Ngdly 22/7/2022

Bdo cdo phdn tich c6 phiéu | GIL (HOSE)
CTCP Sdan xudt kinh doanh va Xuat nhép khédu Binh Thanh

“Vuadn ra thé gidi cing Amazon”

MUA

Gid hién tai: 53.200 VND
Gid muc tiéu 1 ndm: 63.900 VND (+20%)

Xu hudng ky thudt: Tich Ity ngdn han

Chi s6 quan trong

M@ cé phiéu GIL Ngdanh dét may
P/E 6,7 9,8
P/B 19 14
ROE 24% 16%
ROA 10% 7%
V8n héa 3.120 N/a
(ty dong) '

KQKD 2021 Q1/2022
(ty ddng)

Doanh thu 4.150 1.417
LNG 754 245
LNST 330 107
Bién LNG 18% 17%

Nguén: BCTC dé ki€m todn, ABS téng hop

Dién bién gid vai KLGD c8 phiéu trong 52 tuén
trd lai
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Nguén: ABS téng hop

Trung tdm phdn tich - ABS

Piém nhdn dau tu

GIL l& mét trong nhiing céng ty may va dét gia dung top dau Viét
Nam vdi 158 ddy chuyén may va han 5.000 céng nhan, san xudt nhiéu
mdt hang nhu: vat dung luu trl, dét may gia dinh, tdi xdch, balo... Hai
ddi tdc khdch hang 18n nhét clia GIL 16 Amazon Robotics va lkea, lan
lugt chiém 76% va 22% trong cd cdu doanh thu ctia GIL. Hai thi trudng
xudit khdu chinh ctia GIL I Chau Au (70%) va My (20%).

Ndm 2021, GIL hoan thanh vugt chi tiéu cd doanh thu va Igi nhudn.
Cu thé, doanh thu thuan va Igi nhudn sau thué 1an lugt dat 4.150 ty
dong va 331 ty déng, tusng ducng téng 20% va 7% so vdi cung ky
n&m 2020. Vdi két qud tich cuc trong ndm 2021, GIL dd hoan thanh
138% ké hoach doanh thu va 184% ké hoach Igi nhudn sau thué.

Két thic quy 1/2022, doanh thu va Igi nhuén sau thué ctia GIL ghi
nhén muc tdng trudng manh mé& nhd xudt khdu phuc héi sau dich
bénh. Doanh thu thuén quy 1/2022 dat 1.417 ty déng (+64% svck) va
Igi nhuéin sau thué dat 107 ty dong (+51% svck). Trong ném 2022, GIL
cling dé ra k& hoach doanh thu va Igi nhudn lan lugt I 4.000 ty va 250
ty dong. Vdi két qua thuc hién quy 1, GIL d& hoan thanh 35% ké hoach

doanh thu v& 43% ké& hoach vé Igi nhudn céd ndm.

GIL cé nén tdang tai chinh lanh manh véi lugng tién mat déi dao, ty
1é don bdy thép. K&t thic quy 1/2022, GIL ndm gilt 1.197 ty déng bao
gbm cd tién mdt va cdc khoan déu tu ngdn han, chiém 30% téng tdi
sdn cla doanh nghiép. Bén canh dé, trong quy 1/2022, ty 1& don bdy
D/E cla GIL cling dudc cdi thién vé muc 0,4x so v8i mic 0,6x cudi quy

4/2021.
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S6 chuyén
2020 2021 2022F
may cta GIL

Nha mdy Binh

21 21 24
Thanh
Nha mdy

17 17 17
Thanh My
Cdc nha mdy

41 120 237
vé tinh
Téng 79 158 278

Nguén: GIL

Doanh thu - Ldi nhuén ctia GIL giai doan
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Kim ngach xuét khdu dét may 6 thdng
giai doan 2018 - 2022
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Cd cdu doanh thu theo khdch hang
2%

= Amazon Robotics = lkea Khéc

Nguén: ABS téng hgp

Trung tadm phan tich - ABS

Trién vong dau tu

Téng cudng cdng sudt dé€ ddp tng nhu cau Ién tir khdch hang. Trong
n&m 2022, GIL cé k& hoach dau tu cho mang dét may 200 ty nhdm
téing cong sudt nha mdy Binh Thanh, Thanh My va cdc nha mdy vé
tinh, néing téng s8 chuyén may Ién 278 (+76% so vdi 158 chuyén may
trong ndm 2021) dé phuc vu nhu céu don hang I6n dén tir khdch hang

chinh Amazon.

Hudng Igi nhd xudt khdu phuc héi tir mic nén thdp trong quy 3/2021.
Xudt khdu dét may quy 3/2021 dd chju dnh hudng tur lan séng Covid
lan thd 4 va cdce [énh gidn cdch x& hoi khién kim ngach xudt khdu gidm
2,2% so vdi cung ky. Tuy nhién, trong 6 thdng déu n&dm 2022, nhg viéc
kiém sodt tét dich bénh, xudt khdu dét may dd phuc héi, ghi nhan muc
t&ng trudng manh mé (+22% yoy). Vi vdy, ching téi ky vong, két qua
kinh doanh quy 3/2022 cla GIL tiép tuc khd quan nhg viéc hoi phuc ti
muc nén thdp so vdéi cuing ky ndm 2021.

Xu hudng thuong mai dién ti phdt trién va k€ hoach mé réng ctia
Amazon (khdch hang I8n nhdt caa GIL) la déng luc tdng trudng cho
doanh nghiép trong cd ndm 2022. Theo MWPVL International, trong
n&m 2022, Amazon c6 k& hoach tdng 43% dién tich sortable fulfillment
centers. Thém vao d6, theo Cuc thuosng mai dién ti va Kinh té€ s6
(iDEA), hién nay hang dét may dang ndm trong top 5 mdt hang Viét
Nam bdn chay nhat trén Amazon. Vdi vi thé 1a d6i tdc I6n ciia Amazon,
ky vong doanh thu dén tir khdch hang nay cda GIL sé téng trudng tich
cuc trong ndm 2022.

Tiém néing dén tir mang bét déng san khu céng nghiép. Trong ndm
2022, GIL danh 1.300 ty dé dau tu véo mang bat déng san khu céng
nghiép va tdp trung vaio khu cdng nghiép Phu Bdai tai tinh Thira Thién
Hué vdi dién tich 461 ha. Hién du dn dang trong giai doan dén bu, GIL
dd s6 hitu 200 ha dét sach sé@n sang cho thué va ky vong di vaio hoat
ddng tur quy 4/2022.
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Bién Igi nhudn gop cta GIL qua cdc quy
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Trung tadm phan tich - ABS

RUi ro dau tu

Rui ro chi phi gid vén tédng cao dnh hudng tdi bién Igi nhuén claa
doanh nghiép. Trong quy 1/2022, gid v6n cta GIL d& t&ing han 68%
so vdi cling ky do bét én chinh tri toan cau d& déy gid nguyén vat liéu
va chi philogictics téing cao, diéu nay khién cho bién Igi nhuén gdp cltia

GIL giam tir 19,4% (Q1/2021) xudng con 17,3% (Q1/2022).

Rui ro lam phdt khién gid cd hang héa leo thang dnh hudng téi xu
hudng tiéu dung ctia ngudi dan. Nganh dét may cé thé sé& phdi chiu
suc ép bdi lam phdt lam gidm nhu cdu mua sém déi véi cdc mét hang

tiéu dung khéng thiét yéu.

Rui ro thodi vén tir Dét may Gia Dinh. Dén hét quy 1/2022, GIL sd hitu
25,91% v8n diéu |é tai Dét may Gia Dinh — doanh nghiép bi kiém todn
ddnh gid nghi ngs vé khd néing hoat dong lién tuc. Tuy nhién, GIL dang
dy kién thodi toan bo vén ti doanh nghiép nay do trong quy 1/2022,
két qud kinh doanh cta Dét may Gia Binh ghi nhén 16 59 ty déng,
doanh thu gidm 76% so vdi cing ky va nd tién thué, phat thué 1&n tdi
88 ty déng.

Rui ro déng EUR dang bi giam gid khi doanh thu cta GIL 70% dén

tif Chau Au. TU ddu ndm dén nay, ty gid EURVND trugt 6,8%, tif muc
25.789 ngdly 31/12/2021 xuéng con 24.037 ngdy 22/07/2022.
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Trung tdm phdn tich - ABS

Gdc nhin ky thuat

GiL D WM~ (0 (Sosanh f, Cacchibao « BiEUdD ~  HOSO v o<

CTCP San xudt kinh doanh Xudt nhdp kh&u Binh Thanh - 1D - HSX = 05200 H52.00 L52.00 ©52.00 0.00 {0.00%)
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Moving Average Cavergence Divergence (MAGDT= CHTb&0 tung. binh bibn a8i phan ky hgi tu 12,26 close 96,7029
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GIL d& hinh thanh kénh xu hudng gidm tU thdng 4/2022 tir dinh 96
xubng gid hién tai 52 vdi dinh sau thdp hon dinh trudc va ddy sau thdp
hon ddy trudc.

Trong ngdn han véi cdc tin hiéu:

% GIL tao ddy ngén han vung 47 sau d6 hoi phuc 1én 52 vdi
thanh khodn thép va chua vugt duge dudng trung binh MA20.

9
”Q

Chibdo MACD d& cdt Ién dudng tin hiéu nhung van ndm dudi

dudng zero.

9
”Q

Chi bdo RSI dang cé xu hudng di ngang vung 40-42. Chi bdo
dong tién MFI dang c6 xu hudng gidm.

< Ddi Bollinger band dang cé xu hudng bd lgi di ngang.

Nhu vay vdi cdc tin hiéu trén trong ngdn han ching téi cho rdng GIL sé

tiép tuc tao nén tich Ity giao dich trong vung 47-57.

Khuyén nghi dau tu

Chung t6i du phdng LNST hgp nhat ndm 2022 cda GIL 1o 537 ty déng

v& muc dinh gid hgp ly cla GIL udc tinh la 63.900 déng/cp vdi muc

tdng gid 20% so vdéi gid hién tai tusng Ung muc P/E 7,0x. Chung toi

ddnh gid trién vong ctia GIL I& MUA nha:

1. Td&ng cudng céng sudt dé ddp Ung nhu cau don hang 1én tu
Amazon;

2. K&t qud kinh doanh phuc héi manh mé ti muic nén thép trong quy
3/2021;

3. Tiém ndng tU du dn Khu cdng nghiép Phu Bai vdi dién tich 461ha
va ky vong sé bdt dau di vaio hoat déng tur quy 4/2022.
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PHU LUC 1

BAO CAO KET QUA KINH DOANH (ty VND)

2019

2020

2021

Doanh thu thuén

Gid vén hang bdn

Lgi nhudn goép

Chi phi BH

Chi phi QLDN

Chi phi hoat dong khdc
T6ng chi phi hoat dong
Lgi nhuén hoat déng

Ldi tién g

Chi phi Lai vay

Thu nhdp tir HD dau tu
L&i/I6 thanh ly tai san
Thu nhép HD khdc

Thu nhdp thuén tir HD khdc
Thu nhép khdc

LNTT

Thu€ TNDN

LNST

LNST c¢8 déng céng ty me

BANG CAN DOI KE TOAN (ty VND)

Tién va tudng dudng tién
Déu tu ngdn han

Phai thu khdch hang
Hang ton kho

TS ngdn han khéc

T6éng tai san ngdn han
Dau tu dai han

TSCD

TS dai han khéc

Téng tai san

Phai trd ngudi bdn

Vay ngdn han

Phdi trd ngén han khéc
T6ng ng ngdn han

Vay dai han

Phdi tra dai han khéc
T6ng ng phdi tra

Lgi ich c6 déng thi€u s6
Vén gép

Thdng du v6n c8 phan
Lgi nhuén gilr lgi va cdc quy
Vén khdéc cla chi sd hitu
Téng VCSH

DONG TIEN (ty VND)

EBITDA

Dong tién tir hogt ddng kinh doanh
Dong tién tir hoat dong dau tu
Dong tién tir hogt ddng tdi chinh
Luu chuyén tién thudn trong ky

Trung tadm phan tich - ABS

2,254
1,878
376
74
93

170
206
48
53

O rr OO OO

207

44
163
163

2018
267
17
264
844
111
1,486
195
123
39
1,843
316
694
121
1,131

1,134

191
167
335
374
709

2018
206
-57
-17
136

62

2,538
2,159
379
87
85
10
182
198
34
40

0

0

19
13

0
211
50
161
lel

2019
392
43
328
642
183
1,544
158
139
57
1,898
338
579
142
1,059
0

3
1,062
0
240
167
413
423
836

2019
193
293
-20
-148
125

3,457
2,821
636
123
111
4
237
399
62
47

0

0
-19
-3

0
395
86
309
309

2020
587
357
500
511
562

2,161
155
315

78

2,709
466
765
184

1,416

0

3
1,419
0
360
227
661
629
1,290

2020
399
241
-377
330
195

4,150
3,396
754
156
156
7
319
435
85
63

0

0
-24
-2

0
433
103
331
330

2021
762
479
878
749
763

3,153
122
400

90

3,766
927
941
216

2,085

68

3
2,155
0
432
228
885
65
1,610

2021
435
121

-180
234
175

5,806
4,809
997
290
219

509
488
110
101

0

0
200
210

0
698
161
537
537

2022F
-232
479
1,031
1,042
828
2,668
160
1,840
116
4,785
974
1,274
290
2,538
96

3
2,636
0
600
60
1,423
65
2,148

2022F
500
134
-1,489
361
-994
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PHU LUC 2

CHi SO TAI CHINH

ROE % 25.7 20.8 29.0 228 28.6
ROA % 9.8 8.6 13.4 10.2 11.4
Bién LN gbp % 16.7 14.9 18.4 18.2 17.2
Bién LN hoat dong % 9.1 7.8 115 10.5 8.4
Bién LNTT % 9.2 83 114 10.4 12.0
Bién LNST % 7.2 6.3 8.9 8.0 9.3
Ng/VCSH (D/E) X 1.0 0.7 0.6 0.6 0.6
Ng/Tai san X 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3
NG/EBITDA X

EBIT/Lai vay X 39 5.0 8.5 6.9 4.8
Pon bdy tai chinh (A/E) X 2.6 24 2.2 2.2 2.2
Tién m&t/VCSH % 37.6 46.8 455 47.3 53.1
Thanh todn hién hanh X 13 1.5 15 1.5 1.6
Thanh todn nhanh X 0.6 0.9 1.2 1.2 1.2
Thanh todn tién mat X 0.2 0.4 0.4 0.4 0.5
S8 ngay phai thu ngay 58 43 44 61 60
S6 ngay ton kho ngay 121 126 75 68 68
S6 ngay phdi tra ngay 46 61 55 70 68
Chu ky tién mé&t ngdy 133 107 64 58 60
Hé s6 von luu dong thuan % 19.2 255 27.5 284 31.9
Vong quay vén luu déng X 8.1 6.0 5.6 4.6 4.3
Vong quay tai sdn X 14 1.4 15 1.3 1.3
Vong quay TSCD X 17.6 19.4 15.2 11.6 5.2
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KHUYEN CAO

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Phong Phén tich Bau tu - Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin
trinh bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn duge cho 1a ddng tin céy vao thsi diém céng bs. Cdc ngudn tin naly bao gém
théng tin trén san giao dich chdng khodn hodc trén thi trudng nagi c6 phiéu dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo
dudc céng bd cla cbng ty, théng tin dudc cong bé rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu clda chdng téi.

DBay 1 sdn phdm mang tinh chdt qudng bd thugng hiéu cta ABS. Théng tin cé trong bdo cdo nay va bat ky tai liéu dinh kem
n&o trong d6 chi danh riéng cho tép khdch hang bao gém cdc chuyén gia, céc d6i tdc du diéu kién va cdc nha dau tu du diéu
kién.

ABS khoéng chiu trdch nhiém vé do chinh xdc hay day du cda nhitng théng tin nay. Théng tin vé gid, quan diém, dy bdo va
nhiing udc tinh trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai thai diém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé
hién quan diém chung clia ABS va cé thé thay d6i ma khéng can théng bdo trudc.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chét mdi
chdo mua hay bdn bét ky chiing khodn ndio dudc thdo ludn trong bdo cdo. Cdc nha dau tu nén cé cdc nhan dinh doc lap vé
théng tin trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu cdu déau tu cta minh, tham khdo y
kién tu van tu cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué€ va cdc khia canh khdc trudce khi tham gia vao
bét ky giao dich ndo véi c8 phiéu cla (cdc) céng ty dudc dé cdp trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém déi véi bat ky
t8n thdt tai chinh ndo hodc bat ky quyét dinh ndio dudc thuc hién trén cd sd théng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay.

Bdo cdo nay la san phdm thudc sé hitu cta ABS, ngusi st dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stta déi, ddng tai
[én cdc phudng tién truyén théng ma khong cé sy dong y béing van ban cta ABS.

KHUYEN NGHI| cO PHIEU

MUA Khé ndng sinh I8i cla c6 phiéu tir 15% tré |én
TRUNG LAP Khé ndng sinh I8i cla c6 phi€u ndm trong khodang tir 0% dén 15%
BAN Khéd ndng sinh I5i ctia ¢6 phiéu thédp hon 0%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh 18i du kién clia c8 phiéu, dudc tinh bé&ng téng cta (i) chénh 1éch phén
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi diém cong bé bdo cdo, va (ii) ty sudt cd tdc du kién. Trir khi dudc néu rd trong
bdo cdo, cdc khuyé&n nghi déu tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.

NHOM THUC HIEN ]3]

Phong Phén tich Déu tu .
Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Bong Da, Ha Néi Eﬁ.

Dién thoai: (024) 3562 4626

Email :research@abs.vn

Website: www.abs.vn | Ha Noi
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