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Chiéu ngay 7/9, NHNN d3a tang ty gia giao ngay chao ban giao dich tai NHNN
300d1én 23.700

NHNN vtra tang ty gia giao ngay chao ban giao dich taiNHNN (ldn thir 3 trong nam 2022) vao chiéu ngay 7/9/2022 (13 ty gia chao
ban USD clia cdc NHTM mua USD cia NHNN) thém 300 déng (t&ng tir 23.400 1&n 23.700 d6ng / USD) dudi &p luc phai ban USD
cho cac NHTM lan trong thai gian gén day. Chang toiudce tinh tir ddu ndm dén cudi T6/2022, NHNN d& ban ra tgi 15 ty USD; ké
turT7/2022, khiNHNN t&ngty gid chado ban tir23.250 én 23.400, chiing téi udc tinh thém 5,7 ty USD d& duge ban ra, dan dén du
trlr ngoai h8igidm xudng con khoadng 90 ty USD.
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Viét Nam déng (VND) trén thj trudng lién ngén hang méat gia ti dau T4/2022 chd yéu do &p tU viéc tang 131 sudt cla cdc ngén
hang trung uong 16n. Tinh dén cudi T8/2022, ty gid USD/VND cua giao dich tai cac NHTM diing & mic 23,451 déng (+2,93% so
v&i cung ky ndm 2021 va +2,74% tiddu ndm). Bén canh d6, ty gia tai thj truéng tu do cling tdng manh 1&n 24,060 (+2,44% so vdi
ddu ndm va 4,47% so véi cling ky nam 2021).

Nhin chung, déng USD d& tang manh tir ddu nam vaéi chi sé Dollar Index (DYX) vugt qua muc 110, dat muc cao nhat trong hai
thap ky va tadng gid gan 15% so véi ddu nam. BDéng USD manh d& dugce gop phén bédi nhiéu yéu té bao gém viéc Ngan hang trung
uong Hoa Ky (FED) tang manh l&i suat va su suy yéu thay rd ctiia déng Bang Anh va déng EUR khi cac nén kinh té nay dang déi
mat v&i hau qua clia chi phinang lugng tang cao va viéc Nga vii khi hda thj trudng khi d6t nham dap tra cac bién phép tring phat
kinh t& ctia nhiéu quéc gia phuong Tay. Trudc day, VND d& chiu ap luc khi DXY manh Ién, diéu nay gép phan vao cac déng thai tu
NHNN.

Dong thai cia NHNN Ia do nhiing rdi ro va rdiro tiém &n ma NHNN phai d6i mat trong thai gian gan day gay ap luc giam gia déi
v6i VND, bao gém:

(1) Viéc tang lai sudt dyu kién sé ti€p tuc trong suét nla cudi ndm 2022 khi hon 16 ngan hang trung uong Ién trén thé gidi, dac
biét [a My (FED) va Anh (BOE). Budc sangndm 2023, chuiing tdiky vong rang trong khi ap luc lam phat sé& van con trong nhiing
mét vai thang ddu nam, néu hanh ddng clia cac ngan hang trung uong co6 tac déng nhu dy kién va lam phat dugc kiém soat,
chung téidukién chinh sach tién té co thé dugc ndildng trong ntia cudi nam va thic day tang truéng kinh té sé lai tré thanh
uu tién cla cac nha hoach dinh chinh séach;

(2) FED, clng v6i BOE va ECB dang hglng tai ddu tu tai sdn ddo han va bt diu thu hep gia trj tai sdn trén bang can déi ké toan
cla ho (con dugce goi la chuong trinh That chat Dinh Lugng). FED du kién sé& thu hep khodng 400 ty USD trong bang c&n ddi
ké toan clia minh vao cudinam 2022. ECB va BOE cling c6 k& hoach giéng FED. Morgan Stanley udc tinh rdng bang can déi
ké toan cla cac ngan hang trung uong bj dnh hudng nang né nhat s& gidm khoéng 4 nghin ty USD vao cui ndm téi. Nhiing
sy Kién nay sé& anh huéng dén gia tri VND trong nhitng thang téi;
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(3) Trung Quéc van tiép tuc theo dudi chién lugc khdng-ca-COVID-19 vdi viéc xet nghiém hang loat va phong téa khi cac
truéing hgp lay nhidm ting dét bién. Chién lugc nay tiép tuc gay stc ép 1én chudi cung Ung toan cdu vén dang cang thdng va
tiép tuc lam gia tang chi phivan chuyén va c6 th€ anh hudng dén hoat déng xuét nhap khau ctia din dén gia tang ap luc giam
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gia khaclén VND trong nhling thang t&i;

(4) Doéng Nhan dan té (NDT) ctia Trung Qudc da phai chiu ap luc k& tir Q1/2022, khi déng USD mét gia so vai NDT 14 8,5% va
tiép can murc tam ly quan trong 7NDT/USD va cham murc thdp nhét trong 2 ndm. Bong NDT mét gia c6 thé tac dong dén thj
phén xudt khdu céc thi trudng mai ndi/can bién dang canh tranh v&i Trung Qudc, trong dé c6 Viét Nam, vi hang xust khdu
cla Trung Quéc ngay cang ré hon ddi voi cac nha nhap khdu; va

(5) Ruiro suy thoaigia tdng, dac biét 13 3 My va EU khivé mat ky thuat kinh t& Hoa ky d3 roi vao suy thodi véitang truéng GDP
gidm trong hai quy lién tiép va cuéc khiing hodng khi d6t va nang lugng cling véi su ¢ gian doan nguén cung cdp khi dét tu
nhién thdng qua dudng 8ng Nord Stream 1 gan day clla Nga EU. Suy gidm tdng trudngkinh té & My va EU co6 thé anh huéng
dén hoat déng xuét khiu clia Viét Nam, vén Ia ddong Iuc ting trudng kinh té chinh.

Tuy nhién, nén kinh t& Viét Nam vé co ban van ghi nhan nhitng yéu t8 co ban tuong d&i t&t va Cac yéu té sé giup VND néichung
(trong hé théng ngan hang va chg den) tang gia va 8n dinh trong nhiing thang sap tdi ciia nam 2022, bao gém:

(1) Lam phat van th3p va dugc kiém soat dudi 4%

(2) Xu&tkh&u, déng luc tang trudng kinh té chinh cda Viét Nam, tiép tuc duy trida tang trudng khihoat déng sdn xudt dan phuc
hoi va du kién sé& tiép tuc dilén trong béi canh nén kinh té toan cdu phuc héi. Viét Nam néi lén nhu mét trung tam san xuat
cdng nghiép thay thé nh&m bu dap san lugng mat mat, do chién lugc khéng-ca-COVID-19 clia Trung Qudc. Bén canh do,
hoat déng thuang mai trong 7T2022 clia Viét Nam tiép tuc sbi déng, ghi nhan kim ngach XNK dat 431,9 ty USD (+15,1 %
n/n)va can can thuong mai van duy trithang du (764 triéu USD);

(3) FDIgidingantang manhtrong7T2022 (+10,2 % n/n);va

(4) Hb tro tir NHNN dé gilr chénh l&ch 13i sudt duong gilia 15i sudt VND va USD lién ngan hang nhdm hé trg ty gia VND / USD
cung v&i ngudn du trir ngoai héi d6i dao (udc lugng dat 112 ty USD vao cudi Q1/2022, tuy nhién chiing t6i nghe dén rang
NHNN d& ban gan 12 ty USD va hién du trlr con lai udc tinh dat khoang 98 ty USD).

Nhin chung, chiing téi diéu chinh ky vong rdng VND c6 thé mat gia cao nhat dao ddng ti 2,5-3,0% (trong bao cao gén nhat:
2,0-2,5%) trong ndm 2022, tuc la ty gia giao ngay chao bén giao dich tai NHNN t&i da dat 23.700 - 23.750 VND/USD.

Chuyén vién phan tich, P. Phan tich
Trinh Viét Hoang Minh
minhtvh@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gid clia bdn bdo cdo phéan tich nay, xac nhan rng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bdo c&o phan tich nay 1a cla
chuiing téi (2) chung téi khdng nhan dugce bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay dé.

Cong B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc t8 chuc co lién quan clia ACBS (sau day goi chung 1d ACBS) da cé hodc s& tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khodn ty doanh chitng khoan clia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dadu tunénluuy rdng ACBS co thé cé xung dot Igi ich & bat ky théi diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cdo phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢ phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thj trusng.Cac khuyén nghi trén méi loai bdo cao phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tir sy khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phéan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B Mién Trach Nhiém

Ban bdo cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp cla céc théng tin chia dung trong bao cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nh&n bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, |a khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén cla bao cdo (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao cao
nay. ACBS, cac t8 chuc lién quan ciia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién clia ACBS s& khéng chiju trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan t&n that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khodn tén that khac, ké
ca khi ACBS da dudc théng bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc t8n that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong d6. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,céc thdng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cac ngudn ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khdng bdo ddm tinh ddy da va chinh xéc cla cac théng tin do, Cac quan diém trong bdo cdo co thé bj
thay d8i bat ky lic ndo va ACBS khéng cé nghiia vy cdp nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i dé cho nha ddu tu da nhan bao cdo nay.
Ban bao cao c6 chila dung cac gia dinh,quan diém cla chuyén vién phan tich, tac gid cla bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai sét nao cla ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé s& phat hanh cac ban
béo cao ¢6 thdng tin mau thuin hodc tham chi ¢é ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban
bdo cao ndy hoadn toan 1a clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng duge dua ra dya trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan t8 chuc
nao, ké calgiich clia ACBS.Ban bao cdo nay khdng nhdm dua ra cac 16 khuyén dau tucy thé,cling nhukhdng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cla bat ky nha ddu tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo ¢é thé khéng
phu hgp v&i nha dau tu. ACBS khuyén nghi rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khado thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tU cac khodn diu tu co thé thay d8i hang ngay tuy theo thay d&i clia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cao khéng nhdm tién doan thuc té do do né cé thé khac xa so vdi thuc té, két qua dau tu clia qua khirkhéng bdo ddm
cho két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay c¢é thé khéng dudc phat hanh réng rai trén phuaong tién théng tin dai ching hay dugc s dung, trich dan béi cac phuong
tién théng tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bang van ban cia ACBS. Viéc st dung khéng cé su déng y clia ACBS sé bj xem la bat
hop phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS ti sy vi pham d6.

Trong trudng hop quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhan cac bao cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu cén hly ban
bao cao nay ngay 18p tlic, néu khéng nha dau tu s& hoan toan tu chiju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung ndo trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu cén tham khado y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cy thé cGa nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chita dung cac dudng dan dén trang web clia bén thirba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu théng tin; do dé nha dau tuhoan toan chju
cacruirokhitruy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2022).Moi quyé&n s& hitu tri tué va quyén tac gia 1a clia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dudc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé sy déng y bing van ban ctia ACBS.
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