BAO CAO CAP NHAT QUY 3/2022

ESC CTCP PAU TU VA THUONG MAI TNG

(TNG)

I. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

« Thi trudng chinh 13 My va Chau Au
(khodng 77% doanh thu 2021). Khach
hang chinh la Decathlon (28% gia tri don
hang quy 3). TNG chiju rui ro khi cé ty trong

chi phi bang USD cao trong béi canh déng
USD tang manh.

* Lam phat cao, dac biét la thi trudng Chau
Au khién cac don dat hang trong Q4/2022
cham lai.

* M& rong hoat dong kinh doanh: 2022,
Dy kién tang s6 lugng chuyén may thém
17% cung ky (324 so v&i 278).

Il. TOC DO TANG TRUGNG

Chi phi nguyén vat liéu c6 Igi cho TNG:
Gia bong thé gigi da giam 49,9% tU muc
dinh T4/2022 vé muc nén thap 2021; Gia
sdi bong Trung Quoc giam 7,1% xudng
thap nhat 3 thang; Gia sgi polyester (DTY,
FDY, POY) déu gidm vé muc day 3 thang;
90% nguon vai la ndi dia.

Lugng don hang Q4 cla doanh nghiép dét
may ndi chung giam 25-50% so véi Q2.

Mang BDS & BDS-KCN: Ky vong cum CN
Son Cam 1 ( da giai phong 75% mat bang )
sé dong gop doanh thu & Igi nhuan doét
bién cho 2022 lan lugt la 510 ty va 90 ty gia
dinh cong ty ghi nhan mot lan.

+ Q3/2022, doanh thu thuan dat 2.020 ty (+18,2% YoY/+1,9% QoQ). Lgi nhuan sau thué dat
106 ty (+24,5 YoY/+22,3 QoQ) nhd& chi phi nguyén liéu giam gitp cai thién bién gop (giam

con 14,8% so vé&i 15,7% Q1/2022) .

« KQKD Q3 kha quan nhg phén I6n don hang da ky két tu trudc vaéi khach hang I6n. Ky vong
nhu cau dip I& cudi nam s& bu dap cho anh hudng cla lam phat va ton kho cao tai My.

 T6n kho tdng 13,8% QoQ thé hién ky vong ciia doanh nghiép vao don hang Quy 4.

KET QUA KINH DOANH

2.500
37,0% B3 35 8%

2.000

21, 5%
17, 8% 18,20%

1.500 1o 7%

1 z%
1.000
500 I
0
\ '\

Q q/
v ’1/ ’b ’1/ "v ’L
& o~\ o"v\ &\ N ¢

T)

s Doanh thu thuan Lgi nhuén sau thué —O— Tang truéng DTT

DSC SECURITIES CORPORATION

BIEN LOI NHUAN

350
15,6% 15,7%

300 thls 144%  131%
13(;%/0\ 12.2% 12 5%

200 I

150

14,8%

I ar 5,30%
42%
100 3,8% 3 o
2,4% z 4%
50
N N N N g% 92 v
v v 2 2 2 QU % %
Q' Q Q Q' Q Q' Q Q'
v v v v v v v v
& ¢ & & @ & & &
. | gi nhuan gép Lgi nhuén sau thué

—O— Bién Igi nhuan gép —O— Bién LNST

WWW.DSC.COM.VN




BAO CAO CAP NHAT QUY 3/2022

DS C CTCP PAU TU VA THUGNG MAI TNG
(TNG)

Ty gia EUR/USD
28000

26000
mmm EUR/VND

24000 ——USD/VND

I I s S L, e ) G s | s P S
WV ,\/\’L N\’\z

"
o o

A A VD

z ~

l1l. GIA TRI DOANH NGHIEP

« P/E cua TNG tai két phién 19/10/2022 dat 5,95 lan, thap hon so véi trung binh nganh la
7,61 lan va P/E trung binh 5 nam la 7,74 lan.

+ TNG duy tri trd cd tlric bang tién déu dan giai doan 2020-2022 vdi ty 1é trung binh 600d/cp.
Ty suat sinh 13i tai phién 19/10/2022 dat 4,8%, khéng phai la ¢ hdi sinh I18i hdp dan cho
nha dau tu muén dau tu cé tuc.
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IV. PINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh doanh thu va Igi nhuan sau thué cta TNG dat lan lugt 6.502 ty
(+19,4% YoY) va 296 ty (+27,4% YoY), EPS 2022 la 2.815 VND/cp, tuang duang P/E fw la 5,8x
lan. Gia muc tiéu caa TNG la 22.800 VND/cp, upside 37,3% so vGi gia dong clra ngay
19/10/2022 la 16.600 VND/cp.
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