BAO CAO PHAN TiCH NGAN
ESC CTCP Pau tu Ha tang Giao théng Peo Ca

(HHV)

I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

+ Coéng ty c6 phan Pau tu ha tang giao thong Péo Ca dudgc thanh 1ap ndm 1974, tién than la
Xudng Théng Nhat. Nam 2015, ¢6 phiéu céng ty giao dich trén thi trudng UPCoM. Cong ty la
mot trong nhitng tap doan da nganh hang dau Viét Nam véi han 30 cdng ty thanh vién va lién
két, c6 nang luc, kinh nghiém trong linh vuc dau tu tai chinh, kinh doanh bat dong san, nang
lugng tai tao... Trong do gia tri cot 16i cia cong ty bao gom: Dau tu ha tang giao théng; Quan ly,
van hanh céng trinh ha tang giao théng; Thi cong xay lap; Dau tu phat trién bat dong san, dich
vu gan lién vGi dudng cao téc.

Il. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

* La mot trong nhitng doanh nghiép dau nganh, « HHV hién dang la doanh nghiép quan ly, van
s& hiu Igi thé canh tranh 16n vé mat cong  hanh giao théng hang dau Viét Nam. Déo Ca
nghé, k§ thuat thi cong ddc biét trong linh viic @3 van hanh an toan, théng suét cho hon
xdy dung ham chui xuyén nii tai Viét Nam,  25km ham dudng b, hon 265km dudng cao
tUr nay dén cubi nam, HHV s& dugc hudng Igi  t6c va dudng Quéc 16 va 15 tram thu phi
tUr viéc Chinh phli ddy manh coéng tac giai  dich vu st dung cong trinh giao théng. HHV
ngan von dau tu cong giai doan cudi nam. da ti€p nhan thém cong tac quan ly van

- 81/2022, HHV d3 tring hon 10 géi thau vai  hanh duong va tram thu phi du an cao toc

Trung Luong - My Thuan tu ngay 9/8/2022

vlia qua, thdi gian thu phi hoan von cla du

téng gia tri gan 1.500 ty déng, ch( yéu dén tu
tuyén cao t6c Bac — Nam phia Dong doan Cam
an la 14 nam 8 thang, giup tang thém doanh
thu tUr mang thu phi dudng bo cho HHV.

Lam - Vinh Hao va mét s6 du an dudng ven
bién qua cac dia phuong. HHV dang tiép tuc
dau thau quan ly van hanh thém 1 s6 du an.

Doanh thu

C4c linh vire kinh doanh Loi nhuan gép Bién loi nhuan gap
(9T.2022) Doanh thu Co cau doanh (Ty VND) : -
(Ty VND) thu
Van hanh tram thu phi 1.111,760 75,21% 699,690 62,94%
Xay |ap 320,110 21,66% 43,210 13,50%
Hoat dong duy tu, bao dutng 23,780 1,61% 12,950 54,46%
ham dwong
Cung cp dich vu trung chuyén 12,980 0,88% 3,140 24,19%
Doanh thu khac 9,500 0,6427% 3,710 39,05%
Téng 1.478,130 100% 762,700 51,60%

Cd cdu doanh thu 972022 cua HHV
Ngubén: HHV, DSC téng hgp
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Il. TOC PO TANG TRUGNG
KET QUA KINH DOANH

BIEN LO1 NHUAN
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Lgi nhuén sau thué
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* HHV ghi nhan doanh thu hgp nhat 9 thang dau nam 2022 dat 1.478 ty dong (+18,7% YoY),
Igi nhuan sau thué dat 266,9 ty dong (+9,8% YoY). Bién gop va bién Igi nhuan rong cia HHV
déu giam nhe so v&i Q2/2022, lan lugt dat 45,7% va 14,3%, diéu chu yéu la do bién Igi nhuan cua
mang xay lap giam manh trong bdi canh lam phét gia tang khién chi phi dau vao bi day Ién cao.

« Tinh hinh dich bénh dugc ki€ém soat tét tir dau ndm nay, nén kinh t€ md& cira gidp luu lugng giao
thong tang trd lai. Doanh thu tu cac tram thu phi kha quan 972022, doanh thu ti cac tram BOT

dat hon 1.111,76 ty déng, déng gop 75,21% trong cd cau doanh thu clia HHV.

Cac dw an HHV la nha thau xay dwng

Gia tri géi thdu (Ty  Thei gian trién khai

VND)

dy kién

Dw kién hach
toan doanh thu

Cao téc Nghi Son - Di&n Chau (Goi thau

1 Cao tbc Cat Tién - Diém Van 1.081 2021-2024 Khéi céng 16/4/22, dang thyc hién theo tién do 2024
2 Cau My Thuén 2 (Goi thau XL02) 5.003 9/2020-9/2022 Vuot tién do Q4/2022
3 Céu Hai Giang 360 18 thang Pang thyc hién N/A
4 CAu Cra Luc 1 567 2019-2022 Cham tién d6 do van dé vé diéu chinh thiét va anh Q412022
hudng bdi thai tiét. Tuy nhién tinh dén nay & dang
R thuc dy dé kip tién , dw kién hoan thanhh vao cudi
5 Cu Civa Luc 3 1.559 2019-2022 h&m 2022. Q412022

Cac dw an thanh phan cta Cao téc Bac Nam

du kién 7/2021-

Bao gém: Ham Thung Thi

6 XL 01) 1.158 Bung tién do 2023
Bao gdm: Ham Trwdng Vinh 6/2023

7 Dy an thanh phan S‘é’g" Cam Lam - Vinh 8.925 7/2021-2023 Dung tién do 2023

8 Cao toc Mai Son - QL45 (G6i thau XL12) 12,018 2020-2022 Vuot tién , Ham Thung Thi sé la dy an dat tién do Q412022

s6m nhét
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Cdc du an tiéu biéu dang trién khai ciia HHV
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CTCP Pau tu Ha tang Giao thong Péo Ca (HHV)

Il. GIA TRI DOANH NGHIEP

» HHV dang c6 muc P/E khoang 9,13 lan, thap han kha nhiéu so vdi chinh di liéu cia HHV trong
qué kh(r va hdp dan han so vdi cac doanh nghiép xdy dung dau tu céng va van hang thu phi
dudng bd cling nganh khac nhu C4G hay Cll. Mic P/B clia doanh nghiép chi dat 0,53 lan, cho
thdy HHV dang dudc thi trudng dinh gia thap bang V2 gia tri s6 sach.

« DGi véi nam 2021, HHV |én k& hoach chi tra c¢6 tic bang c6 phiéu véi ty |é chi tra tuong duong
khoang 91,87% lgi nhuén sau thué chua phan phéi theo bao céo tai chinh kiém toan riéng cua

HHV.
BIEU PO GIA
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IV. DINH GIA

« Du phdng két qua kinh doanh 2022 ctia HHV, DSC udc tinh doanh nghiép sé dat mc doanh thu
2.250 ty dong (+20,1% YoY) va Igi nhuan sau thué dat 350 ty dong, (+20,3% YoY). Mic du béo
DSC dua ra trong bao cao Q3/2022 c6 phan can trong hon so véi mic dinh gia trong bao cao
Q2 do DSC da sir dung phuong phap danh gia can trong han va gia tdng muc triét khau trong
béi canh thi trudng bat 6n va lai suat thi trudng lién tuc tang cao. Bang phuong phap dinh gia
theo P/E két hgp cling phuong phap Sum of the parts (SOTP), DSC xac dinh gid muc tiéu cho c&
phiéu HHV la 12.600 VND, upside 34% so vdi gia dong clra ngay 25/10/2022.
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