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ESC Ngéan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng " “"w __

(VPB)

I. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

» VPB la NHTM, thanh lap nam 1993, thudc
nhom quy mé I6n vdi téng tai san dat
595.901 ty dong cudi Q3/2022. VPB s& hiru
100% cong ty quan ly tai san (VPBank
AMCQ); 99,9% cbng ty chiing khoan VPBank
va s& hitu 50% va céng ty tai chinh tiéu
dung FE Credit.

« Dau T10, VPB dugc NHNN cap thém 11,5%
han muc tin dung nhg tham gia tai co cau
GPBank, nang han mic ca nam dat

« VPB dinh huéng day manh cho vay tiéu

dung & ban Ié. Q3/2022, VPB tap trung cho
vay khach hang hé kinh doanh, ca nhan
(58,7% téng du ng), uu tién Nganh Dich
vu/san xuat hé gia dinh (36,3% tong du
ng) va cho vay mua nha (17,6%).

FE Credit dugc ky vong tang trudng nhd
nhu cau tiéu dung dip cudi nam, IPhone 14
ra mat va mic dé lam phat ndi dia trong
ki€m soét.

o,
27,2%. Ty trong cho vay BDS & tu van ~ 12,6%. Ty

|é TPDN/t6ng tai san dat 11.08%.

Il. TOC DO TANG TRUGNG

+ Q3/2022, tong thu hoat déng dat 13,473 ty (+33%YoY), Dong lyc tdng trudng chinh la
thu nhap phi rong (+15% QoQ nhd hoat ddng thanh toan, bao hiém va thé) va tai san tai
chinh (13i 63 ty so v&i Q2 am 50 ty). Igi nhudn trudc thué dat 4,514 ty (+67,3%YoY va
+8,1% QoQ) nha nén thap cung ky do dich COVID.

« Du ng hgp nhat tang truéng khiém tén (+12% YTD/+2,2%QoQ). Huy dong tang truéng
chua tich cuc ( +6,9% YTD/-3,2% QoQ) do tién gui khach hang giam 6,1% QoQ.
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« Q3/2022, NIM cai thién, dat 7,39% (+2,9% QoQ / -4% YTD) nhd xu hudng tang lai suat cho
vay va cd cau tap trung cho vay ban Ié & tiéu dung, dac biét la tur FE Credit. Dy kién VPB sé

ti€p tuc duy tri NIM cao nhat nganh.

+ Ty lé ng xau dat 5,02% (-23 bps QoQ), giam 3 quy lién tiép. Ty l1é bao phi ng xau (LLR)
van duy tri quanh 62%, di ngang so vdi Q2. VPB cho biét ty 1&é KH tra ng t6t (85%), chua c6
trd mudn va cé kha nang khéng can dung hét 1.200 ty dé trich 1ap nhu ké hoach ban dau.
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« Ty lé CASA Q3/2022 cai thién, dat 19,33% (+37bps QoQ) du tién gui khéng ky han giam
5,5% QoQ nhd huy déng khac giam manh hon (tién gui khach hang giam 6,1% QoQ).

+ VPB cho biét s& ddy manh ban chéo, thanh toan qua thé Debit, nén tang thuong mai dién tu

va khai thac tép khach hang trong hé sinh thai chiing khoan va bat déng san dé tiép tuc cai

thién CASA cudi nam.

CASA

218% 23% 515y,

19,0% 193%

17,0%

156% 15,6%

N Q N N N

Q’L Q’L Q’b Q’L
2 v 0 v W2
B U A G G

DSC SECURITIES CORPORATION

So sanh CASA giira cac ngan hang
Q2/2022

47%
44,3% ¥

34%

25%
22% [
119% !

19% 20% 16% 18%

o0 1

12% 12% 14%'

1

1

1

1

1

1
ACB BID CTG EIB HDB MBB OCB STB TCB TPB VCB VIB, VPB
1

-——dd

WWW.DSC.COM.VN




BAO CAO CAP NHAT QUY 2/2022
'BSC Ngéan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng |

(VPB)

ll. GIA TRI DOANH NGHIEP

« P/B ctia VPB (10/10/2022) dat 1,1 lan, thap hon so v&i P/B trung binh 5 nam (1,69 lan) va thap
han so véi P/B trung binh nganh ngan hang (1,33 lan).

+ TU 2020, NHNN that chat viéc NH tra ¢6 tdc tién mat, khuyén khich ¢6 tic ¢ phiéu hodc
dung nguon lyc xu ly hét trai phiém VAMC. Nam 2022, NHNN yéu cau toan hanh tiép tuc
khéng chia c8 tlc tién mat dé ha thém lai suat cho vay, hé trg ngudi dan va doanh nghiép.
Cé tlc c6 phiéu cling gilp tang von diéu 1§, cai thién ty Ié an toan vén va du dia tang trudng

tin dung.
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V. PINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh Téng thu nhap hoat déng va Lgi nhuén trudc thué ctia VPB dat lan
lugt 59.018 ty (+33,2% YoY) va 24.836 ty (+70% YoY), Gia tri s6 sach 2022 14 14.905 VND/cp,
tuong duong P/B fw la 1,04 lan. Gid muc tiéu cua VPB la 18.200 VND/cp, upside 17,2% so vdi gia
dong clra ngay 21/10/2022 1a 15.550 VND/cp.

Theo théng ké cua CTCK vé mirc gia muc tiéu 12 thang téi cla cé phiéu VPB trong 3 thang qua.
Gia muc tiéu binh quan: 44.930 VND/cp, gia muc tiéu cao nhat: 48.820. Hién tai gia muc tiéu
binh quan cao han 213,1% so véi gia déng clra ngay 21/10/2022 la 15.550 VND/cp.
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