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I. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

LPB la ngan hang thuong mai c¢6 phan,
thanh 1ap nam 2008, thuoc nhém quy mo
trung binh vdi téng tai san dat 313.480 ty
doéng cudi Q3/2022.

LPB chu trong thi phan ban 1é, dac biét tai
cac khu vyc nong nghiép ndng thon, vung
sau, viing xa va vdi san pham chui luc gom
cho vay san xuat kinh doanh, cho vay nha
dat va cho vay néng nghiép nong thon.

Do6i v&i KHDN, LPB tap trung cho vay linh
vuc xudt khau, thi cong xdy lap, thuong
mai va san xuat.

Il. TOC PO TANG TRUONG

« LPB di dau trong dich vu ngoai héi va phai
sinh 13i suat, dugc dé ci “Nha tao lap Thi
trudng hoan doi lai sudt USD/VND" cua
VBMA, phuc vu truc ti€p linh vuc cla tap
KHDN cua LPB.

« Dau thang 9, LPB chi dugc cap thém dudi
1% han muc tin dung.

¢ Danh muc trai phiéu chd yéu gém TPCP,
mot phan nho TP cac TCTD va khéng TPDN.

« LPB vlra két thic hgp dong déc quyén 5
nam vdi Daiichi va dang tim déi tac bao
hi€ém méi.

Q3/2022, téng thu nhap hoat dong dat 3.456 ty dong (+54,2% YoY/-8,4% QoQ) chu yéu la
do khoan 16 rong 16,3 ty tUr kinh doanh ngoai hdi va chiing khoan dau tu so véi muc lai
thuan 411 ty Q2/2022. Lgi nhuan trudc thué dat 1.233 ty dong (+61,1% YoY/-31,2% QoQ) do
muc chi phi du phong rdi ro tin dung tang vot 44,1% dat 918 ty dong.

Du ng tang trudng khiém ton (+0,2% QoQ/+8,1% YTD) so vdi tang trudng huy déng (+3,9%
QoQ/ 6,1% YTD). Tién gui khach hang tang trudng 4,2% QoQ.
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« Q3/2022, ty Ié NIM dat muic 4,12% (+66 bps YoY/+21 bps QoQ), tang 5 quy lién tiép va la
mot trong sé it ngan hang duy tri da cai thién NIM tir dau nam nhd ty trong cho vay ngan-
trung han cao (77,9%) va khong dau tu trai phiéu.

« Ty lé ng xau (NPL) duy tri tai moc 1,4% (-2 bps YoY) va tudng ducang Q2. LPB tang cudng
trich lap du phong, ty Ié trich 1ap /ng xau dat 143%, tang so va&i Q2 (121,3%).

* Luu y chi phi du phong rti ro tang 41% QoQ va ty trong ng nhém 5 tang, dat 0,35% (+10
bps QoQ). Piéu nay cé thé la lo tap khach hang néng nghiép clia LPB dé bj tén thuong
trudc lam phat (chi phi san xuat tang cao).

NIM & NPL So sanh véi cac ngan hang
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« Q3/2022, CASA cula LPB dat 6,29% (-133 bps/-139 bps QoQ) do tién gui khéng ky han giam
manh (-10,1% YoY/-14,9% QoQ) do khu vuc hién dién chinh la n6ng thén, vung sau vung
gia chiu anh hudng lam phat.

CASA So sanh CASA giira cac ngan hang
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Il. GIA TRI DOANH NGHIEP

« P/B cta LPB (21/10/2022) dat 0,65 lan, thap hon dang ké so vé&i P/B trung binh 1 nam (1,31
lan) va P/B trung binh nganh ngan hang (1,33 lan).

« TU 2020, NHNN that chat viéc NH tra c6 tlc tién mat, khuyén khich cé tic ¢ phiéu hoac
dung nguon lyc xir ly hét trai phiéu VAMC. Nam 2022, NHNN yéu cau toan hanh tiép tuc
khdng chia c6 tic tién mat dé ha thém Iai suat cho vay, hd trg ngudi dan va doanh nghiép.
Cé tlc c6 phiéu cling giup tang von diéu 1§, cai thién ty Ié an toan vén va du dia ting trudng
tin dung.
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V. DINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh Téng thu nhap hoat dong va Lgi nhuén trudc thué cta LPB dat lan
lugt 13.669 ty (+33,4% YoY) va 6.117 ty (+68,1% YoY), Gia tri s6 sach 2022 1a 19.311 VND/cp,
tuang ducong P/B fw la 0,5x lan. Gia muc tiéu cta LPB la 12.300 VND/cp, upside 22,3% so Vdi
gia déng ctra ngay 21/10/2022 la 10.050 VND/cp.

 Theo théng ké clia CTCK vé& mdc gid muc tiéu 12 thang t&i clia c6 phiéu LPB trong 3 thang
qua. Gia muc tiéu binh quan: 21.500, gia muc tiéu cao nhat: 22.300. Hién tai gia muc tiéu binh
quan cao han 113,9% so vd&i muc gia dong clra ngay ngay 21/10/2022 la 10.050 VND/cp..
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