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CTCP TAP POAN HOA PHAT (HPG)

I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

« CTCP Tap doan Hoa Phat (HPG) la thuang hiéu hang dau tai Viét Nam trong linh vuc thép xay
dung, 6ng thép. HPG hoat dong trong 5 linh vuc: Gang thép (thép xay dung, thép cudn can
néng) - San pham thép (gdm Ong thép, tdn ma, thép rat day, thép du Ung luc) - Néng
nghiép - Bat dong san - Bién mdy gia dung. San xuat thép la linh vuc c6t 16i chiém ty
trong 90% doanh thu va lgi nhuan toan Tap doan. V&i céng suat 8 triéu tan thép
thé/nam, Hoa Phéat 1 doanh nghiép san xuét thép Ién nhat khu vire Bong Nam A.
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Il. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

« Gia thanh phdm giam trong khi gia nguyén « Du ki€n HPG tiép tuc ghi nhan 16 ty gia
liéu dau vao (than coc) tich Idy tur cac quy khoang 1400 ty trong Q4/2022 do ty gia
trudc c6 chi phi cao khién Igi nhuan giam USD/VND tang t&i 4% trong thang 10.

sau trong Q3/2022. « Gia thép Trung Quoc tiép tuc da gidam

+ Trong boi cdnh nganh thép gap nhiéu khé trong béi canh lyc cau yéu tU bat dong
khan, san lugng tiéu thu va gia ban thap, san, chinh sach han ché san lugng thép
HPG da thong bao dung hoat déng 4/7 lo mua dong dugc trién khai nhung cé tac
cao (2 1o tai Khu lién hgp Dung Quat va 2 dong khéng 16n (do nhiéu nha may thép
10 tai Khu lién hgp Hai Duang) va c6 kha da dat mdc phat thai thap).
nang trong thang 12 ti€p tuc dirng thém 1
|0 cao nifa.
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IIl. TOC PO TANG TRUONG

« Doanh thu thuan Q3/2022 cua HPG giam 11.51% dat 34,441 ty dong, doanh thu t& mang
thép chiém t&i 94.6%. Trong dod, san lugng ban Q3/2022 dat 1.709 triéu tan thép tho, gidm
15.8% so vdi cung ky. Trong doé, thép xay dung dat 1.02 triéu tan (+13.7%), thép HRC dat 0.6
triéu tan (+0.6%), con lai la phoi thép. San pham ha ngudén HRC 1a éng thép va tén ma dat
0.2 (+66%) va 0.069 triéu tan (tuang ducng cung ky).

+ Lan dau tién sau gan 14 nam, HPG ghi nhan 16 sau thué. Lgi nhuan cua ¢ déng cong ty
me giam 9,205 ty xuéng con -1,774 ty déng do gia than m& luyén coc tang phi ma (tu
93.5$/tan thang 1/2021 1én 520$/tan thang 4/2022) khién bién Igi nhuan giam manh, ngoai
ra, HPG con ghi nhan 16 ty gia 1én t&i 1,413 ty khi ty gia USD/VND tang manh 2.58%.
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IV. GIA TRI DOANH NGHIEP

« HPG dang dugc giao dich & mdc P/E 5.08 lan, thap hon nhiéu mdc P/E trung binh trong 5
nam 1a 8.52 lan, thé hién tdm ly bi quan cla nha dau tu vé trién vong nganh thép va két
qua kinh doanh tiéu cuc Q3/2022.

+ Trong nam 2021, HPG d3 tra cd tlc Tién ty 1& 5%, kha thap bdi doanh nghiép nay can
nhiéu vén dé ti€p tuc dau tu vao du an Dung Quéat 2. Ty suat ¢ tlc so vdi gid ngay
31/5/2021 (ngay chia ¢6 tuirc) la 1.35%, day la mot con s6 khong hap dan cho nha dau tu
cam dai nhan ¢é tuec.
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V. PINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh Doanh thu va Igi nhuan cGia HPG dat lan lugt 153,755 ty (+1.9%
YoY) va 12,175 ty (-64.7% YoY), EPS 2022 la 2,094 VND/cp, tuong duang P/E fw la 7.47 lan.
Gia muc tiéu cta HPG 2022 la 10,200 VND/cp, downside 16.4% so véi gia déng clfa ngay
14/11/2022 la 12,200 VND/cp.

Théng ké bao cao phan tich cia cac CTCK vé muc gia muc tiéu 12 thang t&i clia c6 phiéu
HPG trong 3 thang qua, gid muc tiéu binh quan la 35,075 VND, upside 187.5% so vdi gia
dong clra ngay 14/11/2022.
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