\/

VIETFIRST

BAO CAO VI MO
11/2022

KINH TE VIET NAM BAT DAU B| ANH
HUONG MANH ME BO'I NHO'NG YEU TO
TRONG NU'O'C VA QUOC TE



23/11/2022

01

03

VI MO THE GIOI

Diém lai cac théng tin vi
mo thé giodi

DY BAO TAC
DONG

Dw bao tac déng dén thi
tredng chirng khoan

02

04

VIMO VIET
NAM

Diém lai c4c thong tin vi
mo Viét Nam

LICH SV’ KIEN
KINH TE

Cac sy kién kinh té sé
dién ra trong thang

SECURITIES



\/

VIETFIRST

SECURITIES




% Lam phat My cho dau hiéu ha

nhiét 1a 7,7% thap hon dw bao 8%
nhwng van duy tri & mlrc cao: diéu
nay lam FED van gii* quan diém
manh tay ting lai suit dé& kiém ché
lam phét, diéu nay sé tac dong tiéu
cwc dén nén kinh t& My va thé gici.
Trong lic dé, lam phat tai EU tiép
tuc tang ky luc 10,7% do gia nang
lwong tiép tuc tang to viéc duwdng
éng Nord Stream bj ro ri.
San xuat kinh doanh thu hep &
hau hét cac nwéc, PMI My con
50,2, PMI Trung Quéc va EU giam
xudng murc 50: cho thdy xu hwéng
thu hep san xuat dang dién ra manh
mé va van con tiép dién trong bdi
canh tiéu dung sut giam do lam phéat
va mua déng dang dén lam tang nhu

cau st dung nang luong.
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Bang téng hop chi s6 quan tri thu mua
(PMI)
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% Gia dau thang 10 tiép tuc di ngang. Nhwng gia dau kh6 giam sau tiép khi OPEC+ quyét dinh cat

giadm manh san lwong 2 triéu thung/ngay ké tir thang 11/2022.



% Chi s6 Dollar ha nhiét dang ké vé

. s - \
mirc 109 — 110, gidm 4% SO V6i S
mirc dinh: chi s DXY gidm sau khi SECURTTIES
lam phat tai My nhd hon so vé&i mirc e aex o ] . <
il il 1 ) Dir liéu tien té the gi&i Dir liéu thj trwo'ng von
dy bao, tuy nhién VFS cho rang chi
s6 Dollar kho c6 thé gidm manh khi 115 2,200 g, 6,000
rdi ro khing hoang kinh té toan cau 1

0
= a Y 2 A < a4A 2,000 5,000
van con tiem an, dong Euro va dong 4%
2 % . 105
CNY trong xu hwéng yéu di. 1,800 4.000
% Chi sé S&P500 héi phuc manh mé. 100 3%
Lam phat ha nhiét giGp chi sé o 1,600 3,000
, - i a A 2%
S&P500 cbé nhirng phién phuc hoi
= B S 1,400 2,000
manh mé. 0
. o \jia Az oz 1%

» Danh gia: Viéc FED tuyén bd van 85 1,200 1,000
duy tri chinh séch tién té “diéu hau”

o _ X 80 1,000 0% 0

tdc ddéng manh mé dén thanh khoan 99292298 gIdggyYyYy 322 JIJIIIJNNN

b R . p S £S5 8 S 538 <SS 53558 ¢ 535 8 CE 558 5535855358553 8B

clia hé théng tai chinh trén toan thé 8235885888588 %3¢6 STS08f508T508F-0

gi¢i. Cac doanh nghiép sé tiép tuc , Loi suét trai phiéu chinh phd Hoa Ky - 2 ndm
Chi s6 Dollar Gia vang (USD)

khé khan khi viva phai déi mat voi — Chi s6 churng khoan SP500
tieu dung gidm do lam phat vira phai
déi méat vai viéc tang 1ai suét va thiéu

hut ngudn vén lwu déng.
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<% PMI Viét Nam giam manh trong

A < A
thang 10 vée murc 50,6 cho thay
A N > X . SECURITIES
tiéu dung san xuat dang bi thu !
hep dang ké: Nhu cau tiéu dung
sut giam lam cho cac don d&t hang Chi sé quan tri thu mua (PMI) Chi s6 lam phat (CPI)
sut gidm. Nhiéu doanh nghiép phai sg
o . x 2 : 5% 4.30%
cat giam nhan sy dé cat giam chi
54
. - . L e i
phi trong giai doan khé khan. 5
% CPI thang 10 tang manh 4,3% i 3%
YoY chi yéu do gia xang dau van 50.6 204 2.89%
48
duy tri & mirc cao so v&i 2021. 10
(1]
. L NIA L A 46
» DPanh gia: Nén kinh Viét Nam dang
e ~ z  a x 44 0%
cho thay nhirng dau hiéu suy yéu
16 rét do bi anh hwéng bdi viec 42 -1%
tang |4 suét, can tin dung va céac 0 e AN AN NN NN
NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNN A A A A A A A A A NN AN NNNNNNN
van dé& lien quan dén thi treong trai SRERSSSSRSSS888RRRR888S8 ggegggggggseggssessses
- SeSS5SNsSSSSSa5S5sRass SNSRI NNNANNd
o A s Ccerccececeada 22229 SO INORRS g T IOIBSREISG
phiéu. Trong khi dé nhu cau tiéu FFFFFFFFFRccscsrFRERERFERE Efﬁﬁﬁﬁﬁﬁfﬁfﬁfﬁfﬁfﬁfﬁfﬁ
dung trén thé gigi cling sut giam. Chi s6 gia tiéu ding CPI hang thang (% YoY)
Chis6 PMI ====- 50  aeaa. Mdc muc tiéu

Diéu nay sé tiép tuc anh hwéng ro

) Chi sb gia tiéu dung CPI binh quan ndm (% YoY)
nét hon den cac doanh nghiép san

xuét tai Viét Nam trong nhirng

thang toi.
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Téng mirc ban 1é HH va DV giam
tbc tlr thang 7 va bét dau giam 1%
MoM trong thang 10 cho thdy xu
hwéng giam rd rét clia tiéu dung
trong Viét Nam theo da giam cua
cac nuwdc trén thé gidi

Dich vu lwu trd va &n uébng va
dich vu Ii*r hanh giam manh -17%
MoM do mua cao diém du lich da
két thuc.

Danh gia: Ban |é hang héa va dich
vu tiép tuc la dong luc ting trwdng
dai han cta Viét Nam. Tuy nhién,
trong béi canh hién tai VFS cho
réng mac du cudi ndm la mua cao
diém cla tiéu dung va ban 1é thé
duy tri tuy nhién sé khé c6 dot bién
va chi c6 mtrc tang trdng cham do
bi anh hwédng bdi lam phat va lai
suét tdng 1am nhu cau tiéu dung sut

giam.
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= Tong mirc ban 1€ hang héa (Thang) Bon vi: Ty VND

Tang trwdng
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déng)
Téng mirc
ban lé HH 486.364
va DV
Ban lé HH 379.272
Dich vu lwu
trd va an 44.438
uong
Dich vu Ii¥
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Tang Co cau

trwéng (% trong téng

YoY) murc
36% 100%
24% 78%
61% 9%
464% 0%
140% 12%
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Trong thang 10, kim ngach thuong
mai c6 diu hiéu gidm sut rd rét, kim
ngach T10 gidam 1%MoM. Nguyén
nhan do (1) &p lwc ty gia (2) nhu cau
tiéu dung cac dbi tac thwong mai lon
nhéat cha Viét Nam nhw My, chau Au
va TQ giam r6 rét do lam phat va
chinh séch tién té that chat.

Thang dw thwong mai: diém tich
cwe la T10 thang dw 2,2 ty USD tang
manh dat m&c cao nhét trong 10
thang dau nam, gop phan lam giam
ap lyc 1én ty gia.

banh gid: Kim ngach thwong mai
tiép tuc suy gidm phan &nh ré nét rai
ro kinh té thé gi¢i dac biét 1a tai cac
nwdc chau Au. Thang dw thwong
mai tiép tuc tang la diém tich cwc

g6p phan én dinh vi mé tai Viét Nam.

80000

70000

60000

50000

40000

30000

20000

10000

0

NN
AU
AT TS

N AN AN AN

Thwong mai hang hoéa (triéu USD)

AR
Peg?

N
KU
PN

PP P PP

P RN D ¢

Téng kim ngach thwong mai

b b v b g i

Kl

&
oS
ANENR NN PNVNENPNPARN PRI

4,000

3,000

2,000

1,000

-1,000

-2,000

-3,000

===Thang duv thwong mai

A4
VIETFIRST

SECURITIES

Ty trong xuat khau quy 3/2022

13%

20%

ASEAN ' Han Quéc

Trung Quéc

®Hoa Ky WEU



% Vén FDI dang ky thang 10 ting v

. . L , VIETFIRST
manh gap hon 3 lan. Von dang ky SECURITIES
méi tang manh |a dau hiéu tich cuc
cho thdy cho thdy ngudn vén nwéc Von FDI Von dang ky cap moi theo nganh
ngoai c6 dau hiéu quay lai Viét Nam. 3,000 4,500 45,000
Trong do, linh vwc san xuét tiép tuc 4,000 40,000

. x ' A 2,500
chiém phan Ién trong co cau, cho 3,500 35,000
thay vai tro quan trong cua Viét Nam 2000 3,000 30,000
trong chudi cung (rng toan cau.
. . . s 2,500 25,000
» Danh gia: Xu huwéng FDI sé tiép tuc 1,500
e £ £ 2,000
kh6 khan trong cudi ndm 2022 dén 20,000
dau nam 2023 do tang lai suat va 1000 1500 45000
thanh khoan hé thong tai chinh thé 00 1,000 10,000
gi&i sut giam. VFS cho rang tuy cé 500 6 000
sut gidam nhwng Viét Nam sé van la I I ’
¥ ¥ 0 o
dlém dén cla nguc‘“)n vén FDI va \ \ fl, "[, Q‘{)’ "l(:l' ’{)' 0 CN ché BDS Ban b;n Dié! Kh:
\(L \q’ 6\% «Q’ OJ\'L '\\% '\\(L ,b\‘v oF A bién ché banlé ' khoang

doéng vai trd quan trong trong chudi PPN PRI\ PPN PN tao

cung &ng toan cau khi TQ duy tri . o
. \/On the hién (triéu USD) 1072021 m10T2022

chinh sach Zero Covid. Vén dang ky cAp méi (triéu USD)



% Xu hwéng tang |ai suat huy déng

tiép tuc tiép dién: nhiéu ngan hang
tiép tuc c6 ké hoach tdng manh Iz
suat huy déng trong thang 11. Mic
|3i suat cao nhét trén thj trwdng hién
nay thudc vé SCB v&i 9,75%/nam ky
han 13 thang tr& 1én.

Tang trwéng tin dung T10/2022
dat 11,5% so v&i cudi nam 2021.
Theo do, v&i han mirc tang trwédng
tin dung cho ca nam 2022 la 14%,
khong gian tin dung cho 2 thang cubi
nadm van con khoang 2,5%. Dw dia
tin dung cho 2 thang cubi nam sé dé
thd hon so véi quy 3.

banh gia: VFS dw bao xu hwéng
tang 1ai suat van tiép dién dén cubi
nam do (1) FED con it nhat 2 dot
tang lai suat (2) dong tién chay ra
khoi nhirtng NH rti ro tao nén cudc
dua |&i suat ciia cac NH dé can bang

ngudn vén.
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% Loi suat trai phiéu chinh pha tiép W
tuc tdng nhe & céac ky han, 1ai suét V%LR”ST
TPCP 2 ndm 1& 5,17%. Tinh dén thoi

G Y Lai suat TPCP Ty gia trung tam
diém hién tai, Kho bac nha nwéc maoi
) 6.00% 23,800
hoan thanh 35% ké hoach phat hanh
cd nam, nguyén nhan do thanh 5.00% 23,600
khoan hé thdng dang sut gidm do
. . 4.00% 23,400
nhirtng van de lién quan den thi
trwong bat dong san va trai phiéu. 3.00% 23,200
% Ty gia trung tam tiép tuc tan
vy o . ’ . P ‘g 2.00% 23,000
manh. Dong VND mat gia 8% twr dau
thang 10, gan bét kip véi tbc do cla 1.00% 22,800
mot s6 nwéc trén thé gi¢i nhw Trung
. 0.00% 22,600
Qudc, Thai Lan. 1% 1% 9 9% 9% 9, 9 9%
L, SR SR SR, N ) SR UG U UGG NI
> Dénh gia: Hién nay,dy tri ngoai hdi & & & & & & S & S S &S
gia: nie y,dL goe & & N & o RN N RO & & FOMIIRN N
cua Viét Nam khoang 87 ty USD, ¥ qid trung 4
———LS TPCP 2 nim LS TPCP 10 nam = 'yglatrung tam

thdp hon so véi mirc 3 thang nhap

khau IMF khuyen nghi nén khong Tong két lai, nén kinh té bat dau bi anh hwéng ré rét hon b&i xu hwéng that chit tién té va

con dw dia cho viéc s dung dy tri dang c6 dé lag so vé&i cac nwéc trén thé gi¢i. Chinh vi vay, VFS cho rang nhirng kh6 khan
ngoai héi. Didu nay sé tiép tuc gay cda nén kinh té sé con tiép dién va c6 thé nang né hon trong nhivng thang cudi nam 2022 va
' ' nam 2023.

ap lwc 1én |i suat dé binh én ty gia.



W

SECURITIES

VFS SECURITIES

zzoe/lL/se



\/

VIETFIRST

SECURITIES

VNINDEX D (8 (9 sosanh f, Cacchibdo &~  Biéudd v Héso v

Chis6 VNINDEX 1D = (095291 H972.88 L950.90 C969.26 +26.36 (+2.80%)
Volume - Khdi lugng 589.534M
MA 10 close 0 96065
MA 20 close 0 958518

MA 200 close 0 1267.87
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P/E thi trwéng
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Pinh gia thi trwong: P/E thi
trwong da vé 10,1. Van cao hon
SO0 v&i day nam 2012 tuy nhién
thAp hon so véi day trong giai
doan xay ra dai dich Covid 19.
VFS cho rang VNINDEX da phan
anh s&m hon nhirng kh6é khan
nén kinh té sé gap phai trong
nam 2023. M&c du dinh gia da vé
vung ré trong vong 10 ndm nhwng
VNINDEX van con dw dia giam
tiép néu nhu trong thoi gian tdi lai
suat tiép tuc tdng va co thém
nhitng sy kién méi gay anh

hwédng tiéu cwe dén nén kinh té.
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DPiém nhan: Ngoai viéc bi anh huéng bdi ap lwc tir nguy co khing hoang kinh té thé gidi va chinh séach that chit cia FED. VNINDEX
c6 thém rui ro dén tir thi trwong trai phiéu trong nwée. Bién dong ctia VNINDEX trong théi gian t¢i s& phu thudc vao nhirng nd lwc xtv ly
khiing hoang va thao g& khé khan cho thi trwéng trai phiéu va cac doanh nghiép ctia Chinh phu.
Xu hwéng dong tién: dong tién chung van trong trang thai suy yéu dac biét 1a trong giai doan cudi ndm khi (1) day 1a thdi diém thanh
toan cac hop ddng cudi ndm (2) dong tién van dirng ngoai theo ddi trong bdi canh thi trwdng con tiém an rdi ro (3) dong tién nhan rdi
chuyé&n sang gl ngan hang trong bdi canh lai suat tang manh. Biém tich cwc 1a khdi ngoai da quay tré lai mua rong.
Chirng khoan Viét Nam dw kién bién dong kho lwérng. Ching t6i dwa ra 2 kich ban.
+ Kich ban 1: VNINDEX héi phuc va tao day ngén va trung han néu Chinh pha c6 nhitng bién phap giai cru manh tay thi
trwdng trai phiéu va thj trwéng bat déng san.
+ Kich ban 2: VNINDEX c6 thé tao nhip bull trap va kich ban xay tiép tuc roi vé ving 800 - 850 diém |a ving hd tro dai

han néu nhirng tin ddn lién quan dén viéc gidi ciru ctia chinh pha Ia khéng chinh xac.
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My cong b ty 1é that
nghiép:

Ngay chét HDTL
VN30:
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N\ 7\ 7\
\ \ \
1/12 14/12 29/12

My cong bd chi s PCE
I6i: Trung binh

Hop FOMC: Cao

Ngay coéng bd s6b liéu
kinh t& VN: Trung binh



TAC PONG DEN XU

HDG, VSH

PVD, PVS

BCM, PHR

HUONG PAU TU

Nhu ciu st dung dién ting khi nén kinh t& phuc hdi véi chi phi sén

£, 2 33%
xuat ré

Gia dau du kién duy tri & m&c cao do OPEC c6 thé cét gidm san

2 0,
lwgng va cang thang dia chinh tri 60%

FDI gidi ngan tang trwdng manh 13%, chd yéu tap trung vao céng

A X Ive X re A 40%
nghiép ché bién ché tao cho thay nhu cau KCN cao.
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© CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN NHAT VIET (VFS)

Héi s& H6 Chi Minh

Toa nha Central Park, 13u 1, 117 - 119 - 121 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP.
HCM

Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Néi

Tang 5, S6 37 Ba Triéu, P. Hang Bai, Q. Hoan Kiém, Ha Noi

bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117 Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thudc v& Cong ty CP Chirng khoan Nhét Viét (VFS). Nhiing théng tin
st dung trong bao céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cay va VFS khong chiu trach nhiém vé tinh chinh
x&c clia chiing. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gia va khong nhét thiét lién hé voi quan
diém chinh thire clia VFS. Khdng mét thong tin cting nhu y kién nao dwoc viét ra nham muc dich quang céo hay
khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. Béo cao nay khéng duwoc phép sao chép, tai ban bdi bt ky ca
nhan hoac t& chirc ndo khi chwa dwoc phép cia VFS.




