AGRISECO SNAPSHOT

" W

CHUNG KHOAN AGRIBANK

Ngay 30 thang 12 nam 2022

CTCP Van tai San pham khi Qudc té (HSX: GSP) -
KQKD tich cuc khi hoat dong dau tu tau méi mang lai hiéu qua

ia ia B Két qua kinh doanh 5
e _ml"c Heu 11.500 dong (ty d’qéng) Qa. zggg %pyoy Uéc 2022 %yoy
Upside *+251% ~poanh thu 381,5 ~8% 1.800 +10,3%
Gia hién tai 9.190 déng LNST 27,7 +313% 81 +44,6%
Khoang gia 52W 17.450 - 6.710 CTCP Van tai San pham khi qudc t& (HSX: GSP) la cong ty hoat dong
trong linh vuc van chuyén/kinh doanh khi héa léng LPG va la cong ty con
P/E 8,5X  cla TCT CP Van tai Dau Khi (PVT). GSP hién dang s& hitu 8 tau, trong dé 6
P/B 0,7« tau chuyén chd LPG vdi tdng trong tai 18.000 DWT va 02 tau dau/hda chat
c6 tong trong tai khoang 40.000 DWT. Mdi day, cong ty da coé nhirng cap
Théng tin cd ban nhat vé udc tinh két qua kinh doanh 2022 kha tich cuc. Agriseco Research
Nganh nghé Van tai dau khi kinh guii Quy khach hang cac thong tin va luan diém dau tu nhu sau:
V6n héa 515ty d + Cap nhat KQKD Quy 4 va ca nam 2022: Udc tinh trong Q4, GSP ghi
Vén didu 18 s60tyd  nhan doanh thu dat khoang 381,5 ty dong (-8% yoy), LNST dat khoang

27,7 ty dong (+313% yoy). Qua do, doanh thu va LNST ca nam 2022 udc

Thanh khoan T8 4930 4ot 1.800 ty dbng va 81 ty dbng, ting truang IAn Iuct 10,3% va 44,6%
Tong tai san 1.540,4tyd 5o véi cling ky. Lgi nhudn Quy 4 ctia GSP ¢6 sy ting trudng manh nhu
V6n CSH 708,5tyd  vay dén tir mdc nén thap cung ky khi cong ty thuc hién sira chira dinh ky
€6 cau 6 dbng 4/7 tau vao thdi gﬁé’m d6. Ngoai ra, GSP cling méi ti€p nhan tau

Shamrock Jupiter vao T9/2021 dan dén hiéu suat hoat dong Q4/2021

chua cao. Trong Q4/2022, cac tau dau tu mdi déu da hoat déng &n dinh
vGi hiéu suat cao, cling véi cudc van tai dau/hoda chat gan day tang manh
da gilp GSP hudng Igi va cai thién bién LN dang ké.

% M@ rong dau tu sang mang van tai dau/hoda chat: GSP da dau tuv
thém 2 tau dau/ héa chdt vdi tong trong tai khoang 40.000 DWT va md
rong hoat dong sang thi truGng Chau My - Chau Au. Trong do, GSP da
ti€p nhan tau Shamrock Jupiter vao T9/2021 va tau Aquarius vao
T7/2022. Agriseco Research danh gia chién lugc md rong sang mang van
tai dau/hda chat cd nhiéu trién vong trong bdi canh gid cudc van tai
dau/hda chat tdng manh trudc nhitng cang thang dia chinh tri.

Bl C3d5ngi6n MM Ban lanh dao M Khic

Dién bién gia % Hudng Igi tir gia cudc van tai dau/héa chat tang manh: Chi s6

Baltic Clean Tanker (chi s6 dai dién cho cudc van tai dau thanh pham va

1 Nam; Gia va Khoi lugng hoa chat) da tang han 50% tir cudi thang 10 va tang gap 3 lan trong mot

2000000 2 nam qua. TU ngay 5/12, su ](ién ap gia tran 60 USD/thung v{ji dau Nga

—— : - va ngan cac cong t}/ bao hA!em perd,ng Tay cung cap bacA)’ hlf!m cho tau
chd dau nudc nay cling khién cho cudc van tai dau/hda chat tang manh.

R | M\\v““w < Ty gia ha nhiét giap GSP giam bét ap luc vé chi phi tai chinh:

500.000 5 Q3/2022, chi phi tai chinh cla GSP tdng vot 1én 22,7 ty dong (tdng 17 ty

s I, “l Lml‘lnl\..x....u.,'nmu.....L.u.J0 so vdi clng ,ky‘/), Qé“n tur chi ph‘j Idi vay va 16 chs“:nh Ieich ty gid. Hién nay,

12202021 03302022 06282022 091282022 121282022 GSP dang c6 khoang 140 ty dong du ng vay bang dong USD (~5,9 triéu

USD). Vi viéc ty gia’ ha nhiét thai gian qua, GSP s& bt ap luc vé chi phi
tai chinh va co6 thé hoan nhap phan 10 chénh léch ty gia chua thuc hién.
KHUYEN NGHI
20 GSP la doanh nghiép co thi phan I6n nhat trong mang van tai khi LPG tai thi

. ' trudng noi dia va ti€p tuc md rong sang mang van tai dau/hda chat nhiéu

: ) tiém ndng. Trién vong 2023 tich cuc dén tir cac tau chd dau mdi khai thac

it va gid cudc van tai dau/ hod chat tdng manh trong béi canh cing théng dia
, chinh tri. V&i KQKD udc tinh cho nam 2022, GSP dang dugc giao dich vdi

40

- P/E ~ 6x va P/B ~ 0,7x, déu la ving dinh gia thap nhat cia GSP trong vong
asan waoaz oewsaz ez 2z 10 ndm qua. Ching toi danh gid tich cyc va khuy&n nghi MUA cd phiéu
GSP Vvdi gia muc tiéu la 11.500 dong/cp (upside 25,1%), cat 10 khi gid
ddng clra dudi vung 8.500 dong/cp.

W Kh&ilugng — Gid

Bién dong c6 phiéu so véi VN-Index

GSP — VNINDEX
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PHAN TICH KY THUAT
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Cé phiéu GSP hién tai dang giao dich quanh vung nén gia 8.500-9.500d/cp, déng thdi cac dudng trung binh déng
ngan va trung han dang cé xu hudng bé vao nhau, két hgp thanh khodn dang & vung thap, cho thdy cac phién
bung né gilra gia va khéi lugng c6 thé xuat hién trong thai gian téi. Ngoai ra, chi bdo déng lugng RSI va Stochastic
dang trong xu hudng di Ién, nhu vay tin hiéu déng lugng hién kha tich cuc. Nha dau tu c6 thé gidi ngan quanh
vling giad hién tai, hudng téi ving gid muc tiéu theo phan tich kj thuat la 11.000-12.000 déng/cp, cat 16 khi gia
xuéng dudi 8.500 dong/cp.
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THONG TIN LIEN HE

Tru sé chinh  0246.2762.666

®
Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo6, Q. Ba Pinh, Ha Noi.
22 Co s8 phat trién Dich vu tai chi nhanh Agribank khu vuc Ha Noi

Mién Bac 0243.8687.217
L]
Chi nhanh mién Bic Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN
72 CG sB phét trién Dich vu B3c Ninh Tuyén Quang  Nghé An Bic Giang II Nam Sach Ngb Quyén
dét tai chi nhanh Thai Binh Thai Nguyén Lao Cai B3c Nam Dinh Kinh Mon Cam Giang
Ngéan hang Agribank Hoa Binh Hai Phong Ha Nam Vinh Phuc 11 Thanh Mién Phur Ninh
Ha Giang Hai Duong Hai Duong II Binh Giang T@ Ky Doan Hung
San La Quéng Ninh Bac Hai Phong  Vinh Phic Gia Loc Ha Hoa
Bac Giang Nam Dinh Nam Nghé An Ph( Tho II Ninh Giang Kim Thanh
Lang Son Thanh Héa Tay Quang Ninh  H3 Nam II Thanh Dong Dugng Kinh
D0 San Tran Phd TP Hai Dudng Hai An Mao Khé Mai Chau
Thanh Ba Thanh Ha Phuong Lam Hung Yén Thuan Thanh  Thi X& Phd Tho II
Udng Bi Ki€én Thuy Séng ba TP. Béc Ninh Nam Ninh Binh ~ S6ng Cau
Luong Son Kim B6i Gia Binh Luong Tai binh Hoa Bong Hy
Lac Son Cao Phong Yén Phong Qué V& bai TU Lao Cai Il

Mién Trung 0236.367.1666
o
Chi nhanh mién Trung Toa nha Agribank, sé 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Nang.

22 Cd s6 phat trién Dich vu Ha Tinh Binh Dinh Lam Ddng Nam Da Ning Quéng Binh
dst tai chi nhanh Dak Lak Phi Yén Ninh Thuan Béc Dk Lak B4c Quang Binh
Ngan hang Agribank Quang Nam Kljanh.Hoa Dak Néng bodng Gia Lai
Quang Tri Gia Lai Quang Ngai Binh Thuan
Hué Kon Tum ba Nang Ha Tinh II

Mién Nam 0283.8216.362.

Chi nhanh mién Nam Bac Liéu Bén Tre Tan Phi ) B3c Dong Nai  An Phu S3i Gon
bdng Nai An Giang Phan Dinh Phing  D6ng Long An  ThaBlc2  Chinhéanh 4
PGD Nguyén Van Trdi Ba Ria— Viing Tau  Soc Tréng Thanh D6 TT Sai Gon Séng Than  Chi nhénh 7
Téy Ninh Can Tho Viing Tau ChiNhanh3  Tha Buc Ph( Nhuan
48 cd s@ phat trién dich vu Doéng Thap Binh Dudng LY ThuGng Kiét  Tén Binh Binh Phudc  Binh Thanh
dat tai chi nhanh Vinh Long KCN Tan Tao Nam Dong Nai Chi nhanh 11 Cu Chi Nha B
Ngan Hang Agribank Tién Giang Xuyén A Mién Bong CN Trugng Son  CSPTDV 10  Gd C6ng Tién Giang
Tra Vinh Pha Quéc Chg Lén Sai Gon Hbéc Mon DL PGD Quén 5

179A Nguyén Céng Trir (2A Ph6 Pirc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

S6 207 Nguyén Van Trdi, Quan Phi Nhuan, TP. H6 Chi Minh

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cdc thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin)
duoc thuc hién/gui vdi mong mudn cung cdp cho nha dau tu’' thém cac thong tin lién
quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu’ cac
nguon dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khéng dam bao cac théng tin néu trong ban
tin nay la hoan toan chinh xac va ddy du. Ban tin nay duoc thuc hién/gui boi chuyén
vién va khéng dai dién/nhén danh Agriseco. Agriseco khéng chiu trach nhiém vé bat
cir két aua nao phat sinh tur viée sur duna ndi duna cua bao cao dudi moi hinh thuc.
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