BAO CAO DOANH NGHIEP

CTCP Phan bén Dau khi Ca Mau
(DCM - HOSE)

NGANH

PHAN BON

DANGEROUS DCM — Mua “bji thu” di qua

Tong quan ve Doanh nghiép Luin diém diu tw
Thanh 1ap ngay 09/03/2011, Cong ty TNHH MTV Phan bén
Dau khi Ca Mau tryc thudc tdp doan Dau khi Viét Nam s¢ hiru
100% von chinh thirc thanh 1ap dé quan 1y va van hanh Nha may
Pam Ca Mau. DCM c¢6 chirc ning, nganh nghé kinh doanh
chinh v&: San xuét, kinh doanh va xudt khiu phan bon, hoa chit
dau khi, phuc vu chii yéu trong linh vuc néng nghiép. Cong ty
niém yét va GD dau tién trén HoSE vao 31/03/2015.

DCM la doanh nghiép d4u nganh trong nganh phan bon, doanh
nghiép co6 uy tin va thuong hi¢u lau nam. DCM da ghi nhan doanh
thu va lgi nhuan but pha trong nam 2022 tuy nhién theo chung t6i
day rat c6 thé s& 1a dinh loi nhuén ctia doanh nghiép khi gia ban Urea
trong nudc va thé gidi lién tuc giam manh, hién tai gia cia DCM dang
6 gia cao hon so véi dinh gia cua ching t6i nén SBS danh gia DCM

& mirc Tiéu cuc (chi tiét xem phan Khuyén Nghi).

m Doanh thu (ty) WX £ en
Diém nhan doanh nghiép
I © Doanh nghiép nhiéu kha ning di qua dinh loi nhudn
§ e Nim 2022, DCM ghi nhén doanh thu thuin dat 16,240 ty ting
62% so voi pém 2021, vuot mirc doanh thu chi tiéu fiét ra cho nam
2025 (du kién ¢ muc 15,000 ty). Loi nhuén sau thué cia DCM dat
2022 4,316 ty, tang 136% so voi cung ky.

e San lugng tiéu thy Uré dat 844,080 tAn béng 106% so voi ké

Biéu do k¥ thudt:

Théng ké gid b phiéu hoach Vé;’ dat 1}3% 50 Vol “cf}ng ky. Sén 111‘0’1’1% .tié}l thu NPK dat
X A 83,670 tan. Day la két qua an tugng trong boi canh canh tranh
Cao nhat 52 tuan (VD) 44,300 khdc liét v6i phan dam tir T 6c va cac DN trong nganh
Thép nhét 52 tudn (VND) 22,550 Oc li¢t vl phan dam tir Trung Quoc g ngann.
KLCP khép 1énh TB 10 phién 2,598,620 Gid bdn Urea trong nuwéc va thé gidi tiép tuc gigm
Thong tin Co phié\u e Gia Urea thé gi6i lién tuc giam manh xudng 335 USD/tan, o
Gia tri von hoa (ty dong) 12,599.72 v6i dinh hoi gilta thang 4 ndm ngoai, gia Urea da giam gan 70%
KLCP luu hanh 529,400,000 va chua c6 dau hiéu dimg lai. Nguyén do tir cac nha san xuét &
P/B 1.19 chau Au mo rong san xudt nhd gia nguyén, nhién liéu dau vao
EPS 8,152 giam khi ngudn khi d6t ty nhién va nhap khau LNG dbi dao va
P/E 3.00 ngudn cung tir Nga va Trung Qudc ting manh trong thoi gian qua.
Ti suat l¢i nhuin K& hoach kinh doanh cho niam 2023 giim manh
Ti sudt LN rong 26.83% . . P o . .
ROA 34.12% e Lanh dag da nhén thay rd nhimg kho khan tror}g nam nay nén
ROE 46.88% da dat chi tiéu doanh thu hop nhat nam 2023 dy kién da:r 13,458:5
. 0070 ty, giam 15% so véi thuc hién 2022; LNST hop nhat du kién
Chi so tai chinh 1,383.1 ty, giam 67.7% so vé6i thuc hién nam 2022.
Téng no/Tong tai san 0.25 . . P . . R
Téng no/ Vvén CSH 034 e DCM dat muc tiéu san xuat 882,000 tan dam Ca Mau (Uré quy

doi) va 160,000 tan phan bén NPK. San luong kinh doanh gom
7§0,000 tan dam Ca Mau, IO0,0QO tan san pham goc uré, 160,000
tan phan bon NPK, va 211,000 tan phan bon ty doanh

o Ve ké hoach d4u tu nim nay doanh nghiép c6 2 dy 4n chuyén
tiép 1a Dy 4n  Trung tdm Nghién ctru, img dung, chuyén giao cong
nghé san Xudt nong nghiép cong nghé cao Thanh Hoa - PVCFC
va Dy 4n M6 rong mai che mua cho hé théng xut san phdm ciing
2 du 4n m&i, 8 du 4n chuén bi dau tw, 1 du an M&A. Doanh nghiép
du dinh tra ¢ tuc béng tién mat ty 1 16%.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Xu huéng st dung phan
NPK chét lugng cao két
hop vai cac loai phan bon
hitu co, vi sinh ky vong la
dong luc tang truong cho
nganh phén bon thé gidi va
Viét Nam trong giai doan
toi.

Nganh phan bon dang mo
rong va phét trién thi phan
tai Campuchia va thi
truong quéc té.

PIEM MANH

Tinh hinh tai chinh lanh
manh, doanh nghiép c6 ty
1€ ng vay thap.

Day manh chuyén dbi sd,
tang cuong ung dung hé
thong CNTT. DN da so
hitu hé sinh thai sb rat da
dang dé mang lai loi ich to
16n va nang cao kha nang
canh tranh.

Thuoc hé sinh thai cia
Tap doan Dau khi Viét
Nam, hién nay tap doan
dang nam giit trén 70%.

So.sanh.tai.chinh.DN.trong.nganh

THACH THUC

Gié ure thé gidi lién tuc giam
manh xubng muc 307.5
USD/tan ngay dau thang 4,
mirc thip nhét trong 27 thang
ké tir dau nam 2021

Hién & trong nudc, ngudn
cung uré dang du thua.
Ngoai ra, xuat khau uré cua
Trung Qudc s& ting trong
nam nay do chi phi san xuét
canh tranh va viéc Trung
Quéc mé cua tré lai. Xuét
khéu uré cuia Nga s& ting nho
han ngach xuat khau phéan
dam cao hon, trong d6 co
ure.

PIEM YEU

Gi4 thanh san suét cao twong
doi bat loi so vdi cac nudc
khac dac biét 1a Trung Quoc.

Chi phi logistic hién dang
chiém ty trong cao, han ché
kha ning canh tranh vé dai
han.

Quy mé mét sb thi trudng
ngach nho, chua dap Ung
dugc bai toan t6i wu vé kinh
doanh.

Cac chi sb
ROE (%) 46.88% 4530% 6.57% 2242%
ROA (%) 34.12% 35.41% 3.85% 18.01%
EPS 8.152.54 14,274.66 779.52 244194
PE 3.02 240 11.03 3.60
P/B 122 1.02 0.72 074
TONG NO/VCSH 034 026 07 022

Rui ro dau tw

- Bién dong mat bang gi phan bon toan cdu ¢6 xu hudng giam
manh va anh huong truc tiép dén gia trong nude.

- Viée Trung Qudc mé cira trd lai va c¢6 thé d& bo han ngach xuét
khau phan bon s& khién ngudn cung trén thé gidi ciing nhu tai Viét
Nam tang.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP Sosanh P/E:

EPS hi¢n tai 1a 8,152. P/E trung binh cac DN ctng nganh
nghé 14 3.17

Gia tri hop Iy cia DCM: 25,529 dong/cp

2) PP Sosanh P/B:

SQ sanh chi s6 P/B cua DN véi chi s6 P/B TB cua cac DN
dau nganh hoat dong trong nganh.

Chi sé P/B trung binh: 1.21; BV ctia DCM hién tai: 20,033
Gia tri hop 1y cia DCM: 24,239 ddng/cp

25,529 50%

24,884
P/B 24,239

Khuyén nghi

SBS nhan dinh: DCM dang phai ddi dién véi nhiéu kho khan, thach
thirc ca vé mat khach quan 1an chu quan. Viét Nam la dat nugc hoi
nhap toan dién nén ciing phai theo quy luat tit yéu cua gia ca thi
truong. Khi gia ca thé gioi, trong d6 co ca gia phan bon ting hay
giam déu lap tic phan anh vao thi truong trong nudc. Voi viée gia
phan Urea giam manh nhiing thang gan ddy chic chén s& 1a thach
thire v6 cung 16n véi DN. Ngoai ra viéc dua mat hang phan bon tu
dbi twong chiu thué VAT 5% sang dbi tugng khong chiu thué da
khién gia phan bon ting 1én 5-8% diéu nay khién doanh nghiép bi
giam suc canh tranh voi phan bon ngoai. Pong nghia, DN s& phai
dbi dién voi rt nhidu thach thirc trong thoi gian téi. Vi vay, ching
to6i danh gid DCM ¢ mirc d9 tiéu cuc.

50%

Khuyén nghi: Ban

Doanh nghi¢p da dat

dinh loi nhuan.

Attractive

Gia ban Urea trong nud6c

va thé gidi tlep tuc giam. Neutral

(= DCM lén ké hoach loi
nhuan giam 67% trong
N Jnam 2023.



7 Chuing t6i chi su dung t,rong bao céo nay nh&‘ng thong tin va quan diém duoc cho 1a dang tinqcély nhat, tuy nhién chiing t6i
khong bao dam tuyét doi tinh chinh xac va day du ctia nhiing thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan trong bao céo nay
da dugc can nhéac can than dya trén nhitng ngudn thong tin chiing toi cho 1a tot nhat va hop 1y nhét trong thoi diém viét bao
c4o. Tuy nhién nhimg quan diém trén co thé thay d6i bat cr lic nao, do d6 chiing t6i khong chiu trach nhiém phai thong
bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s€ khong dugc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoac 161 kéo khach hang dau tu vao bat ki
¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can bd cong nhéan vién hoan toan cé thé tham gia dau tu
hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i v6i c¢b phiéu duoc dé cap trong bao co nay. SBS s& khong chiu trach
nhiém v&i bét ki thong tin nao khéng ndm trong pham vi bdo cao nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viéc s dung
thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan
16 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep
va s& khong duoc cong b rong rai trén cac phuong tién. truyén thong, nghiém cdm bt ki sy sao chép va phéan phdi lai ddi
voi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang DBuc Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Nguyén Tuan Anh Pham Chién
Anh.nt@sbsc.com.vn Chien.p@shbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Codng ty ¢b phin chirng khoan SBS

Hi sé chinh
40 Pham Ngoc Thach, Phuong V8 Thi Sau, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thao Pién
25 Xuan Thuy, Phuong Thao Dién, Tp. Tha Bic, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205 Giang V&, Phuong Cét Linh, Quan Bong Da, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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