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Chi tiéu T5/2010 5T/2010 | 12T (YoY)

Tang trdng SXCN % 7.60 13.80 13.60 14.50
Tang trwedng ban 1& (loai tang gid) % 18.60 28.90 16.70 18.00
Chi s0 gia tiéu ding % 6.52 0.27 4.55 8.76 8.00
Xuét khau Ty USD 56.58 6.10 25.80 59.53 67.63
Nhap khau Ty USD 68.83 6.90 31.20 76.05 81.53
Tham hut hwong mai Ty USD (12.25) (0.80) (5.40) (16.52) {(13.90)
FDI dang ky Ty USD 21.50 1.60 7.50 22.30 25.00
FDI giai ngan Ty USD 10.00 1.10 4.50 11.70 11.00
Tang trurdng tin dung % 3774 1.86 7.46 29.93 25.00
Tang trudng cung tién % 28.40 2.44 7.50 20.09 21.00
Ngudn: TCTK va Vietstock du bao

= Khing hodng no cong chau Au dang cé dau hiéu lan réng. Viét Nam sé bi anh hwéng néu
khiing hoang kéo dai, do d6 mé clia nén kinh té ngay cang l6n.

= Tang trwdng tin dung T5/2010 tiép tuc thap, & mirc 1.86%. Lan dau tién trong 3 nam, von
huy déng tang cao hon tin dung cho vay. Du bao lai suat cho vay tiép tuc xu hwéng gidm.

= Lai suat TPCP gidm khoang 1%, ty 1& d4u thau thanh céng tang. Biéu nay cling ¢ nhan
dinh thi trwong tién té sé duoc cai thién trong thoi gian toi.

= CPI T5/2010 tang thap, &@ mirc 0.27%. Sirc ép lam phat trong nam 2010 la khéng l6n.

= Nhap siéu T5/2010 thap nhét ké tlr T3/2009, nhé xuat khau vang. Tham hut thuong mai van
dang vwot qua 10% GDP.

= Du bao nhap siéu ndm 2010 tiép tuc & mlrc cao, du NHNN siét chat quan ly nguén ngoai té.
Mcrc nhap siéu ca nam khoang 13-14 ty USD, chiém hon 20% kim ngach xuat khau. Mot
cach tich cue, diéu nay cho thay san xuat va dau tw trong nwéc da phan nao phuc hdi sau
khiing hoang.

= FDI dang ky van thap, nhung FDI gidi ngan kha quan. FDI phan b6 déu khap cac tinh thanh.
= Dy béo ty gia USD/VND sé khong bién dong nhiéu trong théi gian con lai ciia nam 2010.
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Bo6i canh kinh té thé giéi: Khung hoang no céng lan réng. Viét Nam sé bi anh hwéng néu
khing hoang kéo dai, do dé mé cua nén kinh té ngay cang lén

Chirng khoan trong nuwéc va thé gidi dang trong giai doan bién déng manh béi nhitng rii ro
khiing hoang ng cong & chau Au. Khéng it nguei da lo ngai khiing hodng kép sé som dién ra
bat chap cac nd luc gidi clru no cdng clia EU va IMF. Hién tai khiing hodng no céng nhw 1a mét
can bénh khéng chi dién ra Hy Lap, Iceland, Y, Tay Ban Nha ma da lan sang quéc gia khac
trong Lién minh chau Au nhw Hungary, Romania.

Khiing hodng no céng dang biing né & chau Au dwoc xem nhw 1a mét sw kién tat yéu trudce
tinh trang chi tiéu qua mirc & mot sd nén kinh té. Nhiéu nhan dinh con cho rang day chi |a mot
s khéi dau cho nhirng di&n bién tdi té tiép theo clia kinh t& khu virc nay. Trwdc mat, kinh té
khu vuc chau Au sé bi anh huwdng nghiém trong, da phuc hdi kinh té ctia khu viec nay dang bi
chan ding. Khu vuee dong tién chung chau Au (Eurozone) phai dirng truéc céc lwa chon kho
khan trong céac chinh sach kinh té.

DPén thoi diém hién nay kinh té& va thi trudng tai chinh cla Viét Nam chwa bi anh nhiéu béi
khiing hoang ng chau Au. Xuat khau van duy tri dwoc da tang trwéng kha quan, trong khi FDI
giai ngan tang manh so véi cung ky nam truéc va dwoc dw bao sé duy tri dwgc da tang trudng
trong nhirng thang con lai ctia nam 2010. Mét sb chi s6 vi mé khac trong nwéc nhw lam phat, ty
gia dwoc gilr & mirc kha 6n dinh trong nhirng thang gan day.

Kinh té Viét Nam c6 d6 mé kha I6n va ngay cang hoéi nhap sau vao kinh té thé gidi. Téng kim
ngach xuat nhap khau cla Viét Nam hon 1.5 1an GDP, vén dau tw truc tiép nwéc ngoai (FDI)
chiém gan 1/3 von dau tw clia toan bd nén kinh té. Ngoai ra, von vay ODA, kiéu hdi chiém mét
phan quan trong déi voi viéc thic day tang trudng.

Do vay, khiing hodng no & chau Au néu tiép tuc kéo dai sé anh hudng khdng nhé dén cac nén
kinh té khac va sé lan téa dén Viét Nam. Trwdc mat mot sé6 mat hang xuat khau clia Viet Nam
sang EU sé gap khé khan do déng Euro méat gia va nhu cau tiéu thu & khu vwec nay sut giam.
Trén thi trwong chirng khoan, gi¢i dau tw trong nwéc dang t6 ra rat can trong truéic sy bién
déng phtrc tap cta tinh hinh kinh té thé gi&i, du khéi ngoai van tiép tuc giai ngan kha manh.

Tang trwéng tin dung T5/2010 tiép tuc thap, & mirc 1.86%. Lan dau tién trong 3 nam, von
huy déng tiang cao hon tin dung cho vay. Dw bao |3i suat cho vay tiép tuc xu hwéng giam
Trong thang 5, |4i suat cho vay trén thi truéng gidm khéng dang ké, trong khi dé xuat hién
nhirng cudc dua tang 1ai suat huy dong cua cac ngan hang. Lai suét trén thi truong lién ngan
hang ciing tang lén kha manh. Tang trudng tin dung tiép tuc & mirc kha thap.

Du lai suét cho vay thang 5 giam trung binh gan 1% so véi thang 4, nhung tang trueéing tin dung
chi dat 1.86%, thap hon mirc 2.17% trong thang 4. Trong dé, dang Iwu v |4 tng truding tin dung
clia ngoai té (25%) van cao hon kha nhiéu so voi ndi té (2.45%). Tang trwdng tin dung thang 5
s0 vOi cung ky nam trwdc tang 29.93%.

Tdng phwong tién thanh toan (cung tién M2) thang 5 tang 2.44% so voi thang trudc, va tang
7.5% so v&i dau nam. So voi cing ky nam trwée, cung tién M2 da tang 20.9%. Von huy déng
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thang 5 woc tang 2.53%, trong do ndi té tang 2.89%, ngoai té tang 1.19%. Tinh trong 5 thang,
tbng von huy dong tang 7.8%. Day la 1an dau tién trong 3 nam qua von huy dong tang trudng
cao hon so véi tin dung cho vay.

Mrc tAng trudng tin dung va cung tién M2 trong nhirng thang vira qua kha thap so véi cuing ky
nhirtng nam trudc d6. Nguyén nhan la do ngudi vay tién da khdng con man ma véi viée vay tién
do lai suat hién nay duy tri & mirc kha cao. Lai suat cho vay tiéu dung phd bién tir 14-16%
khién cho tin dung tiéu dung hau nhuw khéng tang trwéng ké tir dau nam dén nay. Lai suat cho
vay san xuét kinh doanh van con phd bién & mirc 13-14%. Mac di mirc 1ai suat nay gidm manh
so v&i mirc 16-18% trong nhirng thang dau nam, tuy nhién nguwéi vay van dang ky vong lai suét
tiép tuc giam.

Viéc lai suat trén thi treéng hién nay da vuot xa 1ai suat tai chiét khau 6%, 1ai suat tai cap von
8% va ciling cao hon nhiéu toc dd tng gia tiéu dung tinh dén thang 5 (8.76%). Chung t6i cho
rang nguyén nhan lam cho |ai suat thj trwong & mirc cao la do Ngan hang Nha nwéc (NHNN)
van dang han ché cung tién qua thi trrdng mé. Viéc han ché cung tién nay nham muc tiéu kiém
ché lam phat, song né ciing khién cho doanh nghiép gip khé khan trong viéc tiép can cac
ngudn von gia ré phuc vu san xuét kinh doanh.

Trong thoi gian t&i, chinh sach tién té tiép tuc 1a mot yéu t6 quan trong clia nén kinh té. Chung
t6i cho rang NHNN sé& s&m thuwc hién cac giai phap dé ha 1ai suat thi truérng. Tuy vay, NHNN
cling tiép tuc can trong trong viéc tang cung tién dé duy tri dwgec muc tiéu lam phat trong nam
nay. Tang trwdng tin dung tinh dén thang 5 dang & mirc gan 30% so véi cung ky nam trudc
ciing khéng phai 1a mirc thap.
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Ngudn: Ngan hang Nha nuwdc
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L3i suat TPCP giam khoang 1%, ty 1& dau thau thanh cong tang. Diéu nay ciing cé nhan
dinh thi trwdng tién té sé dworc cai thién trong thi gian téi

Mbt tin hiéu kha tich cuc dbi véi thi tridng tién té trong thang 5 |a ty 1é thanh céng trong dau
thau trai phiéu Chinh phl (TPCP) cao hon, va lai suat da giam nhe. Trong thang 5, da c6 6,400
ty déng TPCP dwoc dau thau thanh céng, bang 64% tdng gia tri goi thau, Ién gap hai 1an 4
thang dau nam 2010. Lai suat TPCP ciing gidm khodng 1% so vé&i khodng théi gian trwéc.
Trong 4 thang dau ndm nay chi c6 3,280 ty dbng dwoc dau thau thanh coéng, chiém 19.4% tong
gia tri goi thau. DU vay, tbng sb tién huy déng trong hon 5 thang qua chwa bang 1/5 muc tiéu
trong nam 2010 cta Chinh phu.

Chung téi cho rang trong théi gian téi TPCP tiép tuc dwoce cac ngén hang va cac tb chirc tin
dung khac quan tam. Nguyén nhan ngoai viéc |ai suét trai phiéu hap dan con do cac ngan hang
dang "khat" trai phiéu dung dé chiét khau vay von gia ré tr NHNN. Sw chuyén bién kha quan
cta thi trwéng nay mot 1an niva gilp ching t6i tin rang thi trwéng tién té sé tich cuc hon trong
thoi gian téi.

CPI T5/2010 tang thap, & murc 0.27%. Strc ép lam phat trong nam 2010 la khéng Ién

Chi s6 gié tiéu dung (CPI) thang 5 tang 0.27%, tuy cao hon mirc 0.14% clia thang 4, nhung kha
thap so véi nhitng thang truéc dé. Tinh trong 5 thang dau nam CPI da tang 4.55%, tang 8.76%
so v&i cling ky nam truwée, thap hon mirc 9.23% cla thang 4.

Murc téng thap kha thap clia CPI trong 2 thang vira qua thyc su la mét tin hiéu tich cuc doi véi
nén kinh té. Viéc tang lwong trong thang 5 da khong tac dong nhiéu dén chi sb gia tiéu dung.
Hiéu rng tir viéc tang gia dién, nguyén véat liéu tac déng kha manh vao nhém hang héa nha &,
vat liéu xay dung, phwong tién di lai nhwng khéng tac déng manh sang hang héa khac.

Gitr cac quan diém nhan dinh trwéc day, ching toi tin rang toc do tang lam phat trong nhirng
thang sap toi tiép tuc & mirc thap. Khiing hoang no céng clia chau Au lam cho gia ca hang hoa
va nguyén vat lieu dang cé xu hwdng gidm. Gia nhiéu mat hang trong nwéc ciing chua thé tang
manh do nhu cau tiéu thu van cham chap. Ngoai ra, strc ép lam phat tir cung tién ciing da gidm
rat nhiéu do tang trwdng tin dung va cung tién M2 trong nhirng thang vira qua & mirc kha thap.
Chung t6i tin rAng lam phat trong ndm nay sé duoc kiém soat trong vong 8-9% nhu muc tiéu
méi day cua Chinh pha.
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Toc dé tang CPI so véi thang trurée va so voi cling ky
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Ngudn: Téng cuc Thong ké

Nhap siéu T5/2010 thap nhat ké tir T3/2009, nhé xuat khau vang. Tham hut thwong mai
van dang vwot qua 10% GDP

Trong thang 5, nhap siéu giam xudng mirc thap nhét ké tir thang 3/2009 dén nay. Tuy vay,
nhap siéu giam lai do kim ngach xuat khau vang tang dét bién. Thuc té kim ngach nhap khau
van & mirc rat cao. Kinh té Viét Nam tiép tuc phu thudc qua nhiéu vao nhap khau hang héa.

Xuat khau thang 5 wéc tinh dat 6.1 ty USD, mirc cao nhat trong vong 22 thang qua, tang 37.5%
so Vi cling ky nam trwée. Tuy vay, trong sb 6.1 ty USD kim ngach xuét khau clia thang 5 thi c6
dén 0.8 ty USD dén tir xuat khdu vang. Nhw vay néu loai bo viéc xuét khau vang thi xuét khau
thang 5 chi con 5.3 ty USD, thdp hon mirc 5.7 ty USD clia thang 4.

Tinh chung 5 thang dau nam xuat khau dat 25.83 ty USD, tang 12.3% so voi cung ky nam
trwde. Néu loai bd vang khdi ré hang héa xuat khau thi xuét khdu tang 23% so véi cling ky nam
trwde. Ngoai ra, néu khéng tinh xuét khau dau thdé gidm manh vé khdi lwong thi xuét khau van
duy tri dwgc da tang kha manh.

Nhéap khau dat 6.85 ty USD, giam nhe so voi thang trwéc nhwng tang 5.5% so véi ciing ky nam
2009. Tinh 5 thang dau ndm nhap khéu dat 31.2 ty USD, tang 29.8% so véi cung ky nam truéc.
Nhiéu mét hang nhap khau tang ca khdi lwong va gia tri. Nhap khau nguyén vat liéu tang cho
thay san xuat cdng nghiép trong nwéc dang trén da phuc hoi.

Thang 5, nhap siéu chi con 0.75 ty USD va |a mirc thap nhat ké tir thang 3/2009 dén nay. Téng
murc thdm hut thwong mai trong 5 thang la 5.37 ty USD bang 20.8% xuéat khau. Néu loai yéu t6
vang khoi cac mat hang xuét khau thi nhap siéu van & mirc rat cao, vuot xa muyc tiéu 20% kim
ngach xuat khdu. Tham hut thwong mai van dang vuot qua 10% GDP, day la mét nguwéng
khéng an toan theo tiéu chuan théng thudng trén thé gioi.
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Xuat nhap khau va Tham hut thwrong mai theo thang
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Ngudn: Tdng cuc Thing ké

Dw bao nhap siéu nam 2010 tiép tuc & mirc cao, du NHNN siét chat quan ly nguén ngoai
té. Mirc nhap siéu ca nam khoang 13-14 ty USD, chiém hon 20% kim ngach xuat khau.
M6t cach tich cwe, diéu nay cho thay san xuat va dau tw trong nwérc da phan nao phuc
héi sau khiing hoang

Chung t6i cho rang trong thoi gian toi hoat dong xuat khau cla Viét Nam sé tiép tuc dugc cai
thién, nhuwng kho co thé ky vong sé tang trwéng manh. Nhitng kho khan cdia kinh té chau Au,
cling véi gia nhiéu mat hang co ban gidm sé lam téc do tang trwdng clia xuat khau bi cham lai.
Ngoai ra, nhirng mat hang xuat khau lén clia Viét Nam sang chau Au nhw gidy da, ca phé, thay
sdn va mot hang héa khac ciling gap khoé khan do déng Euro mat gia va kinh té khu vuee nay gép
tré’ ngai mai.

V& nhap khau, chung t6i cho rang nhap khau sé van dirng & mirc cao trong nhirng thang sap
tdi. Nguyén nhan |a do cac dong von tir bén ngoai nhw FDI, ODA, kiéu héi... buéc nén kinh té
phai nhap khau dé phuc vu dau tw va san xuét.

Nhin nhan mét cach lac quan ching t6i cho rang viéc nhap khau tang co thé |a mét tin hiéu tich
cwe dbi voi nén kinh té. Nhap khdu may méc thiét bi, nguyén vat liéu san xuéat chiém t&i hon
90% trong téng kim ngach cla Viét Nam. Kim ngach nhap khau gia tang cho thay san xuat va
dau tw trong nwédc da phan nao phuc hdi sau khing hoang.

Vira qua, NHNN duwa ra quyét dinh siét chat ngudn ngoai té déi véi hoat ddng nhap khau mét s6
mét hang. Chuang t6i cho rang viéc han ché nay sé khéng tac dong nhiéu dé kim ham da nhap
siéu clia Viét Nam.

Theo dw phéng cla ching t6i, téc dd ting clia nhap siéu ndm nay vao khoang 19-21% so véi
nam 2009, tirc 14 thap hon nhiéu so véi mirc tang trong 5 thang dau ndm. Téng kim ngach nhap
khau ca nam co thé |én téi 81-83 ty USD. Mirc nhap siéu cd nam 2010 van sé dirng & murc cao,
c6 thé dat 13-14 ty USD, chiém hon 20% kim ngach xuét khau.
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FDI dang ky van thap, nhwng FDI giai ngan kha quan. FDI phan bo déu khap cac tinh
thanh

Mét tin hiéu tich cwc khac la FDI gidi ngan tiép tuc kha quan. Tong FDI gidi ngan thang 5 dat
1.1 ty USD, dwa mirc giai ngan 5 thang lén 5.5 ty USD, tang 7.1% so v&i cung ky nam trudce.
FDI dang ky dat 7.5 ty USD, giam 23% so v&i cung ky nam 2009.

Trong sb 7.5 ty USD vén FDI dang ky c6 téi 7.1 ty USD véi 360 du an dang ky méi, chi c6 0.4
ty USD la dang ky bd sung. Mét diém dang lwu y khac |a FDI dang ky phan bd kha déu & cac
dia phuong, trong d6 Viing Tau, Quéng Ninh, Nghé An tré thanh cac dia phwong dan dau trong
viéc thu hat FDI.

Viéc FDI dang ky kha thap hién nay ciing khéng con qua quan trong vi lién tuc trong 3 nam gan
day FDI dang ky vao Viét Nam da tang vot. Viéc tap trung vao giai ngan mét cach hiéu qua
nhirtng dw an FDI da dang ky ciing c6 thé gitp cho Viét Nam duy tri dwoc vén dau tu nuéc
ngoai & mlrc cao.

Gidi ngan FDI Ién cung véi nhitng ngudn ngoai t& khac gitp bu dap tham hut tai khoan vang lai,
giam s(rc ép Ién ty gia tién dong.

FDI dang ky va giai ngan
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Nguén: Tong cuc Thing ké

Dw bao ty gia USD/VND sé khéng bién déng nhiéu trong théi gian cén lai cia nam 2010

Phan (rng c6 phan thai qua cla thi trurdng trude nhirng tin don vé pha gia tién dong trong thang
5 mét lan niva cho thay thi truong rat nhay cam trudc théng tin ty gia. Dot bién dong nay ciing
cho thay ngudi dan vAn chua that sw tin twéng vao sw én dinh clia ddng ndi t&. Co6 |1& nhirng
dot diéu chinh ty gia bat ngd trong thoi gian qua da tao ra tam Iy nay.

Nhw nhitng nhan dinh trwdc day, ching t6i cho rang tinh trang thiéu hut ngoai té trong nam
2010 sé khoéng dang lo ngai. Tham hut thwong mai van & mirc cao nhuwng cé thé dugc bu dap
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b&i cac dong von dau tw bén ngoai db vao. Ngoai ra, quyét dinh néi réng ty gia tién dong vao
dau nam lam cho ky vong mét gia tién dong gidm. Viéc ngoai té it dworc tich trir hon gilp ngudn
cung ngoai té trén thi tridng dbi dao. Ching t6i tin 1a ty gia USD/VND trong nhirng thang sap
toi sé khong bién déng nhiéu. Mac du vay, chung ta ciing can phai luu y sw tang trudng tin
dung bang ngoai té cao trong nhitng thang vira qua co thé gay sirc ép lén ty gia khi nhiéu
khoan vay dao han. Nhirng con sét trén thi trwdng ngoai héi c6 thé hinh thanh tir viéc dau co
va chénh léch cung cau ngan han.

Két thic bao cao.

KHUYEN CAD

Bao cdo ndy chi nhdm muyc dich cung cip thdng tin. Théng tin trén bao cdo duoc Vietstock thu thap ti nhi*ng ngudn dang tin cay
nhumg chua dugc xac minh mét cach déc 1ap; Vietstock khéng dai dién hay dam bao va khéng chiu bét ki trach nhiém hay nghia
VU ndo vé tinh xac thyc va hoan thién cia théng tin dé.

Khdng mdt théng tin hay ¥ kién nao dua ra ciu thanh mét 1éi gidi thigu hay 1& mai gisi thigu, chao mua hodc ban bét ky chimg
khodn, cdc khodn déu tu nao, hay cac quyén chon, hop ding trong lai, cée loai chibng khoan phai sinh lién quan dén céc ching
khodn va cac khodn dau twr d6. Théng tin thu thap khdng nhdm muyc dich dura ra loi khuyén dau tr cho ca nhan va né cling khéng
nhdm dén nhiimg muc tidu diu t cu thé, tinh hinh tai chinh va nhiing nhu ciu cu thé cia bt ky ai nhan duoc ban bédo cdo nay.

Céc y kién trong bdo cdo hoan toan do Phang Nghién ciu clia Vietstock dua ra va oo thé thay dbi ma khéng cin bao trude.

@ Ban quyén thudc Vietstock 2010. Khéng mét phdn ndo trong bdo cdo nay dwgc phép 1am lai, sira chiva lai, hay dugc chuyén giao
dudi bét ky hinh thire hay phuong phédp ndo nhu dién tir, ki thuat, sao chép, ghi m hay nhirng hinh thire khac ma khéng duge s
cho phép cla Vietstock.
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