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Chi s SXCN trong thang 4/2023 tang 3,55% so véi thang 3/2023 va 0,51% so v&i cung ky ndm trude. Tinh chung
4 thang dau nam, chi s6 SXCN van dang giam 1,76% so véi cung ky, cho thdy nganh san xuét van con nhiéu thach
thire. V&i chi s PMI dat 46,7% trong thang 4 va don hang méi tiép tuc sut gidm, ching t6i cho rang chi s6 SXCN

van tdng & mirc thap, tham chi c6 thé gidm trong cac thang téi.

Téng mirc ban 1& hang hoéa va dich vu tiéu dung (TMBL) trong thang 4/2023 wéc dat 510.704,6 nghin ty ddng, tang
11,52% YoY va 3,67% MoM. Chung ti ky vong doanh thu t&» mang du lich sé tiép tuc duy tri tang trwdng cao, trong

khi ban & hang hoa sé duwoc hwéng loi trong nira sau ciia nam khi viéc gidm thué VAT 2% dwoc thuce hién;

Vé dau tw cong, von dau tw tv NSNN trong thang 4/2023 dat 39.304 ty dong, tdng 16,95% YoY va 12,7% MoM.
Nhw vay, Ity ké 4 thang dau nam, giai ngan von NSNN dat 131.158 ty déng, tang 19,56% YoY va hoan thanh 19%
ké hoach ca ndm. Ty |& gidi ngan t&i thoi diém hién tai van dang thap hon kha nhiéu so v&i cing ky cac nam truwde.

Chung tdi cho rang sé can nhiéu nd lwc dé co6 thé hoan thanh ké hoach ca nam:;

Chi s6 CPI tang 2,81% YoY trong thang 4. Ap Iwc lam phat d& ha nhiét dang ké, giup chi s CPI trung binh 4 thang
dau ndm tang 3,84%, thap hon kha xa so vé&i muc tiéu Chinh pha dat ra (4,5%). Chi sé CPI sé dbi dién ap lwc ting
mai trong th&i gian t&i, khi gia dién da tang tré lai ké tir dau thang 5 nay. Du vay, ching téi cho rang mirc tdng 3%
la khong 1&n va khong co tac dong qua dang ké téi chi s6 CPI trong bdi canh cac mat hang déng gop ty trong 1én
trong rd CPI cta Viét Nam la thuwc phdm va xang dau dang cé dién bién gidm so v&i cung ky. Do dé, ching téi duy

tri quan diém CPI da dat dinh va duy tri dw bao lam phat cd ndm & quanh mac 4%;

Tinh t&i ngay 5/5/2023, déng VND tang 0,78% so v&i USD. Ap lwc tir ddng USD gidm bét trong khi can can thuong

mai duy tri thang dw 1a nhirng yéu té sé giip cho déng VND c6 dién bién 6n dinh hon, dao déng quanh +2%.



Chi s6 san xuat cong nghiép

Chi s6 PMI tiép tuc dwéi moc 50, trién vong nganh san xuat van gip kho khan
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Chi s6 PMI nganh sdn xuat cha Viét Nam
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Chi sé SXCN trong thang 4/2023 tang 3,55% so vé&i thang 3/2023 va 0,51% so vé&i cling
ky nam trwdc. Tinh chung 4 thang dau nadm, chi s6 SXCN van dang giam 1,76% so v&i cung
ky. Nganh céng nghiép ché bién ché tao — dong luc chinh ciia SXCN tang 3,69% MoM va
0,17% YoY.

Chi sé PMI nganh san xuét caa Viét Nam trong thang 4 ghi nhan & mirc 46,7 diém, thang
ther 2 lién tiép & dwdi mirc 50 diém va 1a mirc thap nhét tlr ddu ndm cho t&i nay. Chi sé PMI
duéi 50 diém cho thdy nganh san xuét tiép tuc cé dién bién duy giam, véi nguyén nhan gidm
ti tr ca 3 yéu t6 - san luwong, viéc lam va sé lwgng don d&t hang mai.

Chung t6i cho rang nganh san xuét cong nghiép trong cac thang t&i day va ca nam
2023 van con gap kho khan khi trién vong xuét khau cé phan u am, tang trwdng cla cac déi
tac thwong mai I&n cta Viét Nam nhw My hay chau Au kém tich cuc. Viéc sb lwong don dat
hang méi tiép tuc cé dién bién gidm trong thang 4 vira qua cling cho thdy khoé khan dbi vai
nganh san xuét cong nghiép trong thang t&i.



Téng mirc ban |é hang hda va dich vu

Tang 11,5% YoY trong thang 4, dong lwc chinh van t&i twr

Téng mirc ban Ié hang héa
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DPoéng goép cua cac mang vao tong doanh thu ban 1é hang héa va dich vu tiéu dung
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Q TMBL trong thang 4/2023 wéc dat 510.704,6 nghin ty dong, ting 11,52% YoY va 3,67% MoM.

Q Vé co cau, doanh thu ban 1& hang héa van chiém ty trong I&n nhét (78,92%), véi gia tri tdng 9,68% trong
thang 4. Trong khi d6, mirc tang cla cac mang doanh thu dich vu &n udng va lwu tri va du lich I& hanh
van khéa cao, 1an lwot 1a 21,09% va 86,06% YoY. Téng lwong khach quéc té Ity ké 4 thang dau nam dat
3,68 trieu khach, dat 46% muc tiéu 8 triéu lwot khach trong ca ndm 2023. Diém tich cuc 1a khach quéc té
tr Trung Quéc cling da tang manh tré lai, cao hon 61% so vé&i thang trudc dé va bang 33% so véi cling
ky nam 2019, thoi diém chwa c6 dich Covid-19. Chung téi tiép tuc ky vong mang du lich sé duy tri
tang trwéng cao trong nam 2023.

O Ngoai ra, mang ban Ié hang héa van dang la mang cé déng gop I&n nhat dbi véi mirc tang cla tiéu dung.
Vlra qua, Chinh pha da trinh Quéc hoi Nghi quyét vé giam thué VAT tat ca hang héa, dich vu dang thuéc
dién chiju thué VAT 10% xubng con 8%, co hiéu luc ké tir ngay 1/7/2023. Chiing tdi cho rang dong thai
giam thué nay sé tiép tuc kich thich tiéu dung va giGip cho mang ban Ié hang héa duy tri ting
trwéng trong cac thang con lai cia nam.




Gia trj giai ngan diu tw céng theo thang (Ty VND) Dw dia giai ngan von dau tw cong (Ty VND)

0 Vé dau tw céng, theo Tdng cuc Thdng k&, vdn dau tw tir NSNN trong thang 4/2023 dat

70.000 505 526 39.304 ty ddng, tédng 16,95% YoY va 12,7% MoM. Nhw vay, liy ké 4 thang dau nam,
60.000 gidi ngan von NSNN dat 131.158 ty dong, tdng 19,56% YoY va hoan thanh 19% ké
hoach c& nam. Ty |é gidi ngan t&i thoi diém hién tai van dang thap hon kha nhiéu so
°0.000 " 2022 401.860 V&I cling ky cac nam trudc (trung binh giai doan 2014-2022 dat 22,3%). Co thé thay
40.000 2028 mac du van dang ghi nhan tang trwéng so véi cung ky, giai ngan dau tw cédng van dang
di&n ra cham hon so v&i k& hoach 16n cia ndm nay (hon 700.000 ty). V&i dw dia van
30.000 2097 131158 con lon (595.526 ty), cao hon toi 48% YoY, Iwong gidi ngan trung binh mi thang con
20000 - T e s lai ciia nam 2023 s& phai dat khoang 74.400 ty dé c6 thé hoan thanh ké hoach. Chung
= : s’ — 0022 el 2023 . tdi cho rang sé can nhidu nd lwc dé& cé thé hoan thanh ké hoach ca ndm khi lwong giai

10.000 T pupp— 4 thang dau nam Cac thang con lai ngan lén nhét trong mét thang tlr trwde téi nay méi chi & khoang 65 nghin ty.
Vén dAu tw FDI (Triéu USD) Q Vé vén FDI, iy ké 4 théng’déu né}m, tdng vén FDI ding ky df_at 8,9 ty USD, gidm
40,000 R 17,9% YoY. Mtrc gidm chl yéu do von dang ky tang thém giam xap xi 70% YoY, trong

L khi vén FDI d&ng ky cAp mé&i va gép vén mua cb phan tang 1an lwot 11,05% va 45,69%
Dang ky tang thém

35.000 £ A . 0 S N i var A A ea
- i YoY. Von FDI thye hién cling giam 1,18% so v&i cung ky nam ngoai. Xét vé doi tac,
30.000 . . o Vén thic hién Singapore tiép tuc la quéc gia co vén FDI dang ky cdp mai vao Viét Nam I&n nhat, &

25.000 murc 1,5 ty USD, chiém 37%. Trong khi d6, Bac Giang la tinh nhan dwoc sé vén FDI

20.000 ° ° ° ° cp mdi I6n nhét, 949,31 trieu USD, chiém 23%. BVSC duy tri quan diém cho rang

15.000 viéc thu hut vén FDI cla Viét Nam trong ndm 2023 g&p nhiéu béat lgi trong béi canh I

AT | suat cao, méi trwdng tai chinh thé gidi that chat, va trién vong ting trwéng kinh té
nhiéu québc gia I&n gap khé khan.
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Xuat nhap khau

Van dang giam so v&i cung ky nhwng duy tri cdn can thang dw

Gia tri xuat khau lily ké tir diu nam ctia mot s6 mit hang chinh (Trieu USD)

Gia tri xuat khdu hang héa hang thang (Triéu USD)

Gia tri nhap khau hang héa hang thang (Triéu USD)

36.000 36.000
- cuainh kian N 17425 31.430
Pién thoai va linh kién 20.664 g 30.010
32.000 32.000
Dién ti, may tinh va linh kien I NG 6. 135
17.709
) 26.040 27.540
May moc thiet bi, dung cu PT | IREEEE 13.051 AT 28.000
khac 13.682 2023 26.030
s I ©572 24.000 24.000
Dét, may 11.831 2022 \/\ 23. U\
Giay dep NG 6~173§)17 20.000 20.000 \ J
PR z x 3.864
Go6 va san pham go — 5 505 16.000 2019 5020 16.000 — 2019 2020
oo pre 2021 2022
Thay san Il 25380 2023 2023
3.649 12.000 12.000
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0 5000 10000 15000 20000
Tang trwédng XNK va can can thwong mai O Kim ngach xudt khdu hang hoa thang 4/2023 wéc dat 27,54 ty USD, tiép tuc giam
Monthly balance Ca z . . s .z .
6000 ExportﬁoY . oL 17,11% YoV, trong khi nhap khdu woc dat 26,03 ty USD, giam 19,75% YoY. Diém tich
5000 / Import YoY (RHS) 50% cuc la can can thwong mai theo thang tiép tuc duy tri trang thai xuét siéu, & mc 1,51 ty
4000 40% USD trong thang 4. Liy ké tir d4u ndm t&i nay, Viét Nam ghi nhan thdng dw 6,35 ty USD.
0, X 4 2 > > N . n > 3 3 P .
=L ‘ = O Tat cd cac mat hang xuat khau cha lyc cia Viét Nam nhw dién tir may tinh, may moc
2000 / 20% thiét bi, dét may, giay dép, gb, thily san van dang duy tri xu huwdng gidm so v&i cling ky
1000 ,\/\ f 10% nam truéc.
4
0 z 2 2 < z
0 ' " I | I e 11?//0 O Riéng v&i nhap khau, tong gia tri nhap khau clia Viét Nam da giam xudng thap hon ca
-1000 J \ ;) -T0% mirc cung ky ndm 2021. Cac thang diu nam la thoi diém cac doanh nghiép téng cwdng
-2000 o759 20% nhap khau dé& chuén bi cho san xuét va cac don hang xuat kh3u trong nam, viéc nhap
-3000 -30% khau van dang gidm manh (tw liéu san xuat chiém trén 93% tdng gia tri nhap khau) ciing
AN M SN ON~N0DO ANAN®MTIWOON~N®OODO AN AdNM D © N~ ® O O o N — N M < <z . .z N L= .
FErEFFEERFFPFPEEEFFEREFFFFEFEEERPE FEFEFEFEFEEE R P RELRE cho thay trién vong san xuat va xuat khau trong thoi gian téi van chwa kha quan.
2020 2021 2022 2023

BAO CAO VI MO THANG 4.2023| 6




Xuat khau

Dién bién cdc nhém hang chinh

Tang trwéng XK cac san pham may méc va BTDD so véi cung ky
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Tang trwdng XK cac mat hang néng san chinh so véi cung ky
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Q Vé cac mat hang, nhém céng nghiép ché bién tiép tuc 1a nhém hang chiém ty trong I&n nhéat trong kim
ngach xuat khdu ca nuwéc (88,5%). Gia tri xuat khdu cta phan 16n cac mat hang trong nhém nay van dang
gidm so v@i cung ky.

Q Twong tyw, gia tri xuat khdu cac san pham may méc va dién tlr phan I&n cling tang trudng am trong
thang 4. Trién vong trién vong xuat khdu cta cac san pham nay van dang gap kho khan trong bdi canh
cac nwac déi tac cé lam phat & mirc cao va trién vong tang trwdng kém tich cuc

Q D6i véi cac mat hang néng san, gao, ca phé va rau qua la nhixng diém sang I&n nhét, khi ting 1an luot
107,97%; 30,94% v & 26,54%. Xuét khdu gao thoi diém hién tai dwoc hwéng loi khi ngudn cung trén thé
gidi gap khd, khién gia gao ting, déng thdi nhu cau gao ctia Viét Nam ciing ting lén. Bén canh do, voi sy
m& cla tré lai cia nén kinh t& Trung Quéc — ddi tac xuat khdu néng san I&n nhat cia Viét Nam va viéc
Viét Nam da ky két nhap khau chinh ngach thém moét sé loai néng sdn méi tir nam 2022 vira qua, BVSC
ky vong cac mét hang néng san nay sé ghi nhan tang trwdng tich cuc trong ndm 2023, trong béi canh
xuét khdu nhiéu mat hang khac gap kho khan.



Lam phat

Chi sd CPI tang 2,81% YoY, CPI co’ ban tang 4,56% YoY

DP6na a6 cia cac nhém hang vao chi sé CPI - liv ké tir dau Chi s6 gia nhém nha & va vat liéu xay dwng YoY Gia xiang RON92 trong nwérc (dongllit)  —— 5020 2021
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Chi sb CPI tdng 2,81% YoY trong thang 4, mirc thp nhat ké trong vong 1 ndm nay. Nhw vay, ap luc lam phat da ha nhiét dang ké, gitp
chi s6 CPI trung binh 4 thang dau nam tang 3,84%, th&p hon kha xa so véi muc tiéu Chinh pha dét ra (4,5%).

0,
150% 1,26% « Nhoém gido duc tiép tuc Ia nhém cé mirc tang so véi cling ky manh nhét, 5,98% YoY do hoc phi d ting tir thang 9/2022. Trong khi
1 00% do, xet vé mirc déng gop, nhém nha & va Yét ligu xay dung va thue pham tiép tuc la 2 nhém tao ap lyc tang I6n nhat lén chi s6
' CPI, lan lvgt & mirc &@ mire 0,98 va 0,61 diém phan tram vao murc tdng chung clia chi s6 CPI. Du vay, dién bién tang & cd 3 nhém
trén déu da thu hep lai dang k& so v&i cac thang truée, dac biét so véi mire dinh clia trong thang 1, cho thay ap lwc ting gia tir cac
0,50% nhém hang tao ap lyc tang chinh tir dAu ndm nay da ha nhiét.
«  Nguoc lai, nhém giao théng va nhém buu chinh vién théng tiép tuc gitip gidm ap lwc ting 1&n chi sé CPI, khi gidm 1an luot 3,94%
0,00% . o s o .o - a i A . R LA s
o £ é = 5 < 2 o © % @ o ‘g, va 0,3,% YoY, do gia xang so v&i cung ky cling nhw gia phu kién dién thoai thdng minh c6 dien bien giam.
13 '§ 3 E 3 z % ; f; E ; % % Gia clia nhidu mat hang da giam lién tiép trong 3 thang gan day, dic biét chi sb lam phat co ban da tang & murc thap nhat ké tir thang
¢ 2 0 2 % - % s 5 ¢ ke 10 ndm ngoai, da gilp giam ap lwc [&n chi sb lam phat ctia Viét Nam. Ké tir thang 5 t6i day, chi sb lam phat dbi dién véi ap lwc ting moi
§ iy g,, E é z = T E: - = khi B Cong thwong da chinh thire cho phép EVN thuwc hién tang gia dién & mirc toi da 3% sau dip nghi I1& 30/4-1/5. Viéc gia dién ting
g o 2 e E 'g “S § < I&n ngay vao mua cao diém véi nhu cau st dung dién Ién sé tao ap lwc tang tré lai dbi véi nhdm nha & va vat lieu xay dwng va chi s6
kY S -g B 2 = 2 = = CPI. Du vay, BVSC danh gia muc tdng 3% la khoéng lon va khéng cé tac déng qua dang ké téi chi sd CPI trong béi canh cac mat hang
D £ 'g 5 g 2 - @ ddng gép ty trong Ién trong rb CPI cta Viét Nam 1a thuwc phdm va xéng dau dang cé dién bién gidm so véi cung ky. Do dé, ching toi
= > E ; T duy tri quan diem CPI da dat dinh va duy tri dw bao lam phat ca nam & quanh mirc 4%.
=
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Ty gia

DXY suy yéu, dong VND lén gia tro lai

Dién bién ty gia va chi sé6 DXY Bién dong hang ndm cua dong VND
24000 106 4%
SBVNUSD Index
23900 105 2%
USDVND Curncy
DXY Curncy S (e} (e} & ®
0,
23800 104 o 0%
o o) O
e} -2%
23700 103
o -4%
23600 * 102 - 6%
23500 101 -8%
23400 100 -10%
12122 2123 4/23 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Dién bién mot sé dong tién so véi USD O So v&i cudi nam 2022, tinh t&i ngay 5/5/2023, ddng VND da tang 0,78% so voi déng USD.
O Phan I&n cac dong tién tai cac nwéc méi nbi & chau A (theo mau theo déi ciia BVSC —
KRW -577% xem db thi) ciing c6 dién bién ting so v&i cudi ndm 2022. Trong d6, ddng Rupiah ctia An
JPY -2,46% I Do la ddng tién c6 dién bién tdng gia Ién nhat (6,31% YTD), trong khi ddng Won ctia Han
MYR -0,98% N Quéc van |a ddng tién vAn mat gia manh nhét 5,77% YTD.
PHP Il 0,66% N , . LA A aA . . . . -~ =
UND 0719 U Trong cuéc hop chinh sach tién té dau thang 5, chu tich Cuc dw trir lién bang My Fed da cho
oy — 0'740/ biét NHTW nay nhiéu kha ndng sé& dirng lai viéc tang |&i suét va gilv 1ai suat & mirc cao nhw
INR _ e hién tai cho t&i khi lam phat dwoc kiém soat vé nguwdng dudi 2%. Déng thai nay cung nhirng
THB —— kho khan cta nén kinh té 1\/|y da ti@%p tuc khién chi s PXY cod dién'bién gié’m, khi cac NHTW
EUR o ——— I&n khéc'nhw ECB, BoE van con ké hoach tang lai suat. Viéc chi s6 DXY yéu di sé gilp giam
GBP I /. 25% ap lyc doi véi ty gia cha Viét Nam trong nam 2023 nay.
IDR I 6,31% O Ap lwc tir ddng USD giam bét trong khi can can thwong mai tiép tuc duy tri thang dw la
7%  -6% 5%  -4%  -3% 2% 1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% nhibng yéu tb sé gitip cho déng VND c6 dién bién 6n dinh hon trong nam nay.
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L3i suat

L3i suat huy dong tiép tuc giam trong thang 4

Lai suat huy déng ky han 12 thang L3i suét lién ngan hang (%)
SOB e Qua dém
N . R 1 tudn
9,5% Trung binh 85
9,0% =
° <5000 ty 75
8,5%
> y 6,5
8.0% 5000 ty
7.5% b2
7,0% e
6,5% 3,5
6,0% 2,5
5,5% 1,5
5,0% 0,5
4/19  8/19 12/19 4/20 8/20 12/20 4/21  8/21 12/21 4/22  8/22 12/22 4/23 8/22 9/22 10/22 11/22 12/22 1/23 2/23 3/23 4/23
Tang trwéng tin dung hang nam Q Trong thang 4, Iai suat huy dong (LSHD) 12 thang (méau theo dbi ctia BVSC) trung binh dat 7,79%, van
14% dang tang 192 diém co ban (bps) so véi cung ky ndm ngoai nhwng d& gidm téi 38 bps so véi trung binh
0 héi thang 3 va gidm 64 bps so v&i cudi nam 2022.
12% ~ 2
° Q Du vay, LSHD trung binh van dang cao hon khoang 50 bps so véi thoi diem trwde dich Covid-19. Viéc
10% LSHD van & murc cao, dac biét sau khi tdng cao trong cac thang dau nam ciing la yéu té khién cho l4i suét
8% cho vay van chwa gidm duwoc nhiéu, phan nao anh huéng téi tang tru(’yng tin dung. Thep thoéng tin tw
NHNN, tang trwdng tin dung t&i hét ngay 24/4/2023 mdéi chi dat 2,66%, thap hon kha nhiéu so véi mirc
6% trung binh giai doan 2015-2022 (4,15%).
0, 2 £
4% O Trong tuan cudi cung cda thang 4, NHNN da ban hanh 2 thong tw 02 va 03, véi muc tiéu g& kho cho hé
2% théng ngan hang cling nhw doanh nghiép, khi cho phép NHTM thwc hién co c4u thdi han trd ng va mua
0% lai TPDN. Ngoai ra, cac ap luc tir lam phat va ty gia da gidm bat ciing cho phép NHNN diéu hanh chinh
sach tién té theo hwdng hd tro' cho tang trwéng. Do do, ching t6i ky vong NHNN sé thuwc hién thém viéc
-2% gidm l4i suat, dwa mé&t bing LSHD vé muc thap hon, qua d6 gitp gidm I4i suét cho vay va kich thich tang
T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 Ti12 trwéng tin dung trong thoi gian téi. Ching téi dw bao t&i cudi ndm 2023 lai suat huy dong sé giam
2018 = = <2019 ====2020 2021 2022 2023 khoang 100 bps so v&i cudi nam 2022 va ting trwéng tin dung dat khoang 13%.
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BO PHAN PHAN TiCH VA TU’ VAN PAU TU

Coéng ty C6 phan Chirng khodn Bao Viét

Tru s& chinh: S6 8 Lé Thai T6, Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhanh: Tang 8, 233 Péng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

Tel: (84 8) 3 914 6888

Tel: (84 4) 3 928 8080
Fax: (8 44) 3 928 9888 Fax: (84 8) 3 914 7999

@ Securities



	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
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