NGANH

VAT LIEU XAY DUNG

BAO CAO DOANH NGHIEP

CTCP Khoang san va Xay dung
Binh Dwong (KSB — HOSE)

ATTRACTIVE

KSB —Doanh nghiép hang diu trong nganh VLXD.

Tong quan vé Doanh nghiép
Cong ty C6 phan Khoang San va X4y Dung Binh Duong
(BIMICO) tién than la doanh nghiép nha nuéc duoc thanh
lap ngay 13/01/1993. Céng ty duoc cb phan hod va di hoat
dong tir T5/2006 voi von diéu 18 70 ti dong. Linh vuc hoat
dong chinh bao gdm khai thac va ché bién khoang san, san
xudt vat lidu xay dung, san xudt cdu kién bé tong duc san, xir
1y moi truong va kinh doanh bt dong san, dau tu xay dung
ha tang khu cong nghiép. Cong ty chinh thirc niém yét co
phiéu trén san Hose vao thang 1/2010, ma chtng khoan KSB.

= Doanh thu (tf dBng) W LNST |ty dBng)  ==—EPS (ddng)

1,315

2019 2020 2021 2022

Théng ké gia c6 phiéu

Cao nhét 52 tuan (VND) 30,300
Thap nhat 52 tuan (VND) 11,650
KLCP khép 1énh TB 10 phién 3,026,850
Théng tin C6 phiéu

Gi4 tri vn hoa (ty dong) 2,228.87
KLCP luu hanh (triéu) 76.3

P/B 1.15
EPS 1,619
P/E 18.04
Ti suét loi nhuén

Ti suit LN rong 17.39%
ROA 2.88%
ROE 6.33%
Chi s6 tai chinh

Téng ng/Tong tai san 0.54
Téng no/ Vén CSH 1.2

Biéu d6 k¥ thuit:

Luén diem dau tw

KSB Ia doanh nghiép giit vi thé hang dau trong nganh san xuat va
kinh doanh vét li¢u xay dung véi trir lugng cac mo da dang con cé
thé khai thac vao khoang 49 triéu m3 cing voi cong suat san xudt
hon 5.5 triéu m/ndm. DN duoc hudng loi nhiéu tir dau tu céng nho
so hiru cac moé da co vi tri thudn loi gan cac du an trong diém. Hién
tai gia ciia KSB dang thip hon so véi dinh gia cia chung t6i nén
SBS danh gia KSB & mirc Tich Cuyc (chi tiét xem phan Khuyén
Nghi).

Diém nhan doanh nghiép

So hitu cac mo da co vi tri thudn loi, gan cdac dw dan trong diém.

e Vj tri cac m6 d4 ciia KSB nam chi yéu ¢ tinh Binh Duong, mot
trong nhimg thanh phd vé tinh 16n cua TPHCM va la dia phéan di
qua cua cac tuyen duong cao toc chinh nhu Cao tdc Bic Nam,
Phan Thiét - Dau Giay... gitip doanh nghiép duoc huong nhiéu
loi thé trong cong tac d4u thau cung cp vat liéu xay dung cho
cac du 4n trong diém nay va cac du an ha tang két ndi tuyén cao
tdc voi cac tinh 1an can.

e Vi tri gin giup KSB giam duoc chi phi tir d6 gia ting bién loi
nhuén va ting tinh canh tranh v6i cac nha cung cip khac. KSB
dang s¢ hitu hon 41% c6 phan ciia VLB, mdt trong nhimng nha
san xuat da VLXD 16n nhit khu vuc phia Nam véi trit lugng con
lai hon 250 triéu tin da xay dung tap trung chu yéu tai Pong Nai,
dia ban xay dung cac duy an 16n nhu duong Vanh Pai 3 va san
bay Long Thanh...

e Vi trir lugng cic mo da dang con c6 thé khai thac vao khoang
49 triéu m3 cung voi cong suat san xuat hon 5.5 triéu m3/nam.
Hién tai cong suat khai thac cua KSB di dat gﬁn 100% giup KSB
t8i wu hiéu suét khai thac tai cac mo da.

Doanh nghiép dwoc hwing loi lon tiv dau tw cong

e Theo nghi quyét 29/2021/QH-2015, téng vén dau tu xa hoi
phan bd cho giai doan 2021-2025 dat 2.3 tri€u ty, hon 55% phuc
vu xdy dung cac cong trinh ha ting giao thong. Gilp cac doanh
nghiép cung cdp VLXD hudng loi dang ké trong d6 c6 KSB.

e Vi tri cdc mé da thudn loi gilp KSB ¢6 nhiéu lgi thé vé chi phi
van chuyén trong viéc dau thau cac du an thanh phan cling nhu
cac du an két ndi véi nhiing cong trinh trong diém nay.

KCN Dit Cudc con rit nhiéu dw dia ting truéng

e Hién ty 1& 1ap day tai KCN Dét Cudc 1a 38%, thap hon rat nhiéu
so voi cac KCN c6 cung quy mo trén dia ban tinh Binh Duong.
Binh Duong 1a mét trong nhiing dia phuong c6 ty 1¢ lap day KCN
cao nhét ca nudce voi 77%.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Chinh phu tap trung diy
manh diu tu cdng, cic
cong trinh ciu dudng, xay
dung ha tﬁng va thi
treong mién Nam.

Xu huéng d6 thi hoa va
nhu cau dau tu co s ha
tang nhu sin bay, cang
bién, duong cao tdc..
ngay cang gia tang.

PIEM MANH

Chét lwong vat liu xay
dung cao cdp nhu da ly
tam, cat nhan tao duoc
danh gia cao.

Cong nghé san xuat tién
tién , ludn duge cap nhat,
dau tr nhim ning cao
chét luong va nang suat

S¢ hitu nhiéu mo da trix
lugng 16n nhu: Mo Tan
My, Phudc Vinh, mo
Thién Tan 7...

Vi tri mé nam gan cac dyu
an cao toc va chat lugng
san pham tot.

THACH THUC

Moi truong canh tranh ngay
cang cao khién doanh thu
cua KSB dang cham lai
trong nhitng nim gan day.

Chinh s&ch tai khoa con
nhiéu vudng méc khién tdc
d6 giai ngén dau tu cong
chua dugc nhu ky vong.

Nhu ciu vat liéu xdy dung
xanh dd va dang dugc dé
cao. Pit ra thach thuc vé
R&D, cong ngh¢ ky thuat, va
ngudn nhan lyc chat lugng
Cao.

PIEM YEU

Ngudn vén cia cong ty bi
ach tic boi su cb trén thi
truong trai phiéu doanh
nghiép, khién dong tién suy
yéu.

Tién d¢ xin cép phép mo moi
va mo rong mo hién hiru co
thé anh huéng dén san luong
cua KSB trong thoi gian tdi.

Tang cudng quan 1y vé moi
truong, gia ting nhu cau vé
vat liéu xanh anh huong dén
hoat dong SXKD cua KSB.

So.sanh tai.chinh. DN.trong nganh

Cic chi sé
ROE (%) 633% 2251% 6.36% 11.24%
ROA (%) 2.88% 15.25% 1.80% 10.22%
EPS 1619 1243 1207 3272
P/E 18.04 2824 12.68 12.85
P/B 115 290 050 164
TONG NQ/VCSH 120 027 233 0.09

(Theo thi gia ngay 22/6/2023)

Rui ro dau tw

- Khoan uy thac dau tu 16n chua mang lai hiéu qua sinh 161 tuong
xung.

- Gia dat dén bu ting cao khién viéc giai phong mat bang ciia KCN
Pét Cube bi gian doan.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP Sosanh P/E:

Chung t6i du bdo nam 2023, KSB s¢ dat LNST ¢ mtrc 168 ty,
tuong duong EPS-forward dat 2,201 . P/E trung binh cac DN
cung nganh nghé la 18

Gia tri hop Iy cia KSB: 39,618 ddng/cp

2) PP So sanh P/B:

So sanh chi s6 P/B ctia DN véi chi s6 P/B TB cua cac DN dau
nganh tuong duong.

Chi s6 P/B trung binh: 1.5 ; Book value-fw ciia KSB: 25,330
Gia tri hop ly ciia KSB: 37,995 ddng/cp

39,618 50%

38,806
P/B 37,995 50%

Khuyén nghi

SBS nhén dinh: KSB la doanh nghiép luén dan dau vé doanh thu
trong mang cung cap da xay dung. Nganh khai thac da 1a nhom
nganh kinh doanh c¢6 diéu kién va cac doanh nghiép mudn kinh
doanh déu phai xin dugc gidy phép khai thac do d6 véi viée trir luong
con c6 thé khai thac 16n 1a 1oi thé rat 16n. Pong thoi KSB 1a DN dugc
huong loi truc tiép tir chii truong ddy manh dau tu cong cua chinh
phu trong bdi canh kinh té khé khan hién nay. Gia tham chiéu ngay
23/06/2023 cua KSB 1a 29,200d/cp, thip hon so véi dinh gia cua
ching t6i, do vay SBS déanh gia c6 phiéu KSB & mirc Hap dan.

Khuyén nghi: MUA

fF— ) S& hitu cac mo da co vi
tri thuan lgi, gan céc du
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chi sir dung trong bao céo nay nhitng thong tin va quan diém duoc cho 1a déng tin cdy nhét, tuy nhién ching toi
ong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va ddy du ciia nhitng thong tin trén. Nhimg quan diém ca nhan trong béo céo nay
da dugc can nhéac can than dya trén nhitng ngudn thong tin chiing toi cho 1a tot nhat va hop 1y nhét trong thoi diém viét bao
c4o. Tuy nhién nhirng quan diém trén co thé thay dbi bat cr luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nhiém phai thong
bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s€ khong dugc coi 1a mdt hinh thirc chao ban hoac 161 kéo khach hang dau tu vao bat ki
¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan toan co thé tham gia dau tu
hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i v6i c¢b phiéu duoc dé cap trong bao co nay. SBS s& khong chiu trach
nhiém v&i bét ki thong tin nao khéng ndm trong pham vi bdo cao nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée sir dung
thong tin cling nhung cac du béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan
16 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep
va s& khong duogc cong bd rong rai trén cac phurong tién. truyén thong, nghiém cam bét ki sy sao chép va phan phdi lai d6i
voi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Nguyén Tuén Anh Pham Chién
Anh.nt@sbsc.com.vn Chien.p@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty ¢é phan chitng khoan SBS

Hoi sé chinh
40 Pham Ngoc Thach, Phuong V8 Thi Sau, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thao Pién
25 Xuan Thiy, Phuong Thao Dién, Tp. Tha Bic, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205 Giang V&, Phuong Cét Linh, Quan Dong Da, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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