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Gia hién tai (VND/cp) 38.300
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 40.750
Gia th4p nhét 52 tuan (VND/cp) 21.177
Sé lwong CP niém yét (triéu cp) 105,52
Sé lwong CP Iwu hanh (triéu cp) 105,52
KLGD BQ 30 ngay (cp/ngay) 2.285.895
Ty 1é s& hiru nwée ngoai (%) 4,23%
Vén héa (ty VND) 3.962
EPS Trailing 12 thang (VND/cp) 3.367
P/E Trailing 12 thang 11,4x

Téng quan doanh nghiép
Tén CTCP Van tai va Xép d& Hai An

Tang 7, sb 45 Triéu Viét Vuong,
Nguyén Du, Hai Ba Trwng, Ha Nbi
Van tai container dwdng bién noi
dia va ndi A

Pia chi

Hoat déng kinh

doanh chinh
oanh chin Khai thac cang container

e . Chi phi nhién liéu; dich vu mua
Chiphicchinh 04 khéu hao tai san ¢ dinh
Rui ro chinh Bién dong gia cwéc va gia dau
Co cau cé dong (%)
CTCP Pau tw va Van tai Hai Ha 14,53
CTCP DBéu tw Sao AD.C 10,66%
Khéac 74,81%

Gia hién tai: 38.300 . .
Khuyén nghi
Gia muc tiéu: 43.700 ~
THEO DOI
Tang/(gidm): +14,1%

AP LUC DU CUNG VOI
POl TAU DONG MO

Doanh thu thuan ndm 2023 cta HAH dat 2.613 ty VND (-
18,5% YoY & 97,9% KH2023). Trong d6, doanh thu mang khai
thac tau wéc dat 2.181 ty VND (-20,4% YY) do gia cwdc ty
van hanh va cho thué giam. Doanh thu mang khai thac cang
wéce dat 211 ty VND (-1,4% YoY). LNST nam 2023 cta HAH dat
371ty VND (-64,3% YoY). Bién lgi nhuan gép giam 21 dpt YoY
trong bdi canh gia cwdc van tai gidm va chi phi khdu hao téng
manh t& hoat dong dau tw tau mai.

Cong suat doi tau dw kién dat hon 21.000 TEU (+20,1% YoY)
khi nhan thém 2 tau mé&i trong nam 2024, Cudi ndm 2023,
HAH nhan thém mét tau 1.800 TEU tlr hop ddng ky truéc d.

N&m 2024, chiing téi cho rang doanh thu thuan va lgi nhuan
sau thué ctia HAH dat lan lwot 2.685 ty VND (+2,8% YoY) va
238 ty VND (-35,9% Y0oY). (Chi tiét trién vong)

e Doanh thu tir mang tw khai thac tau wéc dat 1.751 ty
VND (+12,0% YoY). Ching t6i ky vong san lwgng van
tai dat 490 nghin TEU (+12,0% YoY) va gia cwéc binh
quan khéng tang trong bdi canh thj trwéng dw cung.

e Doanh thu ttr hoat déng cho thué tau dy kién dat 473 ty
VND (-22,9% YoY) do gia cwéc thj tredng cho thué dinh
han thap hon cung ky nam 2023.

e Doanh thu t&r mang khai thac cang wéc dat 215 ty VND
(+2,0% YoY). Chang t6i dw phéng san lwong khéng déi
do hiéu suét khai thac & mirc tbi da va gia cudc khai
thac cang ctia HAH tang 2,0% YoY.

Cap nhat khuyén nghi: Bang phwong phap dinh gia chiét khau
dong tién, chung t6i khuyén nghi THEO DOI déi véi cb phiéu
HAH v&i mire dinh gia cap nhat la 43.700 VND/cp, cao hon
32,4% so v&i mire dinh gia (d4 diéu chinh) tai Bao cdo dinh gia
lan dau thang 02/2023. Mirc ting dén tir viéc giam hé sb chiét
kh&u va két qua kinh doanh dw phéng. Nha dau tw c6 thé xem
xét ban cd phiéu HAH & mirc gia muc tiéu 43.700 VND/cp va
mua vao & murc gia 36.400 VND/cp (twong dwong mirc sinh i
ky vong 20%). (Chi tiét khuyén nghi)

Yéu tb theo ddi: (Chi tiét phan yéu té theo déi)

e Gia cwéc van tai bién dw bao ting manh do khang
hoang dia chinh trij tai Dai Gaza.

e Giam ~15% EPS do pha lodng cé phiéu khi phéat
hanh trai phiéu chuyén déi & mlrc gia thap.

e Loinhuan sau thué ndm 2024 giam 2% khi 13i suat
tang 1% do gia tang no vay nhan tau déng méi.
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" _ FPT Securities HSX: HAH

|. CAP NHAT KET QUA HOAT DONG KINH DOANH HOP NHAT NAM 2023

DPon vi: Ty VND KH2023 %TH/KH  %TH/Dw
phoéng
cua
FPTS
Doanh thu thuan 2.613 3.206  -18,5% 2.669 97,9%  110,4%
- Khai thac tau 2.181 2.740  -20,4% 115,6%
- Khai thac cang 211 214 -1,4% 79,5%
- Khac 221 252  -12,6% 103,1%
Loi nhuan gop 611 1.422  -57,0% 68,3%
- Khai thac tau 514 1.301  -60,5% 78,2%
- Khai thac cang 97 105 -6,7% 59,1%
- Khéc (0) 16
Chi phi ban hang 0 0
Chi phi QLDN 125 114  +10,2% 117,4%
Loi nhuan tir HDTK 486 1.308  -62,9% 61,7%
Doanh thu tai chinh 30 39 -22,3% 45,0%
Chi phi tai chinh 84 76 +9,6% 57,4%
L3i/(L6) cong ty lien két 28 29 -3,4%
Lai/(L6) khac 3 (27)
Loi nhuan trwéc thué 463 1.272  -63,6% 65,5%
Loi nhuan sau thué 371 1.041  -64,3% 68,1%
LNST Céng ty me 385 822  -532% 400 96,2% 91,4%
Ty suét loi nhuan gop 23,4% 44.4% -21,0 dpt 37,8%
Chi phi QLDN/DTT 4,8% 35% +1,2dpt 4,5%
Ty suat HDKD 18,6% 40,8% -22,2 dpt 33,3%
Ty suat LNST 14,2% 32,5% -18,3 dpt 24,0%

Nguén: HAH, FPTS Research

A
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HSX: HAH

1. Doanh thu ctia HAH giam 18,5% YoY do gia cwéc van tai bién giam manh
Biéu dé 1: Doanh thu thudn cta HAH (2019 — 2023)
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Nguén: HAH, FPTS Research

Doanh thu thudn cta HAH nam 2023 dat 2.613 ty VND (-18,5% YoY) cha yéu do mirc giam manh tir mang
khai thac tau khi gia cwéc van tai giam. Trong d6, doanh thu mang khai thac tau va cdng ndm 2023 I1an lwot wéc
dat 2.181 ty VND (-20,4% YoY) va 211 ty VND (-1,4% YoY). Doanh thu 1H2023 gidm 19,9% YoY do nhu cau van
tai & mirc thap khién ca san lwong va gia cuwdc mang khai thac tau sut gidm. Sang 2H2023, doanh thu ctia HAH ¢é
sy cai thién nhung van thdp hon 17,1% YoY do gia cwéc chwa phuc hdi khi hoat déng xuat nhap khau cla Viét
Nam dan thu hep da gidm. Bién Igi nhuan gdp ctia HAH nam 2023 vi vay dat 23,4% (-21 dpt YoY).

Biéu do 2: Gia cwérc van tai container binh quan caa HAH Doanh thu déi tau tw khai thac ciia HAH nim 2023
6 woc dat 1.564 ty VND (-22,8% YoY) do gia cwéc sut
giam khi thi trie'ng ndi dia dw cung. Gia cwéc van
tai ndi dia gidm manh trong bdi canh nhu cau van tai
thdp do hoat déng xuét nhap khau cla Viét Nam suy
gidm va dw thira ngudn cung khi cac tau cho thué két
thuc hop ddng quay tré lai trong nwéc (ngudn cung wéc
tang 17% YaY, trong khi san lwgong hang container noi
dia théng qua cang bién wéc ting 3% YoY). Gia cudc
binh quan hoat dong ty khai thac cta HAH nam 2023
1 wéce dat 3,6 triéu VND/TEU (-30,9% YoY).

Triéu VND/TEU
w

Trong khi d6, san lwgng van chuyén ctia HAH nam

2023 van cbé sw tang trwdng, dat 438 nghin TEU

(+11,7% YoY). San lwong hang ndi dia va xuét nhap

Ngudn: FPTS Research kh&u van chuyén l1an luot dat 332 nghin TEU (+8,5%
YoY) va 105 nghin TEU (+23,4% YoY) nho (1) mét vai
hang tau khac thu hep hoat déng khi thi treong kém kha
quan va (2) mé thém cac tuyén noi dia (Hué va Long
An) va nodi A (Malaysia va An Do).

2019 2020 2021 2022 2023E

Bién lgi nhuan gop mang ty khai thac tau cta HAH nam 2023 wéc dat 0,5% (-33,6 dpt YoY) do (1) gidm gia cwéc
van tai va (2) khau hao tau tdng manh +57,8% YoY tir cac tau méi nhan. Tuy vay, ap lwc bién loi nhuan gop suy
giam dwoc bu dédp mét phan béi gia dau nhién liéu VLSFO binh quan nam 2023 gidm -22,4% YoY, gidp chi phi
nhién liéu binh quan ctia HAH giam -8,9% YoY.

A —————
www.ezadvisorselect.fpts.com.vn | 3



https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/investmentadvisoryreport

, l FPT Securities HSX: HAH

Doanh thu hoat dong cho thué tau cia HAH nam 2023 wéc dat 618 ty VND (-13,4% YoY) do gia cwérc thi
trwong cho thué dinh han giam manh. Cu thé, cong suét binh quan déi tau cho thué cta HAH nam 2023 dat
7.000 TEU (twong dwong nam 2022), nhung gia cuwéc hop ddng cho thué trong ndm déu gidm so véi cung ky.
Trong dd, tau HAIAN WEST va HAIAN MIND (tai ky vao thang 10/2023) da diéu chinh gidm gia khoang 60%, t
30.000 USD/ngay xubng con 12.750 USD/ngay. Trong ndm 2024, ching tdi cho rang HAH sé phai tiép tuc ky maoi
cac hop ddng cho thué dinh han & muc gia thip do dw thiva ngudn cung ddi tau khi (1) tau ANBIEN BAY két thic
hop ddng vao thang 10/2024 va (2) HAH dy kién nhan thém 3 tau dong mai.

Béng 1: Céc hop déng cho thué dinh han hién tai cia HAH

Tén tau Strc ché (TEU) Th&i han thué Gia cho thué
HAIAN BELL 1.200 7.000 USD/ngay
HAIAN EAST 1.702 12.000 USD/ngay
HAIAN WEST 1.740 03/2024 12.750 USD/ngay
HAIAN MIND 1.804 03/2024 12.750 USD/ngay
ANBIEN BAY 1.794 10/2024 40.000 USD/ngay

Nguén: HAH, FPTS Research

Doanh thu mang cang bién ctia HAH nam 2023 wéc dat 211 ty VND (-1,4% YoY). Trong khi san lwgng hang
container théng qua khu viwc Hai Phong nam 2023 wéc dat 6,3 triéu TEU (-0,7% YoY) do hoat déng xuat nhap khau
sut giam, san lwong khai thac tai cdng Hai An van dat 427 nghin TEU (+2,3% YoY) nh& nguén hang xép d& tir doi
tau cta doanh nghiép. Tuy nhién, san lwong khai thac cadng ctia HAH cé mirc ting trwdng thdp hon so véi san
lwong khai thac tau do cang hién da hoat dong & mrc hiéu suat téi da, dat 171%. Bién loi nhuan gdp mang cang
bién nam 2023 wéc dat 46,2% (-2,6 dpt YoY) do chi phi khau hao tang nhe.

2. Day manh vay no dau tw tau déng méi gay dw thira cong suét va gia tang ap lwc 1ai vay

Biéu d6 3: Co’ cdu no’ vay cua HAH - . A eas ez
> vay Trong giai doan gia cwdc van tai bien neo cao, HAH

2,000 60%  thuwc hién ky hop ddng déng maéi 3 tau container nham
mé& réng quy md khai thac. Doanh nghiép da nhan tau

1,500 45%  HAIAN ALFA c& 1.800 TEU tir cudi nam 2023 (téng

0 cong suat +11,1% YoY) va cé ké hoach tiép tuc nhan
> 1,000 30%  thém 2 tau cung kich c& trong nam 2024. Vi vay, HAH
e d4y manh vay no va phat hanh trai phiéu gitip bé sung
500 15%  vén cho viéc diu tw thém tau. Ty 1& no vay/vdn chi s&
LA R ] I I L hiru cia HAH cudi nam 2023 dat 44% va dw kién tiép

0% tyc tang I&n mrc 55% trong nam 2024. Ddng thoi, chi
phi 1ai vay nam 2023 cua doanh nghiép dat 73 ty VND
mmmm \/ay ngén han Vay dai han (+28,4% YaY).
No vay/Vén chi (phai)

2019 2020 2021 2022 2023 2024F

Nguén: HAH, FPTS Research

Chung tdi danh gia ké hoach nhan tau déng méi ctia HAH trong nam 2024 sé (1) lam trdm trong tinh trang dw cung
va (2) gia tang ap lwc chi phi I4i vay (dw kién +28,2% YoY). U'dc tinh cong suét binh quan doi tau tw khai thac cta
HAH nam 2023 tang 30,9% YoY do céac tau quay lai thi trwong néi dia sau khi hop ddng cho thué trong nam hét
han. Hiéu suat tw khai thac tau ctia doanh nghiép vi vay gidm 14,7% YoY. Chang tdi cho rdng HAH sé phai day
manh hoat dong cho thué tau dinh han trong nam 2024 nham lam giam bét ap lwe tir viéc dw thira ddi tau. Du trong
bdi c&nh nhu ciu ky vong tang trwdng nhe va gia cuwdc tiép tuc duy tri & mire thap, rdi ro vé no ctia HAH van dd an
toan khi ty & kha n&ng chi tra 13i vay EBIT/Chi phi I4i vay ndm 2024 wéc tinh gidm tir 6,6x xudng con 3,4x.

A
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Il. TRIEN VONG NAM 2024 (Quay lai)
Biéu do 4: Dw phéng san lwong khai thac tau cua HAH Doanh thu mang khai thac tau ciia HAH dy béo dat
800 40% 2.685 ty VND (+2,8% YoY) do hoat dong van tai bién
dw kién héi phuc cham. Chung t6i cho rang nhu cau
van tai trén thi trwong noi dia dw kién cai thién nhe, phan
400 ' 20%  anhhoat dong xuat nhap khau cla Viét Nam tang trwéng

600 30%

thap khi nhu cau tiéu dung tai cac nwéc ddi tac thwong

Nghin TEU

200 10%  mai l&n d6i mat voi ap lwe that chat chinh sach tién té.
0 0% Chung t6i ky vong doanh thu hoat ddng tw van hanh tau
. nam 2024 cla HAH dat 1.751 ty VND (+12,0% YoY).
-200 -10% Trong dé, gia cwdc van tai nodi dia khong tang do ngudn
-400 20%  cung trén thj trwdng nay van dang trong tinh trang dw
2019 2020 2021 2022 2023 2024F thira. San lwgng van tai ciia HAH nam 2024 wéc dat 490
S lrong Tang trwéng (phai) nghin TEU (+12,0% YoY) nh& viéc doanh nghiép duy tri

céac tuyén tau hién tai khi nhu cau cai thién.
Nguén: HAH, FPTS Research

Ky vong ky mé&i hop dong cho thué tau nhdm giam ap lwc dw thira cong suat du gia cho thué & muirc thap.
Tbng céng suat doi tau cia HAH nam 2024 dy kién dat hon 21.000 TEU (+20,1% YoY) khi phai tiép nhan thém 3
tau déng mai trong nam 2024. Tuy nhién, san lwong khai thac ciia HAH dy kién chi tdng 10% do trién vong nhu
cau van tai phuc hdi nhe khién ap lwc dw thira doi tau tiép dién trong ndm 2024. Ching t6i cho réng doanh nghiép
sé phai thyc hién ky méi cac hop déng cho thué tau dinh han tai mwc gia cwdc thép hon so v&i cung ky nam 2023.
Chung t6i dw phéng doanh thu tr hoat dong cho thué tau cia HAH nam 2024 sé dat 456 ty VND (-26,1% YaY).

Déi véi mang cang bién, ching téi cho rang san lwong hang container thdng qua cang ctia HAH nam 2024 tiép tuc
di ngang so v&i cung ky nam trwéc, dat 427 nghin TEU do kha nang khai thac da dat mae téi da. Gia cwdc khai
thac wédc tang nhe 2% khi HAH thuc hién nang gia cac dich vu tai cang (trr gia cuéc xép d&). Doanh thu tir hoat
doéng khai thac cang cia HAH wéc dat 215 ty VND (+2,0% YoY).

Loi nhuan gop ctia HAH nam 2024 dw bao dat 485 ty VND (-20,6% YoY). Bién loi nhuan gdp dy kién dat 18,1%
(-5,3 dpt YoY) do (1) chi phi khdu hao va nhién liéu tdng khi nhan thém tau méi va (2) gia cho thué dinh han binh
quan duy tri & mirc thAp hon so v&i cung ky nam 2023. Trong d6, bién loi nhuan gép mang khai thac tau va cang
dw béo 1an lwot dat 15,2% (-8,3 dpt YoY) va 45,4% (-0,8 dpt YoY).

Chung t6i wéc tinh lgi nhuan trwde thué cia HAH nam 2024 dat 297 ty VND (-35,8% YoY) v&i gid dinh chi phi quan
ly doanh nghiép chiém 5,0% doanh thu va chi phi 1ai vay dat 94 ty VND (+28,2% YoY) do ddy manh no vay nhan 3
tau déng mai. Loi nhudn sau thué nam 2024 wéc dat 238 ty VND (-35,9% YoY).

A —————
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lIl. YEU TO THEO DOI
1. Gia cwéc van tai dw bao tang manh do anh hwéng tie khing hoang dia chinh tri tai Dai Gaza

Khing hoang dia chinh trj tai Dai Gaza khién gia cwéc van tai bién leo thang. Trong béi canh lwc lwgng Houthi
c6 nhiéu déng thai tAn cong cac tau hang & Bién Dd nham gay ap lwc budc Israel chdm dirt chién tranh tai Dai
Gaza, cac hang tau Ién da cé quyét dinh tam dirng cac chuyén tau di qua kénh dao Suez, noi lwu théng 10% lwong
hang héa dwoc van chuyén toan cau (theo hdng nghién ctru thj trwdng hang hai Clarkson Research) va chuyén
hwéng di vong qua Mii Hao Vong (phia nam chau Phi). UWéc tinh, viéc déi huwéng khién thdi gian van chuyén trén
tuyén nay tang 25 — 50% so v&i 16 trinh qua kénh dao Suez (khoang 40 ngay).

Nham dam bdo lich trinh hang tudn trong bbi canh tang thdi gian van chuyén, cac hang tau sé phai bd sung thém
tau cho tuyén A — Au tlr cac khu vuc khéc. Diéu nay dw kién sé tao ap luc tang gia cwdc van tai bién toan ciu trong
nam 2024 khi ngudn cung tau sut gidm, trong dé c6 ca thi trwdng ndi A va noi dia Viét Nam. Chi sb gia cwdc van
tai container toan ciu WCI da tang 20% chi sau mét thang, con tuyén Thuong Hai — Rotterdam (dai dién cho tuyén
A — Au) da tang 45%.

Cuc Hang hai Viét Nam nhan dinh xung dét tai Dai Gaza c6 kha nang lan rong va gia cwéc dw doan tiép tuc
ting cao. Tuy nhién, khiing hodng tai Dai Gaza chwa c6 tac dong I&n téi gia cwde ndi dia & thoi diém hién tai. Gia
cwéce thi trwdng nay van dang & mire thap va twong dwong thoi diém xay ra sy kién tai kénh dao Suez. Trong khi
do, gia cwdce thi trworng cho thué tau da tang 24% so véi day va twong dwong mae gia hop dong HAH tai ky vao
thang 10/2023. Chung toi lwu y rii ro dia chinh tri va khéng dwa dw phong gia cwéc tdng vao bao cao nay.

2. Giam lai trén cé phiéu (EPS) do pha lodng cé phiéu khi phat hanh trai phiéu chuyén déi &
murc gia thap

Nham b sung vén cho viéc mua tau, HAH phat hanh 500 ty VND trai phiéu chuyén déi véi ky han 5 nam va lai suét
¢ dinh 6%/nam. Trai phiéu co6 thdi gian han ché chuyén déi la 1 ndm ké tir ngay hoan thanh dot chao ban (d4 hoan
thanh ngay 02/02/2024). Bang chu vy, gia chuyén dbi dwoc théng qua cla trai phiéu la 27.300 VND/cp, thp hon
29% so v&i gia déng clra ngay 02/02/2024. Vi vay, ching tdi lwu y rii ro pha loang dbi véi ¢ phiéu HAH do cac
nha dau tw trai phiéu co loi ngay khi thwe hién quyén chuyén déi. Téng sb cb phiéu dy kién sé tang thém 18,3 triéu
(+17,4% cb phiéu lwu hanh) va EPS nam 2024 wéc gidm -14,8% néu toan bo trai phiéu dwoc chuyén doi.

3. Rui ro lai suat tang khi gia ting ng vay mua tau

Cung v&i trai phiéu chuyén déi, HAH day manh tdng no vay 1én mirc 55% vén chi s& hiru cho ké hoach doéng tau
cling gay ap lwc gia tang chi phi 13i vay. Ching t6i wéc tinh 18i suat ting 1% sé khién loi nhuan sau thué ndm 2024
va 2025 clia HAH gidm lan lwvot 2,0% va 2,5%.

A —————
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IV. CAP NHAT KHUYEN NGHI (Quay lai)

B&ng phwong phap chiét khdu dong tién ty do, chiing t6i khuyén nghi THEO DOI ¢b phiéu HAH v&i mirc gia muc
tiéu 1a 43.700 VND/cd phiéu, cao hon 14,1% so véi gia dong clra ngay 02/02/2024. Mirc gia muyc tiéu nay cao
hon 32,4% so v&i mirc dinh gia da diéu chinh tai Bao cdo dinh gia |an dau thang 02/2023 (33.000 VND/cp). M
gia muc tiéu tang do gidm gia dinh két qua kinh doanh va chiét khau ctia mé hinh dinh gia.

Két qua dinh gia

STT Phwong phat dinh gia Két qua Hé sb
1 Chiét khAu dong tién tw do chi sé& hiru (FCFE) 42.824 50%
2 Chiét khAu dong tién tw do doanh nghiép (FCFF) 44,551 50%

Gia tri binh quan 43.678

Lich str khuyén nghi

Khuyén nghi Thei gian Bao cao chi tiét

MUA 02/2023 Bdo cdo dinh gia lan dau

Thay déi gia dinh mé hinh DCF

Gia dinh mé hinh 02/2023 02/2024 Gia dinh m6 hinh 02/2023 02/2024

WACC 14,21% 12,53% Phan bu rdi ro 11,47% 10,83%
Chi phi str dung ng’ 6,89% 8,1% Heé s6 Beta 1,28 1,25
Chi phi str dung VCSH 19,09% 15,88% Tang trwdng dai han 1,0% 1,0%
Lai suét phi rai ro 4,4% 2,29% Thoi gian dw phéng 5 nam 10 nam

Téng hop két qua dinh ga

Téng hep dinh gia FCFF (BPon vi: Triéu VND) Gia tri
Lai suat chiét khiu 12,53%
Téc d6 tang trwdng dong tién dai han 1,0%
Téng giéa tri hién tai ciia dong tién doanh nghiép 5.769.783
(+) Tién va dau tw tai chinh 317.916
(-) Vay no (1.386.800)
Gia tri von chi s& hivu 4.700.899
Sé lwong cb phiéu HAH (triéu cp) 105,52
Gia muc tiéu (VND/cp) 44551
Gia tri hién tai cua dong tién von cha sé hiru 4.518.621
Gia muc tiéu (VNB/cp) 42.824
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"'@ FPT Securities HSX: HAH

Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS coi 1a
dang tin cay, ¢ sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac
thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chii quan clia chuyén
vién phan tich FPTS. Nha du tw st dung bao céo nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao céo nay va cac thdng tin khac dé ra quyét dinh diu tw cia minh ma
khéng bi phu thudc vao bat ky rang budc nao vé mét phap ly déi voi cac théng tin dua ra.

Bé&o céo nay khéng dwoc phép sao chép, phat hanh va phan phéi dudi bat ky hinh thire ndo néu khéng dwoc sy chap
thuan ctia FPTS. Xin vui ldng ghi rd ngudn trich dan néu st dung cac thong tin tir bao céo nay.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS nam gilr 0 ¢d phiéu HAH, chuyén vién phan tich va nguwdi phé duyét
bao céo khéng ndm gitr c¢b phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Cac thong tin co6 lién quan dén chirtng khoan khac hodc cac thdng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé
thé dwoc xem tai http:/lezsearch.fpts.com.vn hodc sé dworc cung cap khi cé yéu cau chinh thic.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
Coéng ty C6 phan Chieng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Ching khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh Chi nhanh Tp. Pa Nang

S6 52 Lac Long Quan, Phwong  Tang 3, Tda nha 136-138 Lé Thi S 100 Quang Trung, Phuéng Thach
Buwdi, Quan Tay Ho, Ha Néi, Viet  Hoéng Gam, Phwong Nguyén Thai Thang, Quan Hai Chau, Tp. Ba Nang,

Nam. Binh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh, Viét Viét Nam.
Nam.
DT: 1900 6446 DT: 1900 6446 DT: 1900 6446
Fax: (84.24) 3773 9058 Fax: (84.28) 6291 0607 Fax: (84.23) 6355 3888
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