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CTCP CAO SU PHUOC HOA (HSX: PHR)
Ky vong Igi nhuan tang tir tién dén bu dat KCN

Gia muc tiéu: 63.000 dong
Upside: 13%
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Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban

CTCP Cao Su Phudc Hoa (PHR) la mét trong nhitng doanh nghiép
cao su Idn nhat Viét Nam. PHR c6 quy dat cao su nam trong top 5
nganh, dién tich khoang trén 15.000ha. PHR dang md rong linh vuc
dau tu cho thué KCN tir von dat cao su khoang 5.000ha. Vira qua PHR
da cong bd KQKD Quy 2 va nlra dau ndm 2025 vdi cac diém dang chu
y sau:

< KQKD Quy 2 va ntra dau nam 2025: Quy 2, doanh thu dat 368
ty dong (+35% svck) va dat 94 ty dong (+34% yoy) dong gop
chinh t&r mang cao su tdng. Luy ké nlra dau nam 2025, doanh thu
ghi nhan 679 ty dong (+14% svck), LNST dat 197 ty (+32% svck).
Doanh thu mang cao su tang 13% nhd gid cao su binh quan nlra
dau nam dat gan 54 triéu dong/tan, tang 29% svck 2023. Mang
cho thué KCN tang 43% svck nhG ban giao dat KCN Tan Binh.
Trong ky PHR da ghi nhan mot phan thu nhap khac tuir dén bu dat
GPMB cao t6¢c TP.HCM-TDM-Chan Thanh.

% Trién vong kinh doanh 2025: Lgi nhuan sau thué ndm 2025 cla
PHR du bao sé tang trudng so vdi 2024 nhd ghi nhan (1) Lgi nhuan
khac tur tién dén bu dat lam du an KCN VSIP III, Bdc Tan Uyén 1
va cao téc TP. HCM — Thd Dau M6t — Chon Thanh. Du an KCN Bac
Tan Uyén 1 (785ha) da nhan dugc quyét dinh chap thuan chu
truong dau tu du an KCN co khi do Thaco lam cha dau tu. Do do,
chiing t6i ky vong PHR sé nhan dugc tién boi thuGng ban giao dat
du &n sdm han; (2) Thu nhp tir ¢ tdc va Igi nhudn dugc chia tir
viéc cho thué KCN Nam Tan Uyén 3; (3) Mang cao su ky vong téng
nhd gia ban cao su tang 10 — 15% so vdi binh quan 2024.

< Tiém nang dai han tir chuyén déi quy dat cao su sang KCN:
Hién nay, PHR con khoang 34ha tai KCN Tan Binh cho thué vdi ty
1€ 18p day 86% va cac du’ an KCN mdi nhu KCN Tan Lap 1 (200ha)
va KCN Tan Binh md réng (1.000ha) dang xin phé duyét ctia Chinh
phu va du kién sé trién khai giai doan 2025 — 2027. PHR cling dang
md réng 3 KCN mdi: HOi Nghia 715ha, Binh My 1.000ha, Tan
Thanh 316ha. Cac du an KCN gbi dau ky vong sé dong gop tiang
trudng cho PHR trong trung va dai han nhg gia thué tiép tuc tang
va nhu cau dau tu I8n tai Binh Dugng. Bén canh do, PHR du kién
s& ghi nhan khoan tién dén bu dat cao su chuyén sang KCN I6n giai
doan 2025 — 2050 khi Céng ty dang ddy manh chuyén doi sang dat
cong nghiép.

KHUYEN NGHI
PHR véi ky vong mang cao su duy tri tdng truéng, Igi nhuan cho thué
du an NTU 3 va thu nhap tir dén bu dat KCN sé la cac dong luc thic
day két qua kinh doanh cla PHR téng trudng trong giai doan 2025 -
2026. Trién vong dai han dén tir cac du’ 4n Tan Lp 1 va Tan Binh mé
rong tai Binh Dudng du kién sé déng gop vao KQKD cua PHR trong 3-
5 nam tdi. PHR duy tri chinh sach trd cd tlc tién mat ty 1& 13 -
15%/ndm. PHR hién dang giao dich v&i P/B 1,9x lan, thap han binh
quan 5 nam qua khu (2,1x). Do dé, Agriseco Research khuyén nghi
Tang ty trong cd phiéu PHR vdi gid muc tiéu 1a 63.000 d/cp
(Upside 13% tr thi gia hién tai).
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C6 phiéu PHR dang van dong quanh nguding hd trg viing 55-56, tuang tng dudng MA200. O chiéu ngugc
lai, ving 60—62 tudng Ung v8i MA50 sé la khang cu’ gan, xa han la vung dinh 65. Chi bao RSI duy tri quanh
ngudng can bang, cho thdy ap luc ban da ha nhiét. Nha dau tu cé thé xem xét gia tdng ty trong tai viing
55-56 khi ¢80 phiéu gilr vitng hd trg. Viing muc tiéu ngin han 1a 60-62, xa hon 13 65. C3t 16 khi gid giam
dugi 53,5 vdi thanh khoan cao.
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v" Phi giao dich chi 0,1%

Lai suat margin vu dai chi 9% /nam

Du ng uu dai t6i da Ién dén 3 ty dong/tai khoan

Thdi gian chuang trinh tir ngay 01/07/2025 dén hét ngay 31/12/2025

Ap dung trong vong 03 thang tr ngdy md mdi/kich hoat tai khoan.
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v Lai sudt margin  uu dai
8,9%/nam;
v Mién phi giao dich;

CUA AGRIBANK
v Phi giao dich 0,1%;
v Lai sudt margin uvu dai 9-

v Han mUc du ng 500 ty déng; = }»;' 10%/nam.
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THONG TIN LIEN HE v\,; CHUNG KHOAN AGRIBANK

TRU SO CHINH
Tang 5 toa nha Green Diamond, 93 Lang Ha, Phudng Bong Da, Thanh ph6 Ha Noi

Email: online@Agriseco.com.vn Web: https://Agriseco.com.vn/

Tel: (+84 24) 6276 2666

CHI NHANH MIEN TRUNG

Tang 5, Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9,
PhuGng Hoa Cudng, Thanh phd Da Nang
Tel: (+84 23) 6367 1666

CHI NHANH MIEN NAM

Tang 1 va 2, Tda nha 2-2A Budng Phé Buc
Chinh, Phudng Bén Thanh, TP. H6 Chi Minh
Tel: (+84 28) 3914 2111

HE THONG PIEM CUNG CAP DICH VU TREN TOAN QUOC TAI TAT CA CAC CHI NHANH AGRIBANK

hon cac ban tin va bao cdo clia ching t6i. Kinh chic khach hang mot ngay giao dich thanh cong!

% Chung téi rdt mong nhan dugc nhitng y kién déng gép cua Quy khach dé ngay cang hoan thién
Vui long gép y TAL DAY

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gui voi mong mudn cung cdp cho nha dau tu thém cac
thdng tin lién quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tur céc ngudn dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khdng dam bdo cdc
thoéng tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xdc va ddy dd. Ban tin nay dugc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdéng dai dién/nhén danh Agriseco.
Agriseco khdng chiu trach nhiém vé bat cu’ két qua nao phat sinh tu’ viéc su’ dung ndi dung cda bao cdo dudi moi hinh thuc.

Hotline: 1900 555 582 ‘ www.agriseco.com.vn
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