Tong Cong ty Coé phan Cong trinh Viettel (CTR: HOSE)

Ngay bao cdo: 04/11/2025
Nganh: CNTT/Vién théng
CVPT: Bach Chan Man, CFA
Email: manbc@ssi.com.vn
Khuyén nghi: KHA QUAN
Giamuctieu1ly: 102.000 VND

Gia CP ngay 03/11/25: 89.800 VNP

% T&ng gia: +13,6%
Gia tri von hoa (triéu USD): 390
Gia tri von hoa (ty dong): 10.272
S6 cé phiéu luu hanh (triéu): 114
KLGD TB 3 thang (triéu cp): 0,5

Gia cao/thap nhat 52T (NP): 135/72,1
GTGD TB 3 thang (ty dong): 49,3
Ty 1é s& hitu nudc ngoai (%): 54
Ty 1é s& hitu nha nudc (%): 65,7

Bi€én dong gia c6 phiéu

Nguén: SSI Research

Théng tin co ban vé céng ty

Thanh 1ap ndm 1995 tién than la Xi
nghiép xay l3p céng trinh, CTR chinh
thic di vao hoat doéng tu thang
4/2017. T4 nam 2020, CTR ma& rong
mo hinh kinh doanh sang cho thué ha
tang vién thong, day 1a dong luc tang
truéng chinh trong tuong lai. CTR c6
25 nam kinh nghiém trong linh vuc
xay l&p/van hanh khai thac ha tang
vién thong. Ngay 31/10/2017, CTR da
niém yét trén san UPCOM trudc khi
chuyén sang san HOSE vao ngay
23/2/2022.

Hudng Igi tif trién vong nganh dién
e Lginhuan 972025 cua CTR ghi nhan muc tang trudng hai chir s6.

 Bén canh viéc tiép tuc ma rong cac tram thu phat song (BTS), CTR tiép tuc khang dinh
cam két manh mé ddi vdi linh vuc nang lugng mat trdi.

e Chung t6i duy tri quan diém CTR sé duy tri da tdng trudng Igi nhuan 6n dinh trong giai
doan 2025-2026.

Luan diém dau tu: Ching t6i duy tri khuyén nghi KHA QUAN cho c6 phiéu CTR, vdi gia
muc tiéu 12 thang la 102.000 dong/cp (tuong tng tiém nang tang gia la 14%), dua trén du
bao Igi nhuan 2025-2026 gan nhu khéng thay doi.

Toém tat KQKD 9T2025 va muc tiéu dén 2030:

e CTRduy tritang trudng Igi nhuan hai chtt s6 (+12% svck) trong 972025, trong d6 mang
ha tang cho thué tiép tuc la dong luc tang truéng chinh (+41% svck vé doanh thu).

e Tién do xay dung tram BTS van dang sat ké hoach.
e Lanhacung cép giai phap nang lugng mat trdi uy tin, CTR dat 45% thi phan toan quéc.

e Dén nam 2030, ban lanh dao dat muc tiéu ma rong quy mé hoat dong trén tat ca cac
mang, dong thai tim kiém cc hdi dau tu mdi.

Trién vong 2025-2026

e Chung t6i du bao Igi nhuan sau thué thudc vé cé déng cong ty me (NPATMI) cua CTR
tang 12-13% svck.

e Bén canh viéc m& rong mang lugi BTS, chung téi cho réng cac mang khac, dac biét la
giai phap nang lugng mat trgi cling sé dong gop dang ké vao tang trudng Igi nhuan,
theo sat vdi chién lugc phat trién thi truéng dién cua Chinh phu.

Yéu to ho trg tang:

 Day nhanh tién do trién khai du an cap quang (tlr Ba Nang dén khu vyc Nam Bg) co
thé thuc day tang trudng dai han.

e Ra mét cac mang kinh doanh mdi cé thé tao thém nguén doanh thu mdi.

Rui ro giam:

e Gia tri hdp ddng mang xay dung dan dung yéu c6 thé anh hudng kém tich cuc dén tang
truédng doanh thu.

» Viéc khach hang cham thanh toan, dac biét trong mang xay dung B2B, c6 thé tac dong
dén dong tién va hiéu qua hoat déng.

e Nhu cu BTS thap hon ky vong c6 thé anh hudng dén tng trudng dai han clia CTR.
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Bang 1: Chi tiéu chinh

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Ty déng 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thun 7.447 9.370 11.299 12.610 13.867 15.041
Loi nhun gop 628 741 892 884 957 1.058
EBITDA 633 786 988 1.052 1.347 1.416
Loi nhuan rong 375 443 516 538 607 677
EPS (VND) 3.426 3.288 3.417 3.543 3.993 4.458
BVPS (VND) 14.116 14.204 17.380 16.305 18.148 20.606
DPS (VND) 1.000 2.919 2.720 2.150 2.000 2.000
ROA 9,6% 8,9% 8,0% 7,7% 8,1% 8,3%
ROE 31,6% 30,2% 28,6% 27,9% 30,8% 30,5%
Ty suét ¢ tic 11% 5,8% 3,0% 17% 2,2% 2,2%
NG/VCSH (x) 0,4 0,1 0,1 0,1 0,4 0,6
P/E (x) 25,6 15,3 26,9 35,1 22,5 20,1
EV/EBITDA (x) 11,9 7.1 10,4 13,4 6,9 6,5

Nguén: CTR, SSI Research

Tém tat 9T2025: Tang trudng manh dén tif mang nang lugng mat trdi, xay dung tram BTS dang duy

tri ding ké hoach
Bang 2: KQKD Q3/2025

Bién Igi nhuan

Ty déng 3Q25 3Q24 svck 3025 3024 2024
Doanh thu thuan 3.965 3.476 14,1%
Lgi nhuan gop 248 221 12,1% 6,2% 6,4% 7,0%
Lgi nhuan hoat dong 207 181 14,7% 5,2% 52% 5,5%
EBIT 233 194 20,4% 5,9% 5,6% 5,8%
EBITDA 322 259 247% 8,1% 7,4% 8,3%
LNTT 210 178 17,7% 5,3% 51% 5,3%
LNST ) 169 146 15,5% 4,3% 4,2% 4,3%
LNST thudc cb déng cong ty me 169 146 15,5% 4,3% 4,2% 4,3%
Nguén: CTR, SSI Research
Bang 3: KQKD 9T2025
Ty déng 9T25 9T24 svck % ké hoach cong ty
Doanh thu thuan 9.940 9.108 9,1% 71%
Lgi nhuan gop 683 632 8,2%
Lgi nhuan hoat dong 544 494 10,2%
EBIT 612 530 15,6%
EBITDA 874 750 16,6%
LNTT 545 484 12,7% 76%
LNST 436 388 12,5% 77%
LNST thudc cé déng cong ty me 436 388 12,5%
Nguén: CTR, SSI Research
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Biéu dd 4: Cd cau doanh thu va Igi nhuan gép 972025

Co cau doanh thu Cd cau Igi nhuan gop
1.4%

11% Xay dung

6.4%

22.3% ®  Van hanh khai thac
13.7%

29.6%

25.5%
Giai phap tich hgp & hgp

dbng thuong mai

229 Dich vu ky thuat

10.2% Ha tang cho thué

Khac

Nguén: CTR, SSI Research. * Lgi nhuan khéac lién quan dén diéu chinh chi phi du phong hang tén kho clia CTR trong cd cau Igi nhuan gop.

CTR céng bd KQKD 9T2025 vdéi doanh thu gan 10 nghin ty déng (+9% svck) va Igi nhuan sau thué (LNST) dat 436 ty déng
(+12% svck). Muc tang trudng doanh thu nhin chung phu hgp véi ky vong, trong khi Igi nhuan rong vugt nhe du bao, chu
yéu nhd thu nhap tai chinh cao hon 9% so véi du bao, phan anh sé du tién mat cudi quy 3 cao han du kién.

Vé cd cau doanh thu, mang xay dung ghi nhan két qua yéu haon du bao, nhung dugc bu dép bai két qua vudt ky vong tu
mang van hanh va mang giai phap & dich vu ky thuat.

Dién bién ndi bat theo titng mang hoat déng

Mang ha tang cho thué
e Mang nay ghi nhan muc tang trudng doanh thu manh nhat (+41% svck), sat véi du bao cua SSI Research.

e Tinh dén cubi Q3/2025, CTR s8 hitu va quan ly 11.329 tram BTS (+29% svck, +13% so v8i ddu ndm), trong dé 385 tram
la tram dung chung (+15% svck).

e Khoang 560 tram BTS dudc xay dung trong Q3/2025. Néu duy tri téc dd nay trong Q4/2025, CTR c6 kha nang hoan
thanh muc tiéu xay mdi ~2.000 tram BTS trong nam.

e Ty lé dung chung 6n dinh & muc 1,03.
Mang giai phap & dich vu ky thuat
e Doanh thu tang 25% svck

e Giai phap nang lugng mat trgi la dong luc tang truéng chinh. Mang nay dang phuc vu trung binh khoang 1.200 khach
hang/thang, muc cao nhat ké ti ndm 2019, chiém 45% thi phan toan quéc trong 9T2025.

Mang xay dung

e Doanh thu tang 9% svck (giam 6% svck trong Q3/2025).

e CTR duy tri vi thé dan dau thj phan trong linh vuc nha &, véi 450 cdng trinh trién khai mdi trong Q3/2025 (+41% svck).
e Gia tri hgp dbng da ky dat 3,6 nghin ty déng (+5% svck).
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Mang van hanh khai thac: Doanh thu ting nhe 2% svck, duy tri hoat déng 6n dinh tai thi trudng trong nudc va quéc té.
Trién vong 2025-2026 va muc tiéu dén nam 2030: M4 réng linh vuc kinh doanh hién tai, tim kiém
cd hoi dau tu méi

Ban lanh dao d&t muc tiéu dén ndm 2030 sé md rdng thi phan trén tat ca cac mang hoat déng.

Mang ha tang cho thué: Theo céng ty, mac du Chinh phu c6 chu truang thuc day chia sé ha tAng vién théng (tang ty 1& dung
chung) nhung chua c6 hudng dan cu thé. Vi vay, chung téi duy tri quan diém kha ndng cai thién ty 1&é dung chung trong ngén
han c6 thé con han ché.

Trong dai han, CTR van duy tri chién ludc “Go Global”, m& rong mang van hanh khai thac va tang cung cép dich vu tai cac

thi trudng quéc té. Hién tai, CTR dang cé két qua kinh doanh t6t tai hai thi trudng nudc ngoai Myanmar va Campuchia.

Mang giai phap nang lugng mat tréi: Lién quan dén xu hudng phat trién cta nganh dién Viét Nam, chung téi ky vong kha

nang gia dién ban lé tiép tuc tdng va viéc khuyén khich ngusi dan giam phu thudc vao EVN va Iudi dién qudc gia sé |a dong

luc manh cho nhu cau I&p dat hé théng dién mat trdi. Theo dé, chung téi udc tinh mang ndng lugng mat tréi sé duy tri téc dd

tdng trudng trung binh hai chit s6 hdng ndm trong trung han.

Ca hdi dau tu:

e CTRvan tiép tuc quan tdm dén cac cd hoi dau tu lién quan dén néng lugng tai tao.

e Trong béi canh thi trudng vién théng trong nudc da bao hoa, CTR dang chuyén hudng sang dau tu va xay dung ha tang
théng minh/ha tang sé, duing vdi tinh than ctia Nghi quyét s6 57-NQ/TW. Bong thsi, cdng ty cling muén chd ddng tham
gia vao cac du an ha tang trong diém cap quéc gia.

Bang 5: Du bao Igi nhuan

Triéu déng 2024 2025F 2026F Gia dinh

Cd cau doanh thu 12.609.520 13.866.604 15.041.319

sveck 1,6% 10,0% 8,5%

(i) Xay dung 4.068.824 4.471.158 4.776.534  Triénvong 2025

svek 15,0% 9,9% 6,8%  Muc tang trudng Igi nhuén 10% svck ctia CTR dy

(i) Van hanh 6.255.365 6.411.749 6.732.337  bdo dudc dan dét boi ba mang chinh: ha tang cho

svek ) 13.1% 2.5% 50% thué, giai phap & dich vu ky thuat, va xay dung.

(iii) Giai phap & dich vu ky thuat 1.654.747 2.096.626 2.504.733

S.VCk . A '7,8% 26,7% 19,5% Trié'n vong 2026

(iv) Ha tang cho thué 630.584 887.072 1.027.715 Mang ha tang cho thué: CTR hién chua chét ké

sveck 44,8% 40,7% 15,9% hoach xay dung tram BTS nam 2026. Chung toi

(iv.1) BTS 534.275 786.464 925.694 udc tinh kich ban than trong véi khoang 1.000 tram

Sé luong BTS 10.000 12.000 13.000 méi dudc trién khai.

S6 lugng tang 1én 3.564 2.000 1.000 * Mang giai phap & dich vu ky thuat: Linh vuc giai

(iv.2) Phii s6ng tda nha - DAS 19.456 21.878 22.318 phap nang Ilugng mat trai sé tiép tuc la dong e

(iv.3) Cap quang 38.237 38.620 39.392 tang trudng chu dao. o L

» Mang xay dung va van hanh khai thac: Chung toi
(iv.4) Pién mét tréi ap mai 38.616 40.110 40.31 ¢6 quan diém than trong, gia dinh tang truéng mot
chir s6 cho nam 2026.

Lgi nhuan gop 884.222 957.274 1.057.733

% bién Igi nhuan gop 7,0% 6,9% 7,0%

Chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép -168.599 -181.680 -201.433 o § ) o

LNTT 672.016 758.703 846.931 ° Chung, ti ky vong tang trudng Igi nhuan 6 muc hai
o o o chir s6, dugc ho trg bdi tang trudng tu tat ca cac

svck 4,2% 12,9% 1,6% mang hoat dong.

NPATMI 538.221 606.583 677.121

Svck 4,3% 12,7% 1,6%

% bién NPATMI 4,3% 4,4% 4,5%

Nguén: CTR, SSI Research
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Tém tat dinh gia

Chung t8i duy tri khuyén nghi KHA QUAN cho cé phiéu CTR, véi gia muc tiéu 12 thang 1a 102.000 déng/cp (tugdng ling tiém

nang tang gia 1a 14%), dua trén du bao Igi nhuan 2025-2026 gan nhu khéng thay déi.

Yéu t6 hoé trg tang:

e DAy nhanh tién db trién khai du an cap quang (ti Da Nang dén khu vuc Nam Bo) co thé thuc day tdng trudng dai han.

e Ra mat cac mang kinh doanh mdi cé thé tao thém ngudn doanh thu méi.

Rui ro giam:

e Gia tri hgp déong mang xay dung dan dung yéu c6 thé anh hudng kém tich cuc dén tang trudng doanh thu.

e Viéc khach hang cham thanh toan, dic biét trong mang xay dung B2B, cé thé tac dong dén dong tién va hiéu qua hoat
dong.

e Nhu cau BTS thap hon ky vong c6 thé anh hudng dén tang trudng dai han cta CTR.

Lich st khuyén nghi
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Nguén: SSI Research.

Ghi chua: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung Iép, UP: Kém khé quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Ty dong 2023 2024 2025F 2026F Ty déng 2023 2024 2025F 2026F
Bang can doi ké toan Bao cao két qua kinh doanh
3 qu'ig ane khoan tuong 819 887 1.481 2139 Doanh thu thuan 1.209 12,610 13.867  15.041
+ DAu tu ngén han 1.000 854 1.199 1.199 Gia vén hang ban -10.407 -1.725 -12.909 -13.984
+ Céc khoan phai thu ngén han 2.924 2.937 2.862 314 Ldi nhuan gép 892 884 957 1.058
+ Hang tén kho 790 610 532 576 Doanh thu hoat déng tai chinh 97 49 89 94
+ Tai san ngén han khac 81 134 128 138 Chi phi tai chinh -93 -90 -108 -106
Téng tai san ngan han 5.614 5.421 6.202 7.167 Thu nhap tif cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 0 0 0 0 Chi phi ban hang 0 0 0 0
+ GTCL Tai san cé dinh 285 191 97 60 Chi phi quan ly doanh nghiép -249 -169 -182 -201
+ Bat dong san dau tu 829 1.223 1.280 991 Lgi nhuan tU hoat dong kinh doanh 647 675 756 844
+ Tai san dai han d& dang 153 252 252 252 Thu nhap khéac -2 -3 2 3
+ DAu tu dai han 0 0 0 0 Lgi nhuan trudc thué 645 672 759 847
+ Tai san dai han khac 36 20 12 13 Lgi nhuan rong 516 538 607 677
Téng tai san dai han 1.302 1.685 1.641 1.316 Lgi nhuan chia cho cé déng 516 538 607 677
Téng tai san 6.916 7.106 7.843 8.483 Lgi ich cua cb déng thiéu sé 0 0 0 0
+ Ng ngén han 4.535 4.653 5.230 5.621
Trong dé: vay ngén han 1.196 1.052 1.345 1.412 EPS ca ban (VND) 3.417 3.543 3.993 4.458
+ Ng dai han 392 588 537 504 Gi4 tri s6 sach (VND) 17.380 16.305 18.148 20.606
Trong dé: vay dai han 378 573 521 486 C6 tlic (VND/cé phiéu) 2.720 2.150 2.000 2.000
Téng ng phai tra 4.928 5.241 5.767 6.125 EBIT 730 733 847 932
+Vén gép 1.144 1144 1.144 1144 EBITDA 988 1.052 1.347 1.416
+ Thang du vén cé phan 0 0 0 0
+ Lgi nhuan chua phan phéi 813 601 812 1.093 Tang trudéng
+ Quy khac 31 120 120 120 Doanh thu 20,6% 1,6% 10,0% 8,5%
Vén chu sé hitu 1.988 1.865 2.076 2.357 EBITDA 25,7% 6,5% 28,0% 51%
b 6916  7.106  7.843  8.483  EBIT 263%  04%  156%  10,0%
Lgi nhuan rong 16,5% 4,3% 12,7% 1,6%
Luu chuyén tién té Vén chl s& hitu 22,3% -6,2% 1,3% 13,5%
bong tién e hoat dong kinh 573 1141 1063 1.0M Vén didu I 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tir hoat dong dau tu -159 -600 -463 -158 Téng tai san 14,5% 2,8% 10,4% 8,1%
‘I:Drc])l?lgr;] tién tir hoat dong tai 9 474 6 195
Luu chuyén tién thuan trong ky 404 67 594 658 Pinh gia
Tién dau ky 114 819 887 1.481 P/E 26,9 35,1 22,5 20,1
Tién cudi ky 819 887 1.481 2.139 P/B 53 7,6 4,9 4,4
Gia/Doanh thu 0,9 11 0,7 0,7
I PR Ty suét cé tic 3,0% 7% 2,2% 2,2%
Hé s6 thanh toan hién hanh 1,24 117 1,19 1,27 EV/EBITDA 10,4 13,4 6,9 6,5
Hé s6 thanh toan nhanh 1,05 1,01 1,06 115 EV/Doanh thu 0,9 11 0,7 0,6
Hé s6 thanh toan tién mat 0,4 0,37 0,51 0,59
Ng rong / EBITDA 0,91 0,71 -0,35 -0,8 Cac hé so kha nang sinh IGi
Kha nang thanh toan lai vay 8,6 12,05 9,57 10,96 Ty suét Igi nhuan gop 7,9% 7,0% 6,9% 7,0%
Ngay phai thu 85,5 84,8 76,3 72,5 Ty suét Igi nhuan hoat dong 5,6% 55% 55% 5,6%
Ngay phai tra 19,3 18,5 16 14,3 Ty suét Igi nhuan rong 4,6% 4,3% 4,4% 4,5%
Ngay tén kho 29,8 21,8 16,2 14,5 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 2,2% 1,3% 1,3% 1,3%
Cd cau vén ROE 28,6% 27,9% 30,8% 30,5%
Vén chu s8 hitu/Téng tai san 0,29 0,26 0,26 0,28 ROA 8,0% 7,7% 81% 8,3%
NG phai tra/Téng tai san 0,71 0,74 0,74 0,72 ROIC 17,6% 16,6% 18,2% 18,2%
NG phai tra/Vén chi s& hitu 2,48 2,81 2,78 2,6
NG/Vén chu s hitu 0,12 0,06 0,39 0,61
NG ngén han/Vén chl s& hitu 0,6 0,56 0,65 0,6
Ngu6n: FPT, SSI du bdo
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan d6i vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang ting gia 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tang gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém n&ng téng gia tuong duong so véi mic tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia duéi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cula thi trudng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cao. Cac y kién thé hién trong béo céo nay cé thé thay déi bét ki lic nao ma khong cén thong béo. Bao céo nay khong va khong nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghl hay 16i kéo dé dé nghl mua hay ban bat cui chiing khoan nao. SSI va céc céng ty con va/ hodc cac chuyen vién, glam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con c6 thé cé vi
thé ho#c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty do.

Béo céo nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cla SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.
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