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Bién lgi nhuan cai thi¢n. LNST 2011 wdc
dat 130% ké hoach. Khuyén nghi mua thém

vai gia muc tiéu 36.000 d trong 12 thang.

Q1/2011 DRC dat 586 ty DT va 41 ty LNST. Tuy LNST
giam 18% so vai ciing ky, nhung so véi 2 quy lién trude,

kA % % ,, £ oiiu o . Tang trweéng DT 20% 34%
bién lgi nhuan Q1 cho thay nhirng dau hiéu tich cuc: b ol g rovig e e
; : 5 . [ _4@o
Q32010 Q42010 Q12011 S0 e - e I
DT 542 648 586
LN gop 77 94 (*) 89 nng s e p
o . " " " Von hoa (ty dong) 802
viet Ll ik 155% 14,5% 15,4% KLGD trung binh (10ngay)  21.924
(*) D dieu chinh cho khoan hoan nhdp dy phong, woc 20 ty Beta 16
) : i : Gia trong khoang 52 tuén 2
Piém tich cu thir nhit 1a nd lyc ting gid ban sin phim d [201'1 B " Lt 35;'?
khic phyc duge van dé gia nguyén liéu dau vao ting, bién b PS (2011F) '
LN gép di ngimg giam va bat dau phuc hoi. 27.663
Thir hai, tiéu thy san phdm DRC vén & mirc cao: tuy
gia ban ting hon 30% so véi clng ki, nhung Cong ty vin i 43
— DRC

dang hoat dong voi cong suat t6i da. Ngoai ra, 90% doanh 40
thu cua DRC dén tir thi truong ndi dia, it chiju tac dong 1\"““‘. 38
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Gid cao su n.guyi‘;n lidu san xuit 16p 12 SVR20 cé diu hitu G
ha nhiét (biéu do trang 2). Xu hudng giam cua gia cao su | | e
duoc hd trg t6t khi chi con 1-2 thang nita 13 t6i mua thu | 20 M‘"‘/
hoach cao su chinh. Piy 14 co s dé tim ring bién loi nhudn $ '
ctia DRC trong cdc quy sau sé tiép tyc cai thién. :m
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Ching t6i udce tinh DT va LNST 2011 caa DRC dat 2.450 ty 5985988555355 25805 5040
va 200 ty, tuong (mg vugt ké hoach 8% va 33%; ting so véi jﬁﬁﬁgﬁﬁ@ﬁiﬁﬁﬁgﬁﬁgﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
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2010 lan logt 1a 6% va 3%. EPS 2011 wde dat 6.500 d/cp. £ EE; ;',"'E gg E§%:§L§ EEE §E§§ ;, ::}
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Dinh gia:

Dién bién gid cao su SMR20 FOB tai san

Tai mic gid 29.000 d, DRC dang giao dich tai Malaysi,28/4/2011, USD/100kg
Nguon: ANRPC

PE’11~4.45, thip hon dang ké so véi PE trung binh 12
thang gan nhat cia DRC'™, va so voi cac cong ty trong
khu vie ¢6 cing quy md ) (bang bén du6i). Ching t6i
khuyén nghi mua thém vi mirc dinh gi4 thap ciing nhw
kha nang tang truong loi nhuan trong cac quy toi, gia
muc tiéu 36-39k dua trén mirc dinh gid hop Iy cia

2009A 2010A

DRC trong khodng PE’11~ 5,50 - 6,50. Doanh thu 1.815 2160 2.300

Lei nhuan gop 522 376 416

DRC Cic cong ty ST T Tisudt LN gop 29% 17% 18%

2011  cing nganh'  trong nim 2010 N LRC0L] 393 195 201

PE 445 7167 6,03 | TisuétLN réng 22% 9% 9%
PB 1,05 1,14 1,85

(*): cdc cong ty sam lop tai khu viee Chau A Thdi Binh

Duong dang phdt trién, ¢6 von hod nhé hom 1000 ty d

(**) bang trung binh gid cé phiéu 12 thang gan nhdt chia b 2009A 2010A 2011F
cho EPS2010 hodc bookvalue 2010 ROA 50%  19%  14%
Nguon: VNDS, Bloomberg ROE 70% 27% 24%
5 o b cm s s " Tang trwong DT 1%  19% 6%
NBT (fan chi ¥ to1 i ro gla cao su tang hon 5.000 Téng tn.rélng EPS 659% -75% 3%
USD/tan trong théi gian dai, anh huong tiéu cuce to1 du
bao lgi nhuan 2011
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A r
Khuyén cio:

Nhitng théng tin dua ra trén ddy dugc lay tr nhimg nguén dang tin cdy, tuy nhién chiing t6i khéng dam béao
tinh chinh xdc va day du. Thong tin thé hién quan diém cua tac gia vé van dé dang xem xét, khong duoc coi
la quan diém cia VNDirect va chi co gia tri khuyén nghi tai thoi diém giri thong tin, VNDirect khéng chiu
trach nhiém trudc moi khoan thua 15 do sir dung nhimg théng tin cung cép.
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Cam két ctia chuyén vién phan tich

Chuyén vién phan tich phu trach bao cio nay dam bao ring tat ca quan diém va y kién viét trong bao cio
nay phan anh chinh xac quan diém va y kién cuiia ca nhan Chuyén vién phén tich va tat ca thu nhip cia
Chuyén vién phan tich déu khéng co sur lién hé tryc tiép hay gian tiép t6i quan diém va y kién duoc néu ra
trong bao cao nay. Doi khi VNDIRECT co thé tham gia cac nghiép vu ngan hang dau tr véi bat ki cong ty
hodc dbi tac nao dwoc dé cap trong béo cdo nay; tuy nhién nhimg giao dich ké trén 1a hoan toan ddc lap vai
¢ac quan diém va ¥ kién thé hién trong bio cdo niy

Hé thong xép hang ciia VNDIRECT

Gia myc tidu phan anh du phong cua chuyén vién phan tich vé két qua kinh doanh ctia Cong ty. gia thi
trudmg cia co phiéu co thé khéng dat duoc 61 mire gia muc tiéu do tac dong ctia yéu t6 thi trudng chung va
xu huéng vi mé ciing nhur nhitng rui ro khac lién quan t&i Cong ty hodc thi trudng va ciing ¢ thé do két qua
kinh doanh cua Cong ty sai léch vai udce tinh.

Dién giai cic bic xép hang:
Ting ty trong: ty suit sinh 101 ki vong ctia C6 phiéu 1én hon ty suit sinh 161 trung binh cua toan bd cac ¢6
phiéu ma Chuyén vién phan tich phu trich, trong vong 6- 12 thang ti, da diéu chinh cho yéu t6 rui ro.

Giir nguyén ty trong (mmg lap} ty suat sinh 16i ki vong ctia Cé phiéu tuong dwong voi ty suat sinh loi
trung binh ctia toan b cdc c¢b phidu ma Chuyén vién phén tich phu trach, trong vong 6- 12 thang toi, da didu
chinh cho yéu t6 rui ro.

Giam ty trong: ty suat sinh 101 ki vong ctia Cé phiéu thap hon ty sudt sinh 161 trung binh cua toan bé cac co
phiéu ma Chuyén vién phan tich phy trich, trong vong 6- 12 thang téi, di didu chinh cho yéu t6 rui ro.

Khong dugc xép hang: hién chuyén vién phan tich chua c6 du co so dé so sanh ty suit sinh 161 cua C6
phiéu véi ty suat sinh 1oi trung binh ctia toan bé cic co phiéu ma Chuyén vién phan tich phuy trach, trong
vong 6 thang tdi, da diéu chinh cho yéu to rii ro.

Chiing t6i khéng 6 hé thong xép hang riéng cho céc nganh, suat sinh 16 ki vong diéu chinh cho yéu t6 rii ro
d3 phan anh trong ty trong céc xép hang clia céc ¢6 phiéu trong nganh.

Tang ty trong

Gilr nguyén ty trong

Giam ty trong

Téng
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