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Gioi thieu
ve cuoc khao sat

Day la ban bao cao lan thir nam do Grant Thornton Viét Nam
phat hanh xem xét quan diém va trién vong cua linh vuc dau tu
vao doanh nghiép tu nhan tai Viéet Nam. Két qua ciaa ban bao cao
nay dua trén y kién phan hoi tir nhimg ngutoi ra quyét dinh dau
fuir. Nhuing nguoi tham gia khao sat lam viéc o ca trong va ngoai
Viét Nam va 6 tham gia dau tu vao doanh nghiép tir nhan ¢ Viét
Nam. Trong ban bao céo nay ching t6i mot lan nita ¢& gang tim
hiéu thém quan diém hien tai cua cac nha dau tu tai Viet Nam vé
tinh hinh kinh té noi chung, nganh kinh té ho lira chon dau tu va
cac tro ngai doi voi viéc dau t.

Cudc khao sat dugc tién hanh trong thang 4 nam 2011.

Déi tugng tham gia cuéc khao sat

B Quy dau hr / Céng ty quan Ly quy
= Cong ty chimg khodn

Cong ty tur vin/ Cong ty Ludt
® Nha diu tue dinh ché’

= Nha diu tu ca nhin

= Khac




Pau tu vao doanh nghi¢p tu nhan ¢ Viet Nam: Quy I nam 2011 - Cong ty Grant Thornton

Lo1 noi dau

Dau tu vao doanh nghiép tw nhan & Viét Nam van la
mét dong luc quan trong thic dy su phat trién ciia nén
kinh t&. Quan diém cua cic thinh phan tham gia vio
hoat déng dau tu nay cé tic dong quan trong dén nén
kinh t&. Cuéc khao sét nay ctia chiing téi nhim tim hiéu

cac quan diém dé.

Tiep theo cude khao sat gan nhat cha ching i vao
thang 10 nam 2010, cude khao sat 1an nay cho thay cac
nha diu tr vao doanh nghiép tu nhin dang co phan nao
suy giam niém tin nhumg van duy tri quan diém lac quan
déi véi thi truong. 58 ¥ kiéh cho rang Viét Nam la diém
dau hr hap dan ciing c6 chiéu hudng giam, tuy nhién
diéu nay co thé dugce thay la nhit quan voi thue 8'bét on
cua nén kinh té'Viét Nam hién nay khi cac quyét dinh rat
kho khin vé kinh t€'vi mé da gy tac dong suy giam tang
truong trong nudc.

Cac nha dau te vao doanh nghiép tu nhin nhin
chung dang c6 nhimg budc Hép cin than trong, danh
nhigu nam nghién ciu ki ludng mdt thi bretmg hay mét
phién khiic nganh triee khi bat dau tham gia vio thi
trudmg hay nganh do. Viét Nam dem dén cho cac nha
dau b nhiéu co hoi hip dan & hang loat cac nganh kinh

té'da dang, tuy nhién di kém vdi nd cung la cic thach

thire va rii ro khdng gidng véi nén kinh & nao khac.
Trong nhimg nim ti, diu hir vao doanh nghiép b

nhén sé bép tuc mang lai cho cac doanh nghiép Viét

Nam co héi ép cin ngudn vén dé phat trién hoat ding

kinh doanh aia minh trong nudc va vuon ra quéc &
Déy ciing 1a co héi mang lai cdc 1gi ich dai han cho dat
nudre. Néu cac han ché'va cac van d€ duoc nhan manh
trong cudc khao st nay duge giai quyél, nén kinh Viét
Nam sé cam nhén duogc nhimg loi ich sém hon rét nhiéu.

Ken Atkinson
Giam doc Digu hanh
Grant Thornton Viét Nam



Dau tu vao doanh nghiép tu nhan o Viét Nam: Quy I nam 2011 - Cong ty Grant Thornton

A?l

Nhiing ket qua ndi bat cta cudc
khao sat

Nhirng diém chinh tir két qua khao sat Quy II nam 2011

()
y kién phan héi gitr quan diém tich cuc vé 12%
trién vong nén kinh té'Viét Nam trong 12 v o
thang toi
x€p hang Viét Nam la thi truong dau tu hap 22%
dan hon céc thi truong khac w
53% cac nha dau tw co ké'hoach tang von dau tu 6%
vao Viét Nam A4
@ T 1eX5 o Tel [2 linh vuc ddu tu hap din nhat d6i voi dau  Ban khao st trude:
N ¢ 0 doanh nghiép tu nhan & Viét Nam Ban le
639 c\ho iﬁng?mﬁc .dé) 5511. fé a’f:a ngui::in von vay 30/
0 la mot tro ngai cho viéc dau tw vao doanh 0
nghiép tur nhan
Ban khao sat trudc:

la rao can 16n nhat cho cac nha dau tw vao .
doanh nghiép tu nhan khi dau tu 6 Viét He thong
Nam phap ly

* Mt thay ddi so sanh voi két qua khao sat Quy IV nam 2010
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u vao doanh nghigp tu nhan ¢ Viét Nam: Quy II nam 2011

Cong ty Grant Thornton

Trién vong kinh té'trong 12 thang toi

Trién vong nén kinh t& Vidt Nam trong 12 thang tiép theo
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Tich cye Trung lip Tiéu Cue

Tai sin xdu c6 phai 1 mét déng luc cho cic giao dich diu tu

tai Vi

&t Nam?

ped B
chic chin

Trinh Kim Dung
Trudmg Phimg Dich vi Tu vén
Grant Thomton Viét Nam
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duy tri va phan lon cac nha dau tw van ¢ cai nhin lac quan vé nén kinh té.

Quan diém tich cuc déi véi nén kinh té cia Viét
Nam di c6 phin suy giam so véi 1an khao sat trude
cia chiing t6i; tuy nhién, van co 53% y kién phan
héi giit cai nhin tich cuc vé kinh t& Viét Nam trong
12 thang toi.

Mic di1 phan lén y kién phan héi danh gid trién
vong kinh t&' Viét Nam la tich cue trong vong 12
thang t4i, van co su sut giam dén 29% vé mic do tw
tin chia nha dau b qua hai cude khao sat gin nhat.
Muic d tu tin cao nhét la 81%, dat duge cing ky
nam ngoai. Diéu dang luu tim hon la quan diém
tiéu cuc vé nén kinh t&8'trong 12 thang tiép theo da
tang lén 21% so voi mukc 4% trong cude khao sat
truoc déy. Diéu nay cho thiy niém tin cia cac doi
tueong dwoc khao sdt vao trién vong kinh t8'Viét
Nam da suy giam. Xu hudng it lac quan hon nay con
duoc thé hién o phan trim ngudi tham gia khao st
co quan diém trung lap, s& nguoi nay giam b 31% o
cude khao sat trude xudng 26% o cude khao sat lan
nay.

D cha quan diém chung van la tich cuc, song
van con nhiéu doanh nghiép Viét Nam van tép tuc
vat 1on vii kho khan, nhat 1a nhimg cong ty chua
thé héi phuc hoan toan tir sau cude khing hoang
toan cau. Viet Nam khdng giong voi cac quoc gia
khac, khéing cé nhiéu doanh nghiép bi phé san hoac
bugc phai thanh 1y do mét s& ly do vé luét phap va
nhing ly do xa héi khic. Diéu nay dugc thé hién ¢
ket qua khao sat cha chiing t6i la chi €0 25% y kién
phan héi cho rang tai san xau la dong luc dan dat
cac giao dich diu e ¢ Viét Nam.

“Nhiing s6 lidu kinh 1& gan day, nhit 1 mirc lam phat ting nhanh vi sy mal gia cia tién
dong van tiép tuc la cac li do khién cho mét s6 nha dau hr cam thay it tin twémg hon vao
trien vong kinh 1€ Viét Nam. Tuy nhién, cic yéu td co ban ctia sur ting trutng van duoc
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DPau tu vao doanh nghiép tu nhan o Viet Nam: Quy II nam 2011

Cong ty Grant Thornton

Mutc d6 hap dan dau tu

Xép hang mitc d hap dan dau tw & Viét Nam, so sanh voi
cdc quéc gia khac.
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“Van dang co rat nhiéu cac ban luan vé cac vin dé cia nén kinh & Viét Nam. Tuy
nhién, sy ting trudng lién tuc va manh mé ciia nén kinh @ cling voi cac phan img
cuia Chinh phu dé giai quyét cac vin dé da gitp cdc nha dau tu duy tri quan diém
chung lac quan déi voi Viet Nam nhu 13 mét diem diu tw hip din”

» 02, 2009
= 04, 2009

022010
= 04,2010
m 02 2011

Ngu)-'@:'n Thi Vinh Ha
Giam doc Kiém todn
Grant Thornton Viét Nam

Nhiing nguoi tham gia khio sal da the hién su tin
tudmg vao mire df hip din dau tw & Viét Nam so
sanh voi nhiing quéc gia khac voi ti 16 54% ¥ kién
tra 1oi khang dinh Viét Nam vin hip dan hon

Két qua khao sat quy Il nam 2011 cho thay mite
d4 hip dan da giam xudng khoi mirc 61% cia lan
khao sdt trudre. Tuy nhién, stic hip din nhin chung
van & miic cao, hon nita 53% nguoi tham gia khao
sat tra 1od sé tiép tuc tang von dau bw tai Viét Nam.
Mac khac, da co sur sut giam trong viéc danh gia
mirc d6 hap dan cia kinh &' Viét Nam véi 19% y
kién cho rﬁng Viét Nam trér nén it hap dan hom, cao
hon so vdi 9% cuia két qua khao sat nam ngoai.

D1 cho co nhiing nhan xét khéng kha quan vé
dau trr o Viet Nam, vé tuong lai ngén han ctiand va
cdc anh huong bat loi cua moi rromg dau ke hién
nay, nhiing nha dau tu c6 kinh nghiém ¢ Viét Nam
van danh gid cao cdc co hdi hién tai va thé hién sy
lac quan vé nén kinh t&' Viét Nam.
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1 vao doanh nghigp tu nhan o Viét Nam: Quy 1T nam 2011

Cong ty Grant Thornton

C4c nganh hap dan dau tw

Giao duc dang dan diu danh muc linh vuc hap dan
dau tr vao doanh nghiép tw nhin & Viét Nam va Vin
chuyén va Kho vin la linh vuc kém thu hat dau b
nhat.

Két qua khao sat cing cho thiy nhimg linh vue
duoc xép hang cao hon thudmg la nhimg linh vuc chil
trong vao thi treomg néi dia hon la phu thuge vao
xudt khau va thi truomg thé gici. Gido duc, Y €&
Dugc phdm va Ban le déu phii hop vdi nhimg tiéu chi
nay. Xép hang ciia ca ba linh vue duge ky vong nay
déu gidng voi nhimg cude khao sat trude day cla
chiing toi.

Bieu dang huu y nhat 1an nay la su thay déi mure do quan
tim ctia nha ddu b doi voi linh vuce Xang dau, Khi dot va Tai
nguyén thién nhién, ciing nhur déi voi linh vie Nong nghiép.
Trong 1an khao sat trude day, Inh vue Xang diu, Khi 86t va
Tai nguyén thién nhién ciing véi Nong nghiép duoc xem 1a
nhimg finh virc kém hap dan nhit. Tuy nhién dén quy Il nim
2011, 57% nhimg ngwii tham gia khao sat da co phan hoi rét
tich cuc ddi vai nhimg linh vire nay. Xép hang hap dan dau
b ciia Nong nghiép cai thién déng ké khi ma trong cudc khao
sat nam ngoai, Nong nghiép duge xem la inh vire kém thu
hit dau tw nhat.

Ciing can hru ¥ ring, khdng o6 finh vuce nao nhan duge
toan nhimg danh gia téu cue tir nhimg nguoi tham gia khao
sat ve trien vong dau tu, diéu nay dem lai ky vong va nén
tang kha vimg chic véi tit ca cac inh viee ddu tu va véi nén
kinh &

Linh vyc dau b trién vong va it trién vong nhat tai Viét Nam

caodoc [ IR
Xang dau, Khi Pot
& Tai Nguyén thién nhién [ ] )
pataong sin [ N o
e
st [ N A
neng ngtice [N
T
Dien v aichivi. [ ——
soc [ .
Rat khing et

Vin chuyén & ko v [N
Duih e ki o I
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#(Cac nganh co sur tap trung vao thi truomg néi dia hién tai dang thu hiit cic nha dau tu

Ken Atkinson
Giam doc Diéu hanh
Grant Thornton Viét Nam

vao doanh nghiép tw nhéin nhat. Diéu dac biét trong lan khio sat 13n nay 1a mét linh
vue von luén 13 linh vye hip din nhu Bit déng sin, mét linh vire ma cach day khéng
lau con la trong tam ciia nganh diu tu, nay bi xem 13 kém hip din”



Dau tir vao doanh nghigép tr nhan ¢ Viet Nam: Quy IInam 2011 — Cong ty Grant Thornton

Kha nang tiép can nguon von

Khéng cé nhidu thay déi trong ¥ kién vé su sin co
clia nguén von vay tai Viét Nam so voi két qua ciia
cic cude khao sat trude. Nhiing ngudi tham gia vao doanh nghiép tu nhan tai Viét nam
khao sat van cho rang khé cé thé tiép can nguén

Kha ning tiép cin ngudn von vay cho cac du an dau be

vin vay va diy la mét rao can khi dau tw vio doanh 70% B
nghiép tw nhin tai Viét Nam. - N2
6% 2, 2010
Két qua khao sat mét 1an nira da cho thiy cac m (4, 2010
nha dau trr cho rang kho tim kiém von vay cho cac 5% m Q2, 2011
hoat ding dau tu vao doanh nghiép b nhén. Chi ) 7
11% s& ngudi tham gia khao sét tra loi d& tiép cin e
ngudn von vay, Do ngudn vén vay dong vai tro -
quan trong trong viéc hoan thanh giao dich dau tu, ]
viéc kho Hép can ngudn von vay da gay tac dong 20%
tiéu cue dén cdc hoat dong dau e nay. ‘
Nhimg nha dau tu vao doanh nghiép tu nhan 10% — |
phu thudc mot phin vao ngudn vin vay lam don II I II
bay nhim té& da héa loi nhudn dau b Sau dot o, =i = |
khung hoang vira roi, cac nha dau tu da rot mot so Rt di Détgp Trungbinh Hoikhé  Ratkho
von tuong doi lon vao cac dy an dau b hién tai. tiépcin  can tiépcin  tiépcin

Trong teong lai, ho sé can them vin vay dé phat
trién cic khoan ddu tu va gia ting gia tri cho cdc
danh muc dau tw. 47% ngudi duge khao sat da tra
1oi rang vén vay la yéu 1§ quan trong cho cac giao
dich dau b vao doanh nghiép tu nhan.

“Mtrc d6 sin c6 ciia nguén vén vay 6 tic déng s6 nhin lén cic nha diu tu vao doanh
nghiép tw nhian. Nhimg khé khan trong viéc tim kiem vén vay cho viéc mua lai cac
doanh nghiép tw nhin la diéu diu tién da dugc biet dén. Tiép theo, nhimg kho khan
trong viéc thu xép vén tai trg cho cac ké hoach phat trién sau khi mua lai cac doanh
nghiép nay lai ting thém sy phirc tap ctia van dé. Va nhimg didu nay dang lam giam di
cac hoat dong trong tim truyén théng ctiia mé hinh diu tw vio doanh nghiép tw nhin”

Alan Dy
Giam déc Kigm todn
Grant Thormton Viét Nam




Dau tu vao doanh nghiép tu nhan ¢ Viet Nam: Quy Il nam 2011 - Cong ty Grant Thornton

Ky vong vé thoi gian nam giit khoan
dau

Nhin chung, nhiing phan héi tir cuée khao sat cho = = — — —
thiy cic nha diu tw du dinh nim gii khoan diu tu Ky vong chung vé khoan thoi gian ma cic nha dau tu dy

vao cac cong ty Vigt Nam voi thai gian ngan hon dinh nam giir khoan dau tw vao cic céng ty Vigt Nam
ho du dinh cich diy 6 thang. Ti [¢ nha diu tu du
dinh giit cic khoan diu tw trén 5 nam giam xudng 30%
dudi 20%.
25%

Cac nha dau e giau kinh nghiém trong finh vixe 20%
d‘ﬁu tue vao doanh nghiép tu nhin o Viét Nam higu 5 O4, 2010
rang rat kho dé dat duoc loi nhuan nhanh chong va 15% = Q2, 2011
can nhiéu thoi gian dé tao lap gia tri. 51% ddi heong
khao sit du dinh ndm gitr dau tu trong vong 2 dén 4 W
nam, chi 18% ngudi duoc khao sat dy dinh ndm gitr 5%
mdi khoan dau b tai Vist Nam déh 5 nam hodc trén
5nam. Ty 1é v kiéh phan hai ting 1én déi véi 0%
khoang thoi gian niam gir dau b bir 2-3 nam dwomg 1-2nam 2-3nam 34nidm 4-5nam Trén5niam
nhur 1a phan ‘mg co tinh chu ky d6i voi vong doi nam
hién tai cia cac quy dau tw trén thi truong hon la su
thay di cu thé ca chinh thi trutmg,

Khi duge héi vé thoi gian hoan tat giao dich, cac Liéu cac giao dich dién ra i:rl;‘.lng Quy 2 nam 2011 sé hoan tat
¥ kiéh tra 1i 1a rat khic nhau cho cau hoi ligu cd trong khoang thoi gian ngan hon hay dai hon so v6i mot nim
thay d6i nao trén thi ruomg dan dén thoi gian giao trude do

dich ngan hon hay dai hon. 29% cho ring thoi gian

82 st 48 o8 vighn Hics; ¥ 298 Kb in g o Ngin _ 29%

gian hoan tat sé dai hon. hon

thay doi

“Thofi gian nam gii mét khoan dau tu vao mét cong ty Viét Nam cda nha dau tu
thudmg phy thugc vao nhiéu yéu td khic nhau. Mic dit nghién cira da chi ra rang
thoi gian nam gii dau tu trung binh ngay cang ting, cic cong ty quan ly quy luén
tim kiém co héi thoai von bat cir lic nio, mién la dat duoc mirc gia tot.”

Trinh Thi Tuyét Anh
Truimg phong Kiém todn Cao cip
Grant Thornton Viét Nam
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DPau tu vao doanh nghiép tu nhan o Viet Nam: Quy II nam 2011

Nhing yéu t6 anh hudng dén dau tu

Cong ty Grant Thornton

Minh bach trong hoat déng kinh doanh tiép tuc la
mét nhan t6 quan trong (17%) ma cac nha dau tw viao
doanh nghi¢p tw nhan xem xét khi tién hanh dau tw
tai Viét Nam, trong khi do Tang trudong qua khi/Du
kién ciia céng ty muc tiéu chiém 15% ¥ kién

Cac nhin t§ quan trong nhat can duogc xem xét khi quyét
dinh déu tu vio Vigt Nam ® Phir hop vé Hoat diing/ Van hoa
= Toc di tao nén gia tr

La chin thué'va tiét kism dau
C6 nhiéu yéu & quan trong voi nha dau tw khi xem

i ; SR 5 Sy hd 1a BGD Céng ty tidu
xet dau o tai Viét Nam. Minh bach trong hoat déng la I 20 T e 5 D

yél 8 quan trong nhat trong qud trinh cin nhic viéc + Thireng hiéu / San pham
dau . Pay la van dé da ton tai kha lau o ca dau b Minh bach hoat dong

vao khu vue kinh té nha nude va dau tr vao khu vue
kinh t& tu nhan o Viét Nam, cdc nha dau tr thuong
mét rit nhiéu thoi gian, chi phi va gdp khé khin trong
viée thu thip cac théng tin dang tin ciy va kip thoi vé
cac cong ty dau bt tai Viet Nam.

Sau thoi gian suy giam cia nén kinh &'toan cau,
cac nha dau tu duomg nhur bat dau tro nén thuc &'hon
va ngay cang mudn tim kiém nhimg co hdi ting
treong dai han hon, thay vi nhim déh cic muc téu loi
nhuan ngan han o mét thi truémg dang ting truong,

& Chién luge phit hgp

Tang truomg qua khir/ Dy kién

B Kinh nghi¢m dugc ghi nhin
= Dong tién

B Yéu ti khdc

Nhiing vin dé dugc quan tim nhat déi voi cac khoan diu

Vin dé nay phan anh su quan trong cia yéu 16 ting
trieong muc tiéu voi 15% dol tuong khao sat Iua chon
yéu t6 nay la yéu t& quan trong khi xem xét dau tw.

Ciing véi su minh bach, 28% doi tuong khao sat
dong y Quan tri doanh nghiép la mét trong cac van dé
duge quan tam nhat khi ddu be tai Viét Nam. Van dé
nay nay sinh do phan [on cic doanh nghiép o Viét
Nam la doanh nghiép gia dinh con thiéu cac higu biét
vé tinh minh bach va céc van dé quan tri céng ty.

Nhin chung, trong tyr nhuw & cac lan khao sat trudc,
Quan tri doanh nghiép va tinh Minh bach van la
nhimg vin dé lom nhét khi thuc hién quyét dinh dau
tur tai Viet Nam.

e nao.”

Ronald Parks
Chu phin hiin

Grant Thornton Viét Nam

hr vao cac cong ty Viet Nam

B Quan trj doanh nghigp

13%

= Kinh nghiem/ ki nang
cua ban quan hy
Tinh minh bach

® Van dé tai chinh / Vay ng

Cid dong hién tai

25%

Hé thong tai chinh va
bao cao

“Quan tri doanh nghiép va tinh Minh bach van la cac vin dé dugc quan tdm nhat cia
cac nha dau tw khi dau tw vao cic céng ty Viét Nam. Nha dau tu thanh céng thuimg
chii trong ra soat nhiing linh vuc nay ngay tir dau, trude khi ra bat ki quyét dinh dau
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DPau tu vao doanh nghiép tu nhan o Viet Nam: Quy II nam 2011

Cong ty Grant Thornton

Hé s0 nhan dau tv va hé sd nhan
thoai von ¢ Viét Nam

49% déi twong khao sit cho rang ho sé tra tir 3 dén 6
1an loi nhuin (EBITDA) khi ddu bw méi tai Viét
Nam, va he s thodi vin sé tang trong vong 12
thang toi.

Céc déi tugng khao sat dugce hoi ¥ kién vé Hé s&
nhan ddu tw (Entry Multiple) hap dan nhat hoac kha
thi rhat khi thue hién d3u tu vio Viét Nam i bao
nhiéu.

26% déi tuong khao sat cho ring Hé s6 nhan bang
3 dén 4 lan loi nhuin (EBITDA) la muc gia mua lhya
chon cia ho, trong khi do 23% cho ré’mg ho 6 thé
mua & mutc Hé s6 nhin t 5 dén 6 1an. Chiu anh
huong tir khing hoang tai chinh toan cau, gia trén
thi truong dau e Viet Nam ciing bi suy giam va ket
qua la viéc mua lai cac cong ty trong nurdce cing duwoc
ky vong la o muic gia thap hon.

Nhiéu nha dau tu cho r%:.ng Hé s nhin thodi von
{Exit Multiple) trong 12 thang tdi sé cd nhiéu kha
ning tang (42%) hon la giam (21%). Diéu nay thé
hién mét vai diéu miu thudn nhu 1a: cac quy hién tai
dang cin thodi vén cho céc khoan dau tu sip hét thoi
han nim gitr trong khi quan diém chung dang la nén
kinh t&'sé cai thién hon nhiéu trong vong 12 thang
toi.

Bill Hutchison

Hé s6 nhan khi ddu hr tai Viét Nam
>17x EBITDA - 6%
13x - 16x EBITDA - 7%
11x - 12x EBITDA _ 13%
9% - 10x EBITDA - 6%
7x - 8x EBITDA _ 13%

5x - bx EBITDA

3x - 4x EBITDA

pp—

Thay déi H¢ sé thoai von trong vong 12 thang toi

“Pau hr vao doanh nghigp tu nhén tai Viét Nam van dang rat hip dan va cic nha diu
tu vin dang Liép tuc huy déng cic quy méi, do do s6 luong giao dich sé tiép tuc tang.”

Cha phan him Dich vu Tu vin
Grant Thornton Viét Nam

I

¥
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Pau tu vao doanh nghi¢p tu nhan ¢ Viet Nam: Quy I nam 2011 - Cong ty Grant Thornton

Nhirng trd ngai trong dau tu 6

Viet Nam

Té tham nhiing tép tuc 13 trd ngai l6m nhat khi
dau tu tai Viet Nam, theo két qua cua cac phan hoi,
vugt lén trén He thong phap luit la yéu t6 dan dau
danh sich trong khao sat ciia chiing t6i lan trude.

Két qua ctia cae cude khao sat kha nhat qudn,
Thit tue/Quy trinh dau tw, Té tham nhiang, Co sa ha
ting va Hé thong phap ludt lién tyc 1a cde van dé ma
nha dau tu cd nhiéu phan dnh nhat va la cdc van dé
ma nha dau tu lo ngai nhat khi dau b tai Viet Nam.

79% s ngudi tham gia khao sat cho ring Té
tham nhang la tra ngai lom nhat cho viée dau tu. Va
diéu nay sé com la tro ngai lau dai va nan giai o xa
hdi Viét Nam.

77% d6i tuong khao sat cho ring Co so ha ting
xudng cap dang la rao can Ién cho viée dau tu vao
Viét Nam. Mic dui van dé nay da duge Chinh phu
va cac nha tai tro nude ngoai nhir Ngn hang The'
gidi (von da luén wu tién ngudn von cho cic du an
co so ha tang) nhan biét, nhumg Viet Nam van dang
can oo thém nhiéu khoan dau tr dai han nia dé o
gitp cho sy ting truong cua nén kinh &

Nhimg bire xiic lien quan dén Tha ke & Quy
trinh dau tu va Ha théng phap Iy tir lau da la chi
de phan nan cua cac nha dau tu o Viét Nam, va mic
dir da co nhimg nd lye chia Chinh phi dé cai thién
tinh hinh nay, 75% y kiéh khao sdt vin cho rang vin
dé Thu tyc & Quy trinh dau tw va Hé théng phap ly
0 Viet Nam hién dang lam méi truomg dau tu cia
Viét Nam kém hap din hon.

Nhiing tré ngai khi du tu tai Viét Nam

BoNgstiod
quy trinh tuyén dung |
T

T

oy o I I
Lt gt [
v cin o [

0%  10% 20%  30%

“Chiing t6i tiep tuc thay Tham nhiing dang la van dé can tré 1m nhat khi xem
xét quyet dinh dau bt & Viet Nam. Cho dii d6 la nhan thire hay thuc t& vé tham
nhiing, vin dé nay dang lam nan long nhigu nha dau bw tiém nang va do do

can dugc xit 1y t6t hon dé lay lai su b tin ciia cic nha dau tw.

50 60%  T0%  BO% 0% 100%

Matthew Lourey
Giam doe Dich vu Tu vin
Grant Thernton Viéet Nam

® Trorngai chinh
# Kho khan

= Trung binh

B Khing kho khin
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Dau tu vao doanh nghiép tu nhan ¢ Viet Nam: Quy Il nam 2011 - Cong ty Grant Thornton

Chién luoc thoai von

Phuong phap chio ban cho cac nha diu bu té chixe
tiép tue 14 chién luge thoai von hip din nhat cho cac
khoan diu b vao doanh nghiép b nhin & Viét
Nam, trong khi ngay cang it nha diu tu lua chon PO
la phuong thirc thoai von.

42% doi twong duge khao sit cho relmg Ban cho cac
nha dau tu to chike 1 chién luoe duoc v tién cho viéc
thoai von cta hy, va Ban lai cho cac quy diu tu dang
tro nén phd bién hon nhu la mot chién luge kha thi.
Diéu nay 1o rang la hé qua cia su suy giam cla thi
trudmg chimg khodn Viét Nam trong nhiéu thang gan
day va cic hoat déng PO khding thanh céng trong
thoi gian nay.

Biem dang chii ¥ trong két qua khao sat 1an nay la
sur gia ting dang ké dén 24% cua ty 1é y kiéh cho ring
chao ban cho cdc quy dau b dé thoai von la lua chon
wu tién. Vi cde quy dau e o Viét Nam 5ﬁp hét han,
chiing ta bat diu quan sat thiy cic quy thodi vén khoi
cac danh muc bing viéc chao ban lai cho cac quy dau
tw khac. Thue t8'ciia viée thigu cac khoan dau tr cd
chat lurgng ¢ Viét Nam va nhu cau tim kiém khoan
dau tu cia cie quy dang con du nhidu tién mat 14 cde
yéu 16 khién phuong phap Ban lai cho cac quy dau tw
tro nén phé bién.

Niém yét trén thi truimg chimg khoan tiép tuc it
hap dan hon. Mic di Viét Nam c6 rat it han ché'va it
yéu cAu tuan thi phie tap déi vai cdc cong ty khi
niém yét nhumg vii tinh hinh lam phat cao va cic han
ché&'vé von vay nhu hién nay thi [PO tiép tuc la chién
hroe thodi van it hap dan déi vai cac nha dau b

dau tw”

Lé Thi Hiu
Trudng phing Kiém todn Cao cip
Grant Thornton Viet Nam

Chién luge thoai vén hap din/ kha thi nhat cho cic khoan
diu tu vio doanh nghigp tw nhin

n [0

B Ban cho cac quy dau tu

© Ban giam dic mua lai

# Ban cho nha diu fur té chine
® Tai ciu trixc von

Khac

“IPO von van dugce xem la kénh thoai von truyén thong cho cic qui dau tw

raoan

o Viét Nam, nhung véi tinh hinh hoat dong mé nhat cia thi truomg chimg,
khoan hién nay va mét nén kinh & dang phat trién, viéc chao ban lai cho
cac nha dau tu t6 chire dang 1a chién luge thoai von hang dau ciia cic quy
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Dau tu vao doanh nghiép tu nhan o Viet Nam: Quy

Ciome ty Grant Thormton

Gioi Thiéu vé Grant Thornton

Grant Thornton

Grant Thornton Viét Nam, mot thanh vién déc lap cia
Grant Thornton International, 1a mét cong ty 100% vién
nuée ngoai duoc thanh lap vao nam 1993 va la cong ty
qudc t& thir hai duge cap phép trong linh vy kiém toan va
tue vin tai chinh voi hai vin phong hoat déng o Ha Noi va
thanh phd HS Chi Minh. Muc Héu cia ching téi la “Tro
thanh nha cung cip dich vu hang dau o khu vue song
Mekong chuyén cung cap dich vu khach hang xuat sic véi
twe duy lanh dao ndi bat thong qua déi ngli b van tai nang
va tm huyét”.

Cho di1 voi tu cach 1a kigm toan vién cia cong ty, la
nha tw vin goi vén cho doanh nghiép, tu van thué hay tw
vin tai co ciu doanh nghigp thi muc tiéu hang dau cua
ching téi luén la dap tng cac ky vong va muc tiéu caa
khach hang théng qua viéc cung cap cac giai phap thue t&
dua trén cdc gid tri v€ sy trung thue, d6 tin ciy va sur quan
tam chu ddo dén khach hang.

Dich vu kiém todn

Trong boi canh méi truimg kinh doanh lién tuc thay

ddéi nhuw hién nay, viée quan ly hiéu qua cac ngudn luc va
tiép cin hidu qua cac thdng tin la yéu 18 mang tinh quyét
dinh. Phuong phap cua ching t6i la tap trung vao viéc lam
ting gia tri cua dich vu kiém toan cho doanh nghiép, dam
bao tinh brung thire ctia théng Hn tai chinh va hd tro doanh
nghiép lam giam cac chi phi cho viéc tuan thi cac quy dinh
tai chinh ké'todn. Viéc sir dung phan mém kiém todn ctia
chiing t6i s mang lai nhiéu loi ich cho khdach hang thong
qua viéc cung cép dich vu kiém toan hiéu qua, tiét kiém va
giam thiéu rui ro.

Ching t6i cung cap dich vu kiém todn cho:

- Céc cong ty dai ching

- Céc cong ty co van dau tu nude ngoai

- Céc doanh nghiép tir nhan

- Céc tO chire phi Chinh phu va cdc dur an 6 von tai tro.

Dich vu Tu van Thué
Cdc chuyén vién e van thué day tim huyét cia chiing t6i
cd thé 51 da hoa thu nhap cia ban bang cach két hop gitia
kién thikc toan dién vE cic ludt thué va kha nang hoach
dinh mét cach sang tao nhim gitp ban dong mot khoan
thué hop Iy nhat.

Chung, téi tro gitip cac khach hang doanh nghiép co
citi nguén diu b clia ho tai Viét Nam va hd trg cac khach
hang co hoat dong kinh doanh ¢ cac hé thong phap luét

khac nhau dat duge muce thué suét thue t&'thip nhat. D6
voi khach hang la ca nhan nguoi Viét Nam hay nguoi nudc
ngoai sinh song tai Viét Nam, chiing téi cung cip nhimg
giai phap vé luong c6 tinh higu qua cao ve thué'va tu vin
Ve cac giai phap thué'qudc té. Ching t6i con gitip ban lam
viéc voi co quan thué, cung cap thong tin cap nhat vé thué
va td chite cac budi dao tao, hdi thao vE thué.

Dich vu Tu vin Rii ro Kinh doanh

Grant Thornton cung cap cac Dich vu Tu van Rui ro Kinh
doanh hang dau vi chiing téi ludn quan thm dén viéc bién
cac trach nhiém tuan thu, mdi quan tim dén rai ro va cac
ciu hoi vé hidu suit lam viéc thanh co hdi cai tiéh kinh
doanh. Ching t6i lam viéc voi ban d€ hiéu doanh nghiép
cuia ban va nhimg rui ro ban dang déi mat. Chiing t6i phat
hién nhiing diém thiéu hiéu qua trong cic quy trinh quan
Iy, hé thing kiém sodt va kha ning cng nghé hién co, ti
do dé xuat cac chién luoc higu qua dé giam thiéu rii ro va
cai thién hiéu qua hoat ddng cia doanh nghiép.

Ching t6i dem dén cho cong ty ban mit danh gia toan
dién, khich quan va khéng thién vi, trén co sé do ching toi
chi ra cac van dé, dua ra cac dé xuat giai quyét ciing nhw
cach thure hién cu thé va phi hop véi img khdch hang, va
gitip ban giai quyét bat cir van dé da duoc xac dinh nao.

Dich vu Tw vin

Bdi ngn chuyén vién tu van tai chinh cha ching t6i sé giap
doanh nghiép ban dat duoc muc tiéu kinh doanh ciia minh
b&ng viéc xay dung k&' hoach va chién hrge hidu qua. Cho
dut ban dang muén mua lai mét doanh nghiép, muén mo
rong viec kinh doanh, xiic tién dau ke moi, thue hién tai co
céu tai chinh, dang trong thoi ky phuc héi viée kinh doanh,
hoac muon thoai von, pham vi dich vu da dang cia ching
t6i bao gém Tu vén Co ciu Chiéh luge, HO tro Giao dich,
Binh gid Doanh nghiép, Tu vin Co phan hoa, Tu van
chudn bi niém yét, Tuw vin Cai thién hoat déng kinh doanh,
Tai co cau, Tai tro duw an va Lap k&' hoach k&' nhiém sé dem
dén lgi ich cho ban.

Vi viéc lén k&' hoach can than va phoi hop chat che,
chiing téi khéng nhimg dam bao rang giao dich ctia doanh
nghiép ban dugc thuc hién ma con dat dugc gia tri tt nhit
va phit hop nhat.
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Pia chi lien he

Cung cap théng tin

Néu ban cin thém thong tin hodc bat cir tro gitp
nao lién quan dén viéc dau hr, mua ban céng ty
hay diéu hanh kinh doanh tai Viét Nam, xin vui
long lién hé voi chimg t6i.

Ken Atkinson

Giam ddéc Biéu hanh

T-+84 8 39109100

E Ken. Atkinson@gt.com.vn

Tai tai liéu

P& tai cac an phadm va bao cao khac, vui long truy
cdp vao trang web cia Grant Thornton Viet Nam:

www.gl.com.vi

Thanh pha Ho Chi Minh
Lau 28

Toa nha Saigon Trade
Center

37 Tén Dirc Thang

Quan 1

T +84 8 39109100
F +84 8 3914 3748

Ha Noi

Tang 8

Toa nha Vinaplast — Tai
Tam

39A Ngb Quyén

Quéan Hoan Kiém

T +84 4 2220 2600
F +84 422200 6449

Dich vu Kiém toan

Nguyén Thi Vinh Ha

Chu phan him

T +84 4 2220 2600

E VinhHa Nguyen@gt.com.vn

Alan Dy

Chu phan him

T +84 8 39109100

E Alan.Dy@gt..com.vn

Dich vu Tu vin

Matthew Lourey

Giam déc Dich vu be van
T+84 8 39109100

E Matthew.Lourey@gt.com.vn

Tu van Thué

Ronald Parks

Chi phan him

T+84 839109100

E Ronald.Parkségt.com.vn

Dich vu Tu van Rui ro Kinh doanh
Bill Hutchison

Cha phan him

T+84 8 39109100

E Bill. Hutchision@gt.com.vn

16



o GrantThornton

WWW. B oM.

© 2011 Grant Thoenton (Vietnam) Ltd. Al rights reserved.

Grant Thomton Vietnam is a memiber firm within Grant Tharmton Intemational Lid
(*Grant Tharmtan International™). References to Grant Thomton are to Grant Thaentan
International or its member firms. Grant Thomion International and the membes

firms are ot a workdeide partnership. Services are delivered ndependerty

by the member frms.

This publication is general in nature and should not be construed as prowdng advice.
Mo responsibility is taken for ary party acting on the contents of this document.



