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il SRR TRALRZ RN 8.0 1 HAG ¢6 thanh khodn trung binh. Trong khodng 60 phién giao dich gén déy, khdi lugng
+-7 ngay qua dat mua binh quan la 900.000 cp/phién, khoi lwgong dat ban binh quan la 915.000
+/- 1 thang qua cp/phién, khdi lwgng giao dich binh quan dat 550.000 cp/phién.
Ty 16 tra cd tire (%) Gid cb phiéu nay sut gidm rdt manh xudng duéi mic 30.000 dicp vao cudi thang
) 05/2011. Trong cac phién dau thang 06/2011, gia cd phiéu nay da co sir hoi phuc nhat
IhReg fincothin. SIS ISR SR | inh va hién tai, viing gid 30.000 d%ng dang 14 mirc hé tro ky thuat gan nhét, ngudng
Doanh thu thuan (tyd) 1,881 4,365 4,525 khang cuw la 40.000 dicp.
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onchisohiu(lyd) = 3720 4695 9159 | gpg dang gdp trén 63% doanh thu cho HAG. Ngoai ra HAG con mé réng hoat déng
Vén diéu 1€ (ty d) 1,798 2,705 3,115 | sang nhing linh vuc quan trong khac nhir cao su, thiy dién, khodng san, gé da.
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Sons b ity ) 700 1189 2094 ' \1aG 1a mét trong nhiing cong ty BDS c6 quy mé Iém & Viét Nam. VoI quy dat gia ré va
% tdng trudng y-o-y 17% 70% 76% ; :
e chi phi xdy dung thap do HAG cd cdng ty xdy dumng riéng va twr chl mét s6 nguyén ligu
EPS cudi ky (d/cp) 6,213 7,388 | gau vao (nhw gb, d4 granit),
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ch[ﬂ?" ? L 2008 2000 20001 _ Nam 2010 moe LNTT dat duoc la 3.017 ty déng, bang 113% so v&i mike ké hoach ban
Gercan v;n déu va hoan thanh chi tiéu ké hoach didu chinh |a do cac nguyén nhan sau:
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Tana tai U‘?YNCSH 08 13 28 . Doanh thu dem lai tir cac du an Hoang Anh River View, Phi Heang Anh giai doan
:“g Al san 2.3 2.5 2.0 1, Hoang Anh Golden House, Hoang Anh Cén Tho, Bau Thac Gian & Da Nang
Coc . tai san ) e Loi nhuan tir hoat déng tai cdu tric Tap doan va ban 11,75% cd phan trong nganh
TS ngan han/ T?ng TS 0.5 0.6 0.5 bét ddng san cho cb déng chién lugc thu vé khodng loi nhudn tri gia 890 ty déng.

T dethaniong T 0.5 0.4 05 | . 1y sudt loi nhuan gp ctia finh vuc bét déng san trong ndm 2010 1 49%
Kha ndng thanh toa . A 3
s na:z f_:ll_ h nh - Trong dai han, co cdu doanh thu clia HAG dw kién sé& cd swr chuyén sang cac hoat
o 30 ;n i 1.0 1.4 1.5 déng khai thac cao su, khoang san, thay dién.
Hé 56 TT ngan han 1.8 2.0 2.2 N ) ! i i " s ;
Niing luc H (ngay) - Tap doan dang khai hoang va trong mai 13.000 ha cao su trong nam. S6 dién tich con
g S.‘ . nghy = lai 1a 14.000 ha sé& duwoc trdng xong trong ndm 2012,
D, ngay p a:_t U 385 247 552 - Du kién trong nam 2011 cdc maé sét tai Kon Tum, Thanh Hda, Lao va Campuchia sé di
Sd ngay phai tra 682 342 480 20 khai tha
F vao khai thac.
5S4 ngay ton kho ; .
.g = i 6] 2 Lo - Dur dn thiy dién dau tién da van hanh va mang lai deanh thu hon 22 ty dong nam 2010
Kha nang sinh lé&i (%) .
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Lgi nhuan gép bién 47%  46.0% 50.7% . s R s o . g §
ROS 4%  29.5% 49.1% - Rui ro gia NVL dau vao tang: Lam phat va gia ca leo thang khién chi phi NVL dau vao
SOE 18"; 25'20; 22'2%‘ tang cao dnh hudng dén loi nhuan clia cac doanh nghiép BES.
: q” - D" - Rii ro 18i sudt: Nam 2011, Chinh phi cd chi truong han ché tin dung déi véi cac Imh
R 9% 106%  11.8% | ¢ philai sudt dsc bist khdng ché cho vay déi véi linh e BDS.
Chi tiéu dinh gid 2008 2009 2010 - Riii ro nganh: Nganh BDS dang roi vao giai doan trdm |ang cé thé anh hudng dén tién
P/E binh quan 12.5 4.8 dé ban hang cac du én cta Cong ty.
P/E cudi ky 17.6 5.2 - Rii ro tai chinh: Véi danh muc I&n céc dir an thudc nhidu nganh khac nhau, sir mét
P/E nganh (cudi ki) 86 cén ddi vé dang tién thu va chi sé& gay ra rli ro lén ddi véi Céng ty.
P/B (cudi ky) 4.5 1.2 | TRIEN VONG NGANH
P/B nganh 125 1.9 | v6itée 66 66 thi héa nhanh va CSHT dang tirng budc dugc trién khai va hoan thién 1a
co sé cho nganh BDS tidp tuc phat trién manh vé trung dai han.
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ai chinh tét, ty suat LN cao va trién vong tang
u tric tép doa p HAG tang cwdng hiéu qua
¢ huy ddng vén. Ngudn doanh thu lgi nhudn

Chuing t6i cho rang, HAG duy tri na
trudng manh trong twong lai. Viéc

quan tri va tdng kha ndng linh hoat trong ; _
ciia HAG trong tuong lai duge ky vong |2 kha 6n dinh. Do d6, HAG la cd phiéu thich hop
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cho viéc dau tw trung va dai han.
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Khuﬁn cdo sir dung:

Mién tréach chung: Ban bao céo ndy ctia Céng ty CA phdn Chung khodn Ngén hang Dau tu va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung cép nhiing thong tin
chung va phan tich vé nganh va doanh nghigp. Bao cao nay khong duoc xdy dung dé cung cap theo yéu ciu cia bat ky t5 chic hay cé nhan riéng Jé
néo hode cac quyét dinh mua ban, ném gitr ching khoan. Nha déu tw chi nén st dung céac thong tin, phén tich, binh luén ctia Bén béo céo nhuwr id ngudn
tham khao trude khi dua ra nhiing quyét dinh dau fur cho riéng minh. Moi théng tin, nhdn dinh va dy bao vé quan didm trong béo céo nay dupe dya trén
nhiing ngudn dd liéu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty Chiing khoan Ngén hang dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khang dém bédo réng cac ngudn
thang tin nay Ia hoan toan chinh xac va khong chiu bat ky mt tréch nhigém ndo doi voi tinh chinh xac cta nhing thong tin duoe dé cdp dén trong béo
céo nay, clng nhu khéng chiu trach nhigm vé nhiing thigt hai déi véi vige st dung toan b hay mét phdn ndi dung cla bén béo céo ndy. Moi guan didm
cing nhw nhdn dinh duoc de cdp trong bao cao nay dua trén swr cdn nhdc can trong, cong minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhimg quan
didm, nhén dinh nay co thé thay déi ma khong cén bao trude.

Xung dét loi ich: BSC ¢o thé st dung cac nghién ctiu trong bao cao ndy cho hoat dong mua ban ching khoan tw doanh, cé thé giao dich cho chinh
céng ty theo nhimg khuyén nghi déu tw trong bao cdo ndy va cling co thé tham gia vao cac giao dich ching khoan trai nguoc voi y kidn tw vdn va quan
diem thé hién trong bao céo nay.

Ban quyén clia Cong ty CH phdn chimg khoan Ngan hang Dau tur va phat tridn Vidt Nam (BSC), 2009,

Céng ty C6 phin Chirng khoan BIDV (BSC)

Bén béo céo nay co bén quyén va Ia tai sén cua Cong ty Cé phén Chung khoan Ngén hang Déu tw va Phat trién Viét Nam (BSC).
Moi hénh vi saa chép, stia doi, in 4n ma khéng co sw dong y cuia BSC deu I8 tréi lust.
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