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“CONG TY CO PHAN NHU'A THIEU NIEN TIEN PHONG

LQI NHUAN 2011 VAN DUGC BAM BAO NHO TANG GIA BAN DAU RA

THONG TIN CO PHIEU

Mi ¢ phidu

NTP
Sén giao dich HNX
MNganh Cong nghiép
Linh vire Vit lidu xdy dymg
DU LIEUTHI TRUONG
Gid ngdy5/7/2011 (ddng/CE) 33.000
Giid thitp nhdt 52 twin (déng/CP) 28.140
Gid cao nhdt 52 twin (dong/CP) 47.640
Gid trf von hoa (ty ddng) 1.430
SL i phiéu leu hinh (CP) 43.337.996
KLGD binh quiin 10 ngiy (CP) 14.410
BAO CAO TAI CHINH
Chi tiéu 2000 2011E
Thng tai san (ty dong) 1402 1.908
Vién chit sir hiru (1y ddng) 781 1.105
Doanh thu thudn (ty ddng) 2,002 2.675
LNST (ty diing) 310 324
EPS (ddng/co phin) 14300 7477
CHI SO TAl CHINH
Chi tiéu 2000 2011E
Téng tnudmg Doanh thu 20%, 34%
Thng trudmg LNST 1% S

Thng trudmg Tai san 40% 36%

Tang trutmg Von CSH 44%, 429,
Ting truomg EPS 1% -48%,
Lo nhuiin gop bién 34%, 31%
Lot nhugin thudn bién 15% 12%
ROE 26% 20%
ROA 47% 34%
CHI TIEU DINH GIA

Chi tidu 2010 2011E
PIE (ldn) 231 441
P/B {lin) 0,92 1,29

Bio cio cdp nhatQ2/2011

Gia kv vong: 54.100 VND
Khuyén nghi: MUA MANH

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q1/2011

Két thic quy 1/2011, NTP dat 600.6 ty dong doanh thu va 58,6 ty dong lgi nhuin sau
thué,tuy doanh thu ting truémg 51,6% so véi cing k¥ nim 2010 nhumg loi nhuin sau thué
lai giam khoang 3%. Day la dicu dé hiéu bai trong boi canh thj truomg nguyén ligu dau vao
la cac loai hat nhya ting gid khoang 13%, gia xang dau va cac loai chi phi khac déu ting.
Gid bén dau ra chia cong ty trong khi do hau nhu duge giir nguyén trong sudt quy 1/2011 va
chi duoc dicu chinh ting 5%, 10% va 15% tuong tmg cho cic loai 6ng va phy kign uPVC,
HDPE, PPR trong thang 3/2011. Ngodi ra, chi phi tai chinh tang manh cling la nguyén nhan

khién cho lgi nhuén sau thué cua NTP giam.
DU BAO KET QUA KINH DOANH Q2/2011

Sin hrong sé khong cé nhiéu ddt bién. Quy 2 la mia xiy dung va thuomg la thoi diém
thuin lgi cho viéc tiéu thu san phdm cua NTP. Mic diu véy, boi canh hién tai khéng co
nhiéu thuin lgi cho nganh xiy dung do wu tién hang dau cia Chinh phi i kiém ché lam
phat vahan ché ting trudng tin dung nén viée diu tir cho cac du 4n xédy dung sé & mire thap.
Chiing t6i cho ring san lugng tidu thu trong quy 2 ciia NTP sé chi ting nhe so véi quy
1/2011 va dat khoang 14.500 tan. Quy 1/2011, NTP tiéu thy khoang 13.500 tan.

Gi4 ban diu ra tiép tuc ting. Ngoai dot ting gia trong quy 1, NTP contiép tuc diéu chinh
ting 10% va 5% cho cac loai 6ng uPVC va HDPE trong thang 4/2011. Nhu vy, tinh tGi hét
quy 2/2011, téng céng NTP di ting gia ban 1én khoang 15% doi véi hau hét cac loai san
phim. Sur di¢u chinh nay theo ching téi 1a di dé bu dip lai phan ting khoang 18.5% cuia
nguyén liéu ddu vao trong 2 quy dau nam.Do ty trong nguyén lidu chiém khoang 75% gia

von nén gia thanh sin xut thce & cia NTP méi chi ting khoang gin 14%.

Cic lin diéu chinh gia ban diu ra cia NTP trong 2 quy diu nim 2011

Loai san phi’im

- Thang 3/2011 5% 10% 15%
- Thang 4/2011 10% 5% 0%
Téng cong 15% 15% 15%

Nguén: NTP, BVSC tip hop

Nhimg thay ddivé gid ddu ra s& lam chokét qua kinh doanh quy 2/2011 ciia NTP s& trér nén
kha quan hon nhidu so vdi quy 1/2011. Do véy ching t6i wéc tinh NTP s& dat 667 ty dong
doanh thu va 97 ty dong lgi nhufin sau thué trong quy 2/2011.

TRIEN VONG NAM 2011

Sin lwgngtiéu thy sé khé duy tri duge toc dp ting truwong 4n twong nhw nam 2010.
Vige di doi sang nha may méi c6 thé ginp NTP ting duge cong suét, tuy nhién nhu ciu thi
trudmg mdi 14 yéu td quyét dinh tdi san luong cua Cong ty. Co mét s6 1y do khién ching t6i
c6 quan diém kha thin trong vé san lugng ctia NTP trong nim 2011

0 Su tram ldng cua thi trrémg BDS sau khi nha murde thit chit tin dung véi nganh phi

san xuat sé day nhiéu cong trinh xdy dung roi vao tinh trang “dong bing”.

O Viéc cit giam dau tr cong, tam dimg, hodn cac céng trinh chura thét can thiét ciing
khién cho nhu céu védng nhua giam dang ké.

pviet.com.vn

Chuyén vién phin tich: Luu Vian Luong- luuvanluo
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Thuc té mirc tiéu thu trong quy 1/2011 va mét phan trong quy 2/2011 (5 thang diu niam
2011 tiéu thu khoang 23.000 tén, gin tuong dwong vdi nim 2010)da cho thiythj truomg ong
nhua dang chiu téc déngtrude nhimgkhd khin ciia nganh xay dung. Tinh trang nay c6 thé
kéo dai téi nhirng thing cudi nim va la co sokhién ching t6i cho ringNTP ¢6 thé chi dat
mire ting truong san lugng khoang 8.5%trong nam 2011, thip hon nhiéu so véi con s6
26,6% cia niam 2010,

Gia hat nhira 6 thé giir mire on dinh téi hét nim 2011.Gi4 hat nhira trong 2 qui dau nim
ting ciing vai xu hudng ting cia gia diu, ngoai ra déng dat tai Nhat Ban khién cho 50% nha
mdy san xudt PVC tai nude nay phai dong cta ciing la nguyén nhin lam gia hat nhua ting
cao. Tuy nhién, xu hudéng ting kho c6 thé kéo dai téi hét nim béi kinh té kho khén trén
pham vi toan ciu khién cho nhu cau xdy dyng giam (hién trén thé giéi 60% hrgng PVC
dirgre sir dung trong linh vire xiy dyng).Vay nén,BVSC cho ring gia nguyén liéu nhua s&
khéng co nhiéu bién déng cho dén hét nim va co thé giam nhe vao nhimg quy téi. Hign
phén lém nguyén liéu ciia NTP dwoe nhép khau.

Dur bio gia PVC (USD/tén) Dur béo gia HDPE (USD/tén)
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Nguon: BVSC wive tinh

Gi# ban diu ra dwge diéu chinh ting tuong img. Trong 2 quy dau nam 2011, NTP da
diéu chinh ting gia ban san phim lén 15%, mirc gia nay du dé bu dép lai phan ting gia
nguyén liéu dau vao. Do vy, néu gia dau vao dién bién nhur dur béo & trén thi ching t6i cho

ring NTP s¢ giir nguyén mirc gia nay cho tdi hét nam.

Nhur vay, tinh chung ci nim 2011, mic di san lugng khéng dat mirc ting trirong t6t, chi phi
déau vio ting cao nhung nhéy ting gid bén dau ra, két qua kinh doanh ciia NTP vén dugc dam
bao. Dy kienNTP ¢ thé dat 2.675 ty dong doanh thu va324 ty dong loi nhuin sau thué,
EPS dat 7.477 déng/c phan.

Tong hop cic chi tiéu dir bio

Chi tiéu Q2/2010 22/2011 2010

- Doanh thu thuan (ty dong) 511 667 2.002 2675
- San lugng (tin) 12.734 14.500 54398 59.022
- Loi nhuan sau thué (ty dong) 115 97 310 324

Nguon: NTP, BVSC tdp hop
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QUAN DIEM DAU TU

Chiing t61 van giit nguyén khuyén nghi MUA MANH déi véi cé phiéu NTP diea trén cac lpi
thé ciia doanh nghiép nhw: quy mé dan dau nganh dng nhua, chiém Iinh thi phan chi phoi
khodng 70% thi phan mién Bdc. Nhé cdc diém manh nay ma NTP co thé chuyén bit mot
phdn riii ro khi gi¢ nguvén liéu dau vao co sw bién ding manh sang cho khach hang, qua doé
duy tri diege 1y sudt loi nhugn cao va on dinh. Mitc gia ky vong ma ching t6i khuyén nghi
khi dau ne véo c6 phiéu NTP la 54.100 dong/co phin.




KHUYEN CAO SU DUNG

Tit ca nhimg théng tin néu trong bdo cao nay da duge xem xét cin trong, tuy nhién Cong ty Co phan Chimg khoan Bao Viét (BVSC) khéng
chiu bét ki mdt trdch nhiém ndo déi véi tinh chinh xéc cua nhimg thang tin duge dé ciip dén trong bdo cdo ndy. Cic quan diém, nhin dinh,
danh gid trong bdo cdo nay 1a quan diém ¢ nhén cia cic chuyén vién phén tich ma khéng dai dién cho quan diém ciua BVSC.

Bdo cdo chi nhim muyc tiéu cung cdp thong tin ma khong ham ¥ khuyén ngudi doc mua, ban hay nim giit chimg khoan. Ngudi doc chi nén st
dung béo cdo phan tich nay nhu mdt nguon thong tin tham khao.

BVSC cb thé 6 nhimg hoat dong hop tic kinh doanh véi cc ddi tuong duge & cip dén trong bio cio nay. Ngudi doc cin luu § ring BVSC

c6 thé c6 nhimg xung dot loi ich déi véi céc nha dau tu khi thue hién bao cdo phin tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Co phz;m Chimg khoan Bao Viét
Bia chi try s¢ chinh: 8 L& Théi T, quéin Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhanh: Ting 8, 233 Bdng Khéi, Quén 1, Tp. HH Chi Minh
Tel: (844) 3928 8080 Fax: (844) 3928 9888 Tel: (848) 39146888 Fax: (848) 39147999

Chuyén vién phin tich: Chiu trich nhiém ndi dung:

Luu Van Luong luuvanluongf@baoviet.com.vn Pham Thanh Thai Linh phamthanhthailinh@baoviet.com.vn




