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AANG KINH DOANH CHINH DUY TRI TUGNG BUONG NAM 2010

THONG TIN CO PHIEU

Mi ¢ phidu

GMD
San giao dich HSX
MNganh Cong nghiép
Linh vue Dich vu van ti
DU LIEUTHI TRUONG
Gid ngay6/7/2011 (ddng/CP) 26.400
Giid thitp nhdt 52 twin (déng/CP) 23.700
Gid cao nhdt 52 twin (dong/CP) 46.010
Gid trf von hoa (ty ddng) 2628
SL ¢y phicu lueu hanh (CP) 99.550.781
KLGD binh quin 10 ngdy (CP) SR.146
BAO CAO TAI CHINH
Chi tigu 2000 2011E
Thng tai san (ty dong) 6.543 6678
Vén chi sohitu (ty ddng) 3973 3.998
Doanh thu thudn (ty ddng) 2,147 2.564
LNST (ty diing) 207 230
EPS (ddng/co phin) 2060 2103
CHI SO TAI CHINH
Chi tigu 2010 2011E
Téng tnudmg Doanh thu 21% 19%
Téng tnudmg LNST -36% 11%
Thng trudmg Tai san 45% 2%
Tang trutmg Von CSH 61% 1%
Ting wruomg EPS =70% 2%
Len nhudin gop bién 18% 17%
Lot nhugin thudn bién 10% 9%
ROE 4% 3%
ROA 6% 6%
CHI TIEU DINH G1A
Chi tidu 010 2011E
PIE (ldn) 1276 1256
P/B {lin) 0,66 0,72

Bio cio cdp nhatQ2/2011

Gia kv vong: 45.900 VND
Khuyén nghi: MUA MANH

DU BAO KET QUA KINH DOANH Q2/2011

Trong quy 2/2011, mang vin tai container clia Gemadept co thé dat két qua t6t hon nhor gia
cude tiép tue duy tri duge xu huéng ting nhe, khoang 5% so véi quy 1/2011.Tuy nhién, linh
vire khai thic cang du kién sé khong dat duge két qua kha quan do sw xuéng cip cia hé
thong ha ting di dan t6i tinh trang tic nghén va khién cho lugng hang hoa qua cac cing tai
thanh phé H6 Chi Minh 6 thiang dau nam 2011 giam khoang 4%.

V&i nhimg dién bién trén, tinh hinh kinh doanh quy 2/2011 cia Gemadept kho co thédat
dirgre két qua kha quan, chiing t6i udc tinh cong ty sé dat khoang 570 ty dong doanh thu va

50 ty déng loi nhudn sau thué.
TRIEN VONG NAM 2011

Nam 2011 ching téi danh gia cling s& la mdt nim khéng cé nhicu dét bién déi véi hoat déng
ciia Gemadept. Céng ty co thé dat 2.564 ty dong doanh thu va 230 ty dong lgi nhuan sau
thué, mic du tang trudng lan huot 19.4% va 11,2% so vdi nim 2010 nhung két qua nay chua
twong x(mg véi tiém ning cuia Gemadept.

Vin tdi bién. Trién vong nganh vin tai container trong nim 2011 s& khong dugc bing nhu
nim 2010. Theo Alphaliner (mdt to chirc moéi gidi, tur van tau bién), thi nhu cau vén tai
container trong nim 2011 chi ting khoang 7.7% so vai 14% cha ndm 2010. Bén canh do, gid
curdie van tai container nam 2010 cling da tang trudng khoang 70% so véi ndm 2009 nén kha
niing tiép tuc duy tri da ting truéng manh trong nim 2011 la khéng dé trong béi canh nhu
cdu vin tai giam.

Vi mang van tai ciia Gemadept, chiing t6i durge biét hién Céng ty chwra co ké hoach dau tur
thém tau mdi ma gitr nguyén dgi tau hién tai. Ching téi ude tinh doanh thu va lgi nhuin gdp
nim 2011 lin lueot dat 1.378 va 128 ty déng, ting trrdng lin lugt 8,6% va 7,2% so vdi nam
2010.

Khai thac cing bién.Sé liéu du bao cia Bé Ké hoach dau twr cho thz‘iy toc do ting trudng
kim ngach XNK ciia ca nude trong nim 2011 chi ting khoang 10%, thip hon kha nhiéu so
véi con s6 22,5% cia nam 2010. Bén canh d6, cac cang tai thanh phé H6 Chi Minh dang
din mét di loi thé canh tranh bai cac cang mdi déu tw xiy dung tai Viing Tau va Long An co
ha ting t6t, giao théng thong thoang va co thé tiép nhin cac tiu trong tai Ién. Tuy nhién nho
cd dugre vi tri kha thugn loi, ching téi cho ring ngudn hang qua cang cang ICD Phuée Long
ctia Gemadept s co thé duy tri duge mire twomg dwong nhur clia nam 2010.

Trong nim 2010, Gemadept ciing dd phat hanh thém 396 ty dong trai phi¢u chuyén doi dé
nang ty ¢ s& hitn cang Nam Hai lén 99%. Do vdy, doanh thu tir hoat déng khai thac cang
bién nim 2011 s& co sy dong gop thém tir cang Nam Hai véi khoang 276 ty dong. Téng
doanh thu tir hoat déng cang bién cua Gemadept trong nam 2011 uée dat 976 ty dong, ting
khoang 43.8% so vai nam 2010.

Ming cho thué van phong. Nam 2011, thi trurdng vin phong cho thué tai Tp.HCM sé phai
ddi mit vdi sur canh tranh manh hon do nguén cung ting nhanh virgt qua nhu cau, dic biét 1a
phan khtic hang A. Tai cac khu vyc trung tdm, mic du cong sudt cho thué khdng bi anh
hurémg nhiéu nhung mire gia cho thué da giam xuéng dudi 40 USD/m?/thang. Ching t6i wdrc
tinh cao 6c Gemadept co thé dat mirc gia cho thué trung binh khoang 38 USD/m’/thdng
trong ndm 2011, doanh thu, lgi nhudn gop do viy lan leot dat 112 va 79 ty ddng.

Hoat ddng dai ly. Nim 2011, Gemadept s& mo réng lam dai Iy cho mét s6 hing tau nude
ngoai nén ching t6i dur bao Cong ty cd thé dat duge téc do ting truong doanh thu khoang
11% , trwong dwong dat 97,5 ty dong.
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D bido cic ming Kinh doanh cia Gemadept nim 2011

Doanh thu 2010 (ty dong) Ty trong (%) 2011 (t§ dong) Ty trong (%)
- Vin tai bién 1.269,09 59,1% 1.378,33 53.8%
- Khai thic cang bién 678,57 31,6% 976,07 38,1%
- Hoat dong dai 1y 87,92 4,1% 97.49 3,8%
- Cho thué vin phong 112,79 52% 111,89 4,4%
Gid vin 2010 (ty dong) T¥ trong (%) 2011 (t§ dong) T¥ trong (%)
- Vin tai bién 1.149,56 65,5% 1.250,15 58.9%
- Khai thic cang bién 508,07 28,9% 815,64 38.4%
- Hoat dong dai ¥ 6344 3.6% 23,32 1,1%
- Cho thué vin phong 34,73 2,0% 33,37 1,6%
Loi nhuéin gip 2010 (ty déng)  T¥ trong (%) 2011 (ty ddng) Ty trong (%)
- Vin tai bién 119,54 30,4% 128,18 29,0%
- Khai thic cang bién 170,50 43,4% 160,43 36.4%
- Hoat dong dai 1y 24,48 6.2% 74,17 16,8%
- Cho thué vin phong 78,06 19.9% 78,52 17.8%
Loi nhudin sau thué 206,86 230,12

Nguon: GMD, BVSC tdp hop
QUAN DIEM DAU TU

Chiing 16i van gite nguyén khuyén nghi MUA MANH doi véi eo phiéu GMD. Trong ngdn
han, két qud kinh doanh cia Gemadept chuwa cé nhiéu hap dan do nhiéu di an con dang o
giai doan trién khai va chua di vao hoat dong. Tuy nhién, ching 16i cho ring viée ddau te
vio co phiéu Gemadept la dau tir vao khoi tai san ma Cong ty dang so hitu. Nhitng téi sin
ndy mot mdt sé tao ra nguon thu lom trong twong lai, mét khic néu dwoc dinh gid lai theo
gid thi trudng thi sé lam tdng gid tri so sach cia Gemadept lén téi 62.600 dong/co phin,

cao hon gip khodng 2,5 lan mire gia dang giao dich hién tai.




KHUYEN CAO SU DUNG

Tit ca nhimg théng tin néu trong bdo cao nay da duge xem xét cin trong, tuy nhién Cong ty Co phan Chimg khoan Bao Viét (BVSC) khéng
chiu bét ki mdt trdch nhiém ndo déi véi tinh chinh xéc cua nhimg thang tin duge dé ciip dén trong bdo cdo ndy. Cic quan diém, nhin dinh,
danh gid trong bdo cdo nay 1a quan diém ¢ nhén cia cic chuyén vién phén tich ma khéng dai dién cho quan diém ciua BVSC.

Bdo cdo chi nhim muyc tiéu cung cdp thong tin ma khong ham ¥ khuyén ngudi doc mua, ban hay nim giit chimg khoan. Ngudi doc chi nén st
dung béo cdo phan tich nay nhu mdt nguon thong tin tham khao.

BVSC cb thé 6 nhimg hoat dong hop tic kinh doanh véi cc ddi tuong duge & cip dén trong bio cio nay. Ngudi doc cin luu § ring BVSC

c6 thé c6 nhimg xung dot loi ich déi véi céc nha dau tu khi thue hién bao cdo phin tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Co phz;m Chimg khoan Bao Viét
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