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“TONG CONG TY CO PHAN VAN TAI DAU KHI - PVT

LOUNHUAN CHUA BUGC CAI THIEN DO

Bio cio cfip nhit Q2/2011

Gia kv vong: 14.100 VND

AAT BANG GIA CUGC VAN TAI THAP Khuyén nghis NAM GITUT

THONG TIN CO PHIEU

M c6 phidu PVT

San giao dich HSX
MNganh Cong nghiép
Linh vire Vin tiai bién

DU LIEU THI TRUONG

Giid ngy 24/6/2011 (ddng/CP) 5.100
Gid thiip nhdt 52 wén (déng/CP) 4,700
Gid cao nhit 52 tuin (dong/CP) 16.200
Gid tr vén hoa (1y ddng) 1.163
SL ¢d phiéu luu hanh (CP) 232,600,000
KLGD binh quin 10 ngdy (CP) 873,098
BAO CAO TAI CHINH

Chi tidu 2000 2011E
Tong tai san (ty dong) 7761 10261
Vén chi s hiru (ty déng) 2342 2414
Doanh thu thudn (1y déng) 3536 4.261
LNST {ty ding) 75 49
EPS (dong/co phin) 7761 10261
CHI SO TAI CHINH

Chi tidu 2000 2011E
Téng trudmg Doanh thu 83% 2004
Thng truomg LNST Ta0%% -34%,
Tang trudmg Tai san 21% 32%
Tiing tririmg Vin CSH 63% 3%
Ting truong EPS 446% -34%
Loi nhudn gop bién 10% 8%
Lot nhudn thuén bién 9% 7%
ROE 2% 2%
ROA 1% 0%

P/E (lin) 323 212
P/B (lin) 15,8 24,0

DU BAO KET QUA KINH DOANH Q2/2011

Gia cwde vin tii giam nhe, gia cwée vin tai cho Dung Quit giir dn dinh. Cac chi sé vin
tai hang long thé gidi Baltic Clean Tanker Index va Baltic Dirty Tanker Index vén tiép tuc
xu thé di ngang trong qui 2/2011, gia cude vin chuyén cho Dung Quat ciing 1a cac hop dong
duoce ky dai han nén gia cude van duge gilr nguyén. Nhir vy co thé thiy gia cude vin tai
clia PVT khéng c6 nhiéu thay déi déng ké trong qui 2/2011.

Chi phi nhién liéu ting. Gia nhién liéu diu vao ting khodng 30% trong 2 quy dau nim
2011, vdi ty trong chiém khoang 40% trong co cdu gia von, riéng chi phi nhién liéu di lam
cho gid von cia PVT tang khoang 12%.

Trong bdi canh gid cude vén tai con dang & mire thap, chi phi dau vio tang, ching téi cho
ring két qua kinh doanh qui 2/2011 cuia PVT sé& khéng c6 nhiéu kha quan, Udrc tinh cong ty
sé duy tri durge mire hoa von nhur trong quy 1/2011 va dat khoang 12,6 tv dong lgi nhuin
sau thué, doanh thu wéc dat 1.100 ¢V dong.

TRIEN VONG NAM 2011

Gia cwdce vin tii co thé dat mire cao hon thi trudmg. Cac hop déng vén tai cua PVT véi
Dung Quit thuong duge k¥ vai thi han tir 2-3 ndm vdi mire gid ¢6 dinh, phén 1én trong so
cac hop dong nay duoc ky vao thoi diém cach day 1 ndm khi nha méay Loc dau Dung Quat
méi di vao hoat déng. Téi thoi diém hién tai, gid cude thi trrong da giam khoang 18% so
véi 1 ndm trude, tuy nhién nhé hop dong k¥ voi gia ¢é dinh nén PVT hau nhir khéng bi anh
hudng.

Ning hre vin tii ciia PVT trong 2011 du kién ting khoding 20%. Vao thoi diém gilra va
cudi nam 2010, PVT da dua vao hoat déng 3 tau véi téng trong tai 124.000 DWT; trong
2011 nhimg tau nay sé lam cho ning lue vén tai cua PVT ting 20%.
Sin hrgng vin tii co thé bi anh hwong nhe do NMLD Dung Quiét ngirng hoat ding dé
sira chira. Ngudn hang tir Dung Quat hién dam bao 75% nang luc van tai dau thé, 63% ning
lwe vin tai dau san phfim vi 50% nang lue vin tai LPG cua PVT. Viée NMLD Dung Quat
ngimg hoat déng khoang 3 thang dé sira chira va bao tri s& lam giam kha ning dip (mg
xudng con 60%. Kha nang PVT tim duge ngudn hing bén ngoai thay thé 1a khéng kho, tuy
nhién gi4 cudc tir khai thic bén ngoai hién dang thap hom gia cwde van chuyén cho Dung
Quét nén di lam cho hidu qua khai thac giam.
Chi phi ldi vay va 13 ty gia tiép tuc 13 yéu tb tao 4p lwe 1én hoat dong ciia PVT.
QO Chi phi lai vay. Tai thyi diém diu ndm nam 2011, PVT c6 khoan vay ng dai han &
mirc 3.391 ty trong do hau hét 1a vay ngoai t¢; ngoai ra theo ké hoach da néu trong
cuée hop DHD C6 Déng trong niam 2011 PVT sé vay thém 1.004 ty dong (48.5
triéu USD) dé dau tu dong mai 1 thu Aframax, tong du vay ng co thé 1én gan 4.400
ty. Do d6 phi 1ai vay phai tra trong nam 2011 s& roi vio khoang 170 ty dong.

O Lo chénh léch ty gid. Vi ty gia USD binh quan lién ngin hang hién khoang 20,673
VND/1 USD, néu ty gia nay duoc giir nguyén cho t&i hét nim, ude tinh PVT s&
phai chiu thém khoan 16 ty gid khoang phan b6 trong nim 2011 vao khoang 41 ty
dong. Ngoai ra, PVT tiép tuc phai chiu khoan 13 ty gia phan bo tir nim 2009 va
2010 véi tong gia tri khoang 88 tv déng.

Nam 2011, PVT sé dat murc tang trudng t6t vé doanh thu nhe dua thém mot sd tau moi di

viio khai thac tir cudi ndm 2010. Tuy nhién, lgi nhuin sau thué lai khé dam bao bai cac chi
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phi ddu véo ting trong khi gid cude van tai khong ting. Chung téi wde tinh doanh thu va lgi
nhuin sau thué¢ ciia PVT lan luot dat mirc 4.260 tv dong va 49 ty dong, twong duong véi
120% va 65% cua ndm 2010,

QUAN DIEM PAU TU

Véi loi thé doe quyén vin chuyén cho NMLD Dung Qudt va xa hon la Nghi Son va Long
Son sé dam bdo cho PVT ¢6 nguon doanh thu va loi nhudn én dinh. Tuy vay, trong ngin han
ndm 2011, két qud kinh doanh ciia PVT con gap nhiéu kho khin do mat bdng gia cude vin
tai & mirc thdp, chi phi tai chinh cao va 16 do chénh léch v gid lom. Do do, ching t6i giir
nguvén khuyén nghi NAM GIU doi voi co phiéu PVT.



KHUYEN CAO SU DUNG

Tit ca nhimg théng tin néu trong bdo co niy di duge xem xét cin trong, tuy nhién Cong ty Co phin Chimg khoan Bio Viét (BVSC) khong
chiu bit ki mot trich nhiém nio ddi véi tinh chinh x4¢ cua nhirng thong tin duoc dé cip dén trong bio cdo nay. Cic quan diém, nhén dinh,
déanh gid trong bdo cdo niy 1a quan diém ca nhén cia cde chuyén vién phén tich ma khéng dai dién cho quan diém cia BVSC.

Bio cdo chi nhim muyc tiéu cung cap théng tin ma khong ham ¥ khuyén nguéi doc mua, ban hay nim giir chimg khodn. Ngwdi doc chi nén sir
dung béo cdo phén tich niy nhu mt nguon théng tin tham khao.

BVSC co thé ¢o nhimg hoat dong hop tic kinh doanh véi cic déi twong duge dé cdp dén trong bdo cdo nay. Ngudi doc cin luu rﬁng BVSC

¢6 thé c6 nhimg xung &bt lgi ich di véi cic nha du tu khi thye hién bdo cdo phén tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU
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