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G.:é thap nhat 52 tu}an (d) 18,900 GIAO DICH NIEM YET
Gid cao nhét 52 tuan (d) 50.000 | HDG Ia cé phiéu cé mirc thanh khodn rét thap. Téng khéi lwong 62t mua binh quan
+- 7 ngay qua 1B.1% 7.200 cp/phién, dat ban blnh quan 39.000 c:pfphlen khdi lgng giao dich binh quan trén
+- 1 thang qua -29.0% 5.500 cp/phién. Gia cd phleu HDG co xu the glam tr ddu thang 2:’1011 Cudi thang
- um— . 7/2011, HDG da cham mirc gia thap nhat ké 10F niém yét. Vung hé tro gan nhat hién la
Tyie tra o6 tic (%) _ _ _ viing day 19.000 dfcp. Ving khang cur gan nhit 13 & quanh mirc 26.000 dicp.
Théng tin cor b;él'l 2009 2010 3T.2011 HOAT BONG cOTLOI
Doanh thu thuan (tyd) 758 910 25 Hoat ddng kinh doanh chinh clia HDG 14 kinh doanh nha, xdy dung khu da thi, xay dirng
% tdng tnrdng y-o-y 118 20 dén dung. céng trinh giao thdng (chiém hon 90% doanh thu). HDG dang theo dudi chién
Téng tai san (ty d) 1.200 1472 1,634 ngjhocﬁp truTg nl'l_lanh hon l\:lfaobhaathﬂong k|nh doanh nhihSa; pEarrjn H[dJ'G cung cap cho
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vén chi s& hivu (ty d) 390 613 597 REnang e ahtmgredn ho, b
Vén diéu 18 (ty d) 135 203 203 | VI THE NGANH
CPLH binh quén (cp) 18 Tién than la Doanh nghiép thuge Bo Qudc phong, HDG c6 nhigu thudn loi trong viée khal
> thac cac quy dat thudc Bg, ndm rdi rac tai nhiéu tinh thanh trong ca nudc. Hlen tai HDG
L :.au thué (ty d) il il i l& chi ddu tu mét s du dn cd vi tri ddc dia tai Ha Ngi va TP HCM. Quy ma tong tai san
% tdng tnudng y-0-y 690 33 va von chil s& hiru clia HDG kha han ché so véi cdc cdng ty bat déng san da niém yét.
EPS cudi ki (dicp) 15,802 14,753
' ’ DIEM NHAN DAU TU
Gia trj s6 sach (dicp) 15,148 13,389 29,457 i 3 : . o :
Ve fong guj dét, HDG da dwoc giao khodng 2 triéu m® dé phat trién céc KBT mdi trong
Chi tiéu cor ban 2008 2009 2010 cd nudc, trong dd da va dang trién khai ha ting ki thuat trén 1 triéu m’, con lai dang
Co cdu vén hoan t&t cac thi tue dau tu.
\ibn vay/\VCSH 0.03 0.04 0.1 N&ng lure tai chinh dem lai thé manh canh tranh: HDG hién dang c6 mét co’ cu tai chinh
Téng tai san/VCSH 3.0 21 27 lanh manh véi ty 16 no vay kha thdp, cac khodn ng phai tra cia HDG chil yéu |a cac
S ii 3 = . : khodn ngudi mua tra tién trudc.
o cdu tai san : ] ’ -
s NEm 2011, HDG tiép tuc trién khai ddu tr vdo cac dw &n nhue An Khanh-An Thu'cmg
TS déi han/Téng TS L L b Dich ‘v’ong 183 Hoang Van Thai... Bay clng la cac du an sé mang, lai dong tién chinh
Kha nang thanh todn trong nam 2011. Hién HDG dang hoan thanh thi tuc dau tir mét s6 du &n kinh doanh
Hé sé TT nhanh 0.7 0.9 0.7 mdi nhu Héng Ha, Thanh Thily — Phi Tho, Noogtha Vién Chan Lao..
Hé sé TT ngdn han 1.4 1.7 1.6 KQKD QL2011 gram manlr. Loi nhuan Q1/2011 dat 10,8 ty dong gidm 52 ty déng, tuong
dwong 82,8% so véi Q1/2010. Nguyén nhan chi yéu 1a do sur tram lang cla thi trudng
Nang I;'f HD mgh?.{h 24 142 BBS anh hl_mng dén doanh thu ban hang ctia HDG.
5 ngay phai thu
RUI RO
S ngay phdi trd 335 317 , _
Sé ngay tén kho 483 183 Rdi ro gia NVL dau véao tang: Lam phat leo thang, chi phi NVL dau vao tdng cao danh
3 z huding dén loi nhudn clia cac doanh nghiép BBS.
Kha néng sinh I&i h A ;
) _"“; 1 If?] ssa%  sew  ose | FUI ™ 1 sudt Nam 2011, Chinh phi c6 chi tnsong han ché tin dyng i voi cac finh
R ITILN QP el S i 5% 1 \irc phi 13 sudt, d3c biét khéng ché cho vay i véi linh vyc BBS.
ROS 28.5% 31.4% 43.3% | Ruiro nganh: nganh BDS dang roi vao giai doan trdm lang, dang va tiép tuc dnh hudng
ROE 508% 427% 1.7% | I&n dén tién d6 ban hang cla céc du 4n.
_ ROA 180% 194% 0.7% Ruii ro tai chink: véi danh muc lén cac du an, viée trién khai nhanh, déng bé trong nam
Chi tiéu dinh gia 2008 2009 2010 nay co thé vép phai sw mat can ddi vé déng tién thu-chi, gay ra rii ro mét thanh khoan.
P/E binh quén 14 | TRIEN VONG NGANH
PIE cudi ky 1.6 | vsitdc d6 d6 thi héa nhanh va CSHT dang ting budc duge trién khai va hoan thién Ia
P/E nganh (cué‘;i ky) 8.6 tiém ndng lon doi voi nganh BES ve trung dai han. Tuy nhiér?!. sir phat trién kém lanh
PIB (cubi ky) 0.7 manh va suy yéu cla phia Cau trong giai doan hién nay cdé the khién thi trudng roi vao
¥ - trang thai mat thanh khodn, dong bang kéo dai, Iam suy gidm doanh thu cha cac doanh
P/B nganh 1.8 nghiép trong nganh
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HDG c6 nang luc tai chinh manh vé néng luc phat trién dir an EDS tot. Cé p
nhiéu trién vong tang trutng manh trong trung ha ] :
hién tai. Nguén doanh thu, loi nhudn HDG dur kha on dinh tir n.h'n:u dw an BES
va cac dur an thiy dién dang trién khai. Trén co s& thi truimg BBS hién tai, HDG 13 cd
phiéu thich hop cho muc tidu dau tu dai han cla cac t6 chirc va ca nhdn
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Nguyén Thanh Hoa Pham Thi Thu Hing

Bui Nguyét Anh Tréin Thi Bich Nhung
Khuyén cdo st dung:

Mién trdch chung: Ban bao céo nay cuia Céng ty C6 phdn Ching khoan Ngén hang Déu tw vé phat trién Viét Nam (BSC), chi cung cdp nhing théng tin
chung va phdn tich vé nganh va doanh nghiép. Bao cdo nay khéng duoc xdy dung dé cung cap theo yéu cau cua bét ky t6 chirc hay ca nhan riéng lé
nao hodc céc quyét dinh mua ban, ndm gitr ching khoan. Nha dau tw chi nén st dung cac théng tin, phén tich, binh iudn ctia Bén béo céo nhuw Id ngudn
tham khdo truée khi dua ra nhing quyét dinh déu tu cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va du bao va quan diém trong béo céo nay duroc dira trén
nhiing nguén di liu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty Ching khodn Ngén hang du tw va phat trién Vigt Nam (BSC) khdng dam béo réng cac ngudn
théing tin nay & hoan toan chinh xac va khéng ehiu bét ky mot trach nhiém néo déi voi tinh chinh xée ctia nhing thong tin duoc dé cép dén trong béao
céo nay, cing nhu khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét hai déi voi viéc sir dung todn b hay mét phdn ndi dung cua ban béo céo nay. Moi quan diém
cting nhw nhén dink dupe dé cdp trong bao cdo ndy dira trén swr cén nhic cdn trong, cong minh va hop Iy nhét trong hign tai. Tuy nhién nhilng quan
diém, nhdn dinh ndy cé thé thay déi ma khing cén bao trudc.

Xung dét loi ich: BSC co thé str dung cac nghién ctiu trong bao cao ndy cho hoat dong mua ban chung khoan tw doanh, co thé giao dich cho chinh
cong ty theo nhimg khuyén nghi dau ter trong bao cao nay va cing co thé tham gia vao cac giao dich chuing khoan trai ngugc voi y kién tw vén va guan
diém thé hién trong bao cdo nay.

Bdn quyén clia Cong ty CA phdn chimg khoan Ngdn hang Bau tuw va phat tridn Viét Nam (BSC), 2009,

Céng ty Cb phin Chirng khoan BIDV (BSC)

Bén bao céo nay c6 ban quyén va I3 tai sén cia Cong ty C8 phdn Chuing khodn Ngén hang Bau tu va Phat trién Viét Nam (BSC).
Moi hénh vi sao chép, stra doi, in n ma khéng co sw dong v cia BSC déu 2 trai lugt.
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