BSC

Nganh: Bé may mic

Ma nganh: 3763

‘Ngay: 28/07/2011
Théng tin chung
CPLH hién tai (triéu cp) B9
Tding gia tri von hoa (ty) 121.7
Téng gid tri sb sach (ty) 133
5¢& hiru nude ngoai (%) 10.2%
EPS diéu chinh_TTM (d) 3,929
Théng tin giao dich
Gia giao dich hién tai (dicp) 138

Khdi lugng trung binh 10 ngay (cp)

BAO CAO PHAN TiCH NHANH

CTCP San xuat Thwong mai May Sai Gon (GMC- HSX)
Phoéng Phan tich
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GIAO DICH NIEM YET

GMC 1a cd phiéu co mic thanh khoan rat thap. Tdng khdi lvgng d4t mua binh quan 19.800
cp/phién, tdng khdi Irong dat ban 23.300 ep/phién, khdi lvong glao dich binh quan khoang
trén 12.000 cpfphlen Cudi lhang 7/2011, GMC darlg cham mic gia thap nhiét ke tu khi
niém yét, & moc 13.800 dicp va la ving hé tro gdn nhét. Céc ving khang cu gdn nhét 12
14.500 va cao hon la 15.000 — 15.500 dfcp.

HOAT BONG COT LOI

Cdng nghiép may cdc loai, Céng nghiép dét vai céc loai, Cdng nghiép dét len cac loai. San
phém chinh la Jacket, Quan 4o trugt tuyét, Quan thé thao, Quan tay, T-shirt...

V] THE TRONG NGANH

GMC xdc dinh kénh phan phdi 1a thi tredng trung cao cap. Céng ty da duoc uy quyén san
xudt san phdm co thuong hiéu tidu biéu nhu Nike, Nautica, Haggar, JC Penny... dé xudt
khdu sang cdc nwdc Nhat, My, Chau Au..So véi cdc doanh nghiép clng nganh, GMC 13
doanh nghiép co ty suat sinh &1 trén vén chil s& hiu (26%) kha cao.

DIEM NHAN BAU TW

San xudt FOB hién chiém 96,9% doanh thu sdn xudt chinh ciia Cang ty, chi cd 3.12%
doanh thu san xudt chinh dudi hinh thie gia céng théng qua mét sé cong ty nwée ngoai.
Hoat ddng sdn xuat kinh doanh ctia GMC duy tri kha &n dinh. Quy /2011, GMC dat gan
130 ty doanh thu thudn va 8,29 ty loi nhuan trude thus, tuong ing tang 40% vé doanh thu
va 3% vé loi nhuan so véi cing kj ndm 2010. V&i két qua nay, GMC d3 hoan thanh 20.7%
ké hoach LNTT nam 2011.

Nam 2011, GMC d&t ké hoach dat 700 ty doanh thu va 40 ty lgi nhudn trisde thué. Ty 18 chi
tra cd turc 1a 20%/VDL bang tién mat.

GMC hop tic vai Bénh vién Dai hoc y Duge Thanh phd ddu tu xay dung “Trung tam Ung
dung céng nghé - K§ thuat cao ¥ khoa" trén qui dat clia Cong ty tai 213 Hbng Bang, Quén
5, TP.HCM. Dy an sé& duoc khdi cong xdy ding vao ndm 2013 va dua vao hoat déng tir
nam 2015.

RUI RO

Nguf:rj nguyén vat liéu chinh cta céng ty thudng phai nhap khdu tir nurdre ngoai, nén chiu
sy bién ddng vé s6 lgng va gia ca cla ngudn cung.

La mét doanh nghiép xudt khdu nén moi bién ddng cla thi trvémg thé gidi cd anh hudng rét
16n tvi hoat déng kinh doanh cda Céng ty.

RUi ra vé canh tranh: GMC va cac doanh nghiép dét may Viét Nam chiu s canh tranh rét
gay gat tir cac ddi thi Trung Quéc, An D4, Inddnéxia.

TRIEN VONG NGANH

Hién thi phan dét may Viét Nam chiém khodng 2,5% trong tdng thi phdn dét may todn céu.
Nam 2010, nganh dét may Viét Nam da dat kim ngach xudt khdu 11,2 ty USD, dung trong
top 5 thé gidi vé kim ngach xuét khdu. Theo Hiép hoi D&t may Viét Nam, ndm 2011 may
méc xudt khdu sé co nhidu hiva hen, dén nay cdc doanh nghigp da c6 don dat hang tuong
ddi dn dinh. Nam 2011, nganh dét may Viét Nam dat muc tisu xudt khiu tir 12,5 - 13 ty
USD. Tuy nhién, nhiing kho khan clia cac DN may méc dang phai doi méat hién nay do Ia
nquén lao ddng bi thiéu .

2,471
Gid thap nhét 52 tudn (d) 13.8
Gia cao nhét 52 tudn (d) 233
+/- 7 ngay qua 2.9%
+/- 1 thang qua -6.8%
Ty 16 tra cd tire (%) 20
Théng tin co ban 2009 2010 3T.11
Doanh thu thuén (ty d) 354 614 130
% tang trudng y-o-y -A7% 73% 40%
Téng tai san (ty d) 211 310 348
Vén chi sé hidu (ty d) 124 134 133
Vén diéu Ié (ty d) 89 89 89
CPLH binh quan (cp) g 9
LN sau thué (ty d) 35 as 7
% tang trudng y-o-y  103% 0% 1%
EPS co ban (dicp) 3,043
EPS pha lodng (d/cp) 3,923 3,941 749
Gia tri s6 sach (dicp) 15,146 14,985
Chi tiéu co' ban 2000 2010  3T.41
Cor cdu von
Vén vay/VCSH 0.3 o7 0.8
Tdng tai san'VCSH 17 23 26
Co cdu tai san
TS ngén han/ Téng TS 06 06 06
TS dai han/Téng TS 04 0.4 0.4
Kha ndng thanh toan
Hé sé TT nhanh 0.7 0.7 0.4
Hé s6 TT ngan han 14 12 12
Nang lwc HD (ngay)
56 ngay phdi thu 38 55 45
Sé ngay phai tra 72 68 53
S ngay tén kho 34 2 148
Kha nang sinh I&i (%)
Loi nhudn gdp bién 2279 204%  22.3%
ROS 9.8% 57%  5.1%
ROE  2so0%  260%  5.0%
ROA  185% 11.3% 1.9%
Chi tiéu dinh gia 2009 2010 2011
P/E binh quén 3.8
P/E cudi ky 3.8
P/E nganh (cudi ki) 4.2
P/B (cudi ky) 1.0
P/B nganh 1.0
Théng tin lién hé:

Céng ty C6 phén Chirng khoan NHDT&PTVN
Tang 10, thap BIDV, 35 Hang V6i, Ha Noi
T: 84-4-22200668 F: 84-4-22200669

NHAN DINH

inh doanh ctia GMC kha én dinh vdi ty 16 trd ¢ tuc bdng tién mdat kha

ong kha quan ctia Nganh va doanh nghiép, véi mat bang gia hién tai
kha h.::p dan, chiing t6i cho rang GMC Ia cé phiéu thich hop cho nha dau tuw trung han.




CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN NHDT&PT VIET NAM

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Téng 10 — Thap BIDV Téng 9— 146 Nguyén Cong T
35 Hang Vi — Ha nai Quén 1, Tp. HS Chi Minh

Tel: 84 4 22200668 Tel: 84 8 3 8128885

Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8128510

Website: www_bsc.com.vn

Phong Giao dich BSC Nam Ky Khéi Nghia Phéng Giao dich Hang Vi
12-14 Nam Kiy Khéi Nghfa Téng 1, Thap BIDV, 35 Hang Vi, Ha Noi
Quan 1, Tp.HS Chi Minh Tel: 84 4 3 9261276/278
Tel: 84 8 8214803 Fax: 84 4 30261279

Fax: 84 8 8214804

B& phén Phan tich co ban & Phén tich Ky thuét

Pham Xuén Anh Hoang Anh Tuin

Buii Nguyét Anh Trin Kim Oanh

Trin Thing Long Pham Thi Thu Hing
Nguyén Thanh Hoa Trin Thj Bich Nhung

Khuﬁn cdo sir dung:

Mién trdch chung: Ban bédo c&o nay cta Cong ty C6 phdn Ching khoan Ngdn hang Déu e va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung cdp nhimg théng tin
chung va phén tich vé nganh va doanh nghiép. Bao céo ndy khong duoc xdy dung dé cung cap theo yéu ciu cla bat ky td chic hay ca nhdn riéng lé
nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm | gitF chuing khodn. Nha dau tw chi nén sl dung cac théng tin, phén tich, binh ludn cda Ban bao céo nhuw 14 ngudn
tham khdo tnede khi dua ra nhimg quyét dinh ddu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw béo va quan didm trong bao cao nay dwot dua trén
nhing nguén di liéu dang tin cay. Tuy nhién Céng ty Ching khoan Ngén hang dau tu va phat trién Viét Nam (BSC) khong dam bdo rang cac nguén
thdng tin nay la hoan loan chinh xac va khong chiu bat ky mot trach nhigm nao déi voi tinh chinh xac cua nhing ﬁhéng tin duoc dé cdp d‘én trong bao
cdao nay, clng nhu khéng chiu trach nhiém vé nhiing thigt hai ddi véi viée st dung todn bd hay mot phén noi dung clia bdn béo cdo nay. Moi quan diém
cng nhu nhan dinh dugc dé edp trong bao cao nay dua trén sur cén nhéc can trong, edng minh va hop Iy nhét trang hién tai. Tuy nhién nhing quan
diém, nhdn dinh nay cé thé thay doi ma khéng can bao trudc.

Xung dét lgi ich: BSC co thé str dung cac nghién ctiu trong bao cao ndy cho hoat ddng mua ban chung khoan ty doanh, co thé giao dich cho chinh
céng ty theo nhimg khuyén nghi déu tw trong bao cdo ndy va cling co thé tham gia vao cac giao dich ching khoan trai nguoc voi y kidn tw vdn va quan
didm thé hién trong bao céo nay.

Ban quyén cia Cong ty CH phan chimg khoan Ngédn hang Dau tir va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

Céng ty C6 phin Chirng khoan BIDV (BSC)

Ban béo cao nay ¢6 ban quyén va [a tai sdn cua Cong ty co phén Chiing khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Vit Nam (BSC).
Moi hénh vi sao chép, stra ddi, in 4n ma khong co su dong ¥ clia BSC déu 13 trai lugt.

Can b phan tich: Bii Nguyét Anh T.:22200688 E..anhbn@bsc.com.vn | www.bsc.com.vn -



