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““CONG CO PHAN MIA DUONG LAM SON - LSS

TR EN VONG GIA PUONG TOT - NANG LUC SAN XUAT CAO

B#o ciao cap nhit Q2/2011

Gia ki vong: 44.000 VND

Khuyén nghi: MUA MANH

THONG TIN CO PHIEU

KET QUA KINH DOANH Q1 2011 VA UOC TINH Q2 2011

Gid thi tnromg (27/06/2011)  27.000VND
Gia thap nhét 52 tufin 22.900VND
Gié cao nhit 52 tuin 36.000VND
Gid tri von hoa (ty VND) 1.080
SL ¢ phiéu lwu hanh 40 triéu
KLGD binh quan 10 ngay 17.515

THONG TIN TAI CHINH

fdv: 1y Vad) Q12011 Y.oY Q22011E Y..Y 1H/% ké hoach nim
Doanh thu 3744 147% 391.8 137% 46.4%
Lgi nhuin sau thué 99,0 146% 101.2 125% 59.3%

Pom vi: ty VND 2010E  2011F
Tong thi san 1.550 1.720
Vén chi s hitu 1171 1.233
Ting doarth thu 1338 1.662
Loi nhugn sau thué 300 309
HIEU QUA HOAT DONG

Chi tiéu 2010E  2011F
Tang truong DT 21,7% 24,2%
Ting tnrong LNST 84,6%  6,6%

Tang truong Thi san 553% 110%

Ting tnwomg Von CSH 74,3%  53%
Téng truong EPS 373% 3,3%
Loi nhudin gdp bién 357% 26,8%
Loi nhugn thudn biégn ~ 22,5% 19,3%
ROE 322% 26,5%
ROA 23.7% 19,7%
CHI TIEU DINH GIA

Chi tiéu 2010E  2011F
EPS (dong/cd phin) 7490  7.736
P/E (lin) 3,60 3.49
P/B (I4n) 092 0,88

San lugng duong tiéu thu trong quy 2 nim 2011 dat trén 22,6 nghin tin ting nhe khoang 1.3
nghin tin so véi quy 1 ndm 2011, tuy nhién gia ban dudmg binh quén trong quy 2 lai giam
400 nghin ddng/tin so véi quy 1 ndm 2011 la thoi diém gid duong & mirc cao.

TRIEN VONG NUA CUOI NAM 2011 VA MUA VU 2011/2012

Gia dwing RE nim 2011 sé tiép tuc duy tri & mirc trén 17 triéu dong/tan. Sau khi dat
dinh trén 20 tridu dong/tin vao cudi nim 2010, gia ban budn dudmg da lién tuc ha cho dén
thoi diém dau thiang 5 nidm 2011 va chimg lai & mirc trén 17 tri¢u déng/tan cho dén nay.
Chiing t6i nhén dinh gid duomg s& duy tri & mirc nay it nhit cho dén cudi nim khi bit dau vy
san xudt mai 2011/2012 do ngudn cung dudng trong nudc du kién sé tiép tuc thicu hut
khoang 500 nghin tin/ndm (30%) so véi nhu cau tiéu thy trong vai nim toi.

Sin lwong duomg mia vu 2011/2012 du kién sé dat trén 1,1 triéu tan. LSS dat ké hoach
ma rong ving nguyeén li¢u tir 14 nghin ha maa vy 2010/2011 1&én 15,5 nghin ha mua vu
2011/2012. Cung véi sy thudn lgi cia thai tiét cho viée trong mia trong nam 2011 va hiéu
qua cia dy 4n tudi nuée nho giot Netafin bit dau phat huy, ning suit mia mia vy
2011/2012 dur kién sé& tang Ién trén 60 tin/ha so véi mire 56,7 tin/ha ciia miia vu trede. Tinh
toan trén cho thiy két qua san hrong mia mua vy 2011/2012 s& dat khoang 1 triéu tan. Véi
ty 12 thu héi dwémg (chir dudmg - % dudng/mia) dang dwoc cai thign 1én micc trén 11 CCS,
san luong duong ciia LSS mua vy 2011/2012 wde dat trén 110 nghin tin, ting gin 30% so
vl mua vu 2010/2011.

LSS dyr kién sé hoan thanh viée mé rong Nha may 2 tir 4.500 tan/ngay lén 7.500
tin/ngay trong nam 2011. Dé thyc hién ké hoach vé san luong nhir trén, LSS dang diy
nhanh tién dé va dur kién s& hoan thanh dir 4n nang cong suit Nha may san xuat 2 tir 4.500
tan mia ép/ngan 1én 7.500 tan mia ép/ngay va dura vio san xudt trong thang 12 nim 2011 dé
kip phuc vu cho san xuat khi miia vu 2011/2012 bét dau.

Ké hoach ting von diéu 1& tir 400 ty déng 1én 500 ti dong. Trong nim 2010, LSS da
thanh cong trong viée ting vén diéu 1¢ giai doan 1 tir 300 ty ddng lén 400 ty dong. Trong
nira cudi ndm 2011, LSS dur kién s& tiép tuc giai doan 2, ting von diéu 1¢ tir 400 ty dong Ién
500 ty dong théng qua phat hanh ¢ phiéu thudéng véi ty 1¢ 4:1 cho ¢6 déng hién hiru.
QUAN DIEM DAU TU

Chiing 16i tiép tuc giiv khuvén nghi Mua Manh véi cé phiéu LSS. LSS lq co phiéu kha hap
din trong ngdn han va trung han do LSS la doanh nghiép diu nganh voi wu thé vé ving
nguvén liéu on dinh v ndng lye san xudt lon. Trong thoi gian 161, tinh hinh tiéu thu va dién
bién gid duong dwoe danh gid co trién vong tot.

Trén co 5o thin trong, ching 16i wdce tinh san leong tiéu thu cua LSS ndm 2011 la 85 nghin
tdn dwomg, doanh thu cua LSS nam 2011 sé dat 1.662 ty {Ir:‘;ng va lgi nhudn sau thué dat 309
ty dong. Vai mike gia hién tai, cde nha dau tw ¢6 thé xem xét dau te vao co phiéu LSS véi
mirc P/E va P/B 2011 (chua pha lodng) twong img la 3.5 va 0,9 lan. Day la mire dinh gid
hip dén so véi edc doanh nghiép ciing nganh, hién P/E va P/B trung bink cia cde doanh
nghiép cling ngdnh ¢ cdc nude san xudt dicong lon nhw Thai Lan, An Dé va Trung Quoc lan
ot la 9.8 va 1,3 lan.
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Chuyén vién phin tich: N



KHUYEN CAO SU DUNG

Tit ca nhimg théng tin néu trong bdo cao nay da duge xem xét cin trong, tuy nhién Cong ty Co phan Chimg khoan Bao Viét (BVSC) khéng
chiu bét ki mot trach nhiém ndo ddi véi tinh chinh x4¢ cua nhirng thong tin dugce dé cdp dén trong bdo cdo nay. Cic quan diém, nhin dinh,
dénh gid trong bdo cdo nay 14 quan diém ¢4 nhan cla cic chuyén vién phén tich ma khéng dai dién cho quan diém cia BVSC.

Bao cao chi nhim muc tiéu cung cip théng tin ma khéng ham ¥ khuyén nguéi doc mua, ban hay nim giir chimg khoan. Ngwdi doc chi nén sir
dung béo cdo phan tich nay nhu mdt nguon thong tin tham khao.

BVSC cb thé 6 nhimg hoat dong hop tic kinh doanh véi cc ddi tuong duge & cip dén trong bio cio nay. Ngudi doc cin luu § ring BVSC

c6 thé c6 nhimg xung dot loi ich déi véi céc nha dau tu khi thue hién bao cdo phin tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU
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