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Khuyén nghi:
Gia muc tieu: 14.280 VND
Gia hién tai: 13.200 VND

Gia thap nhéat trong 52 tuan 11.400 vnd
Gia cao nhéat trong 52 tuan 39.000 vnd
KLGD BQ 1 thang 37.542 cp
Cb phiéu luu hanh 42.249.837 cp
Vén diéu lé 442.498.370 nghin vnd
\/6n hoa thi trrdrng 553,47 ty vnd

(18/07/2011)
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Chung téi dd cé budi lam viéc tai van phong céng ty c6 phan Céng
Nghiép Cao su Mién Nam (HOSE: CSM). Sau day la tém tat budi théo
ludn va nhan dinh nhanh.

Theo két qua méi nhat, doanh thu quy W/2011 dat 732 ty déng,
tang 23,7% so voi qui 1/2010 va 10,3% so véi qui 2011, nhung loi
nhudn sau thué chi dat hon 6,7 ti dong, giam 11,5% so v&i qui
V2011. Téng két 6 thang dau nam 2011, doanh thu thuan dat hon
1.394 ti dong, dat 42,4% ké hoach nam 2011, nhung loi nhuan sau
thué chi hon 14,3 ti, méi dat 19% ké hoach 2011. Biéu nay cho
thdy CSM dang déi mat véi nhiéu kho khan do gia cao su da ting
binh quan khodng hon 64% ti khodng qui IV/2010 dén nay (gid
binh quan 2010 Ia 67.000/kg, binh quan 2011 dén hién tai 13
110.000 déng/kg). Ngoai ra, tinh hinh vi mé bat lgi kéo dai cang
lam gia ting chi phi dau véo cua céng ty trong khi lai thu hep
phan nao dau ra cia sin pham.

CSM la mdt doanh nghiép I6n trong nganh sam lép tham gia day
di cac phan khic sam I6p 6 16, xe may, xe dap va gang tay cao su...
wi hé thdng phan phdi réng khap gdm nhiéu dai ly va clra hang trai dai
trén 64 tinh thanh. Thwong hiéu da dwoc khang dinh ca trong va ngoai
nwée, ludn nam trong top 75 nha sdn xuat vo rudt xe hang dau thé
gi¢i. Day la lgi thé v6 hinh to Ién cho su phat trién dai han cia céng ty.

Nguyén vat liéu chinh cda cong ty la cao su thién nhién, cao su
téng hep, ciing cac nguyén phu liéu nhw than den, vai manh, thép
tanh va cac héa chat khac, duoc cung cap phan Ién tir trong nuéc
va mét phan nhap khau tir An D6, Trung Quéc. Tir thang 8/2010 dén
thang 2/2011, gia hdu hét cac nguyén vat liéu déu ting manh, dac biét
l& gia cao su. Diéu nay d& lam gidam kha manh bién lgi nhuén cla céng
ty trong qui | va qui Il nam nay. Tir thang 2/2011 dén nay, gia cao su
da gidm nhe tré lai, co thé hé tro phan nao cho viéc giam gid von sén
pham trong hai qui cudi ndm so voi hién tai.

Céng ty dang khéi dong lai dw 4n nha may 16p Radial toan thép
véi san lwong wérc tinh 350.000 chiéc giai doan 1, 600.000 chiéc
giai doan 2 va 1.000.000 chiéc giai doan 3. DPay la du an Ién sé dong
gop dang ké doanh thu va lgi nhudn cho céng ty trong cac nam t&i, voi
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Stock Note: CSM

Khuyén nghi: Nam giir

Tém tat hoat déng kinh doanh

19/4/1976: CSM dwoc thanh lap, chuyén san
xuat s3m 16p xe dap, 6ng cao su, cao su ki
thuat, ném mut.

Nam 1997: thanh |ap Céng ty lién doanh 16p
Yokohama Viét nam wvi cac doi tac
Yokohama va Mitsuibishi Nhat ban dé san
xuét sam |6p & t6 va xe may.

Nam 2002: Nhan chirng nhan san pham |6p
0 t6 dat tiéu chudn Nhat JIS K4230.

Ngay 1/3/2006: chuyén ddi thanh céng ty cb
phan Wi VDL 90 ty dbng. VBL hién tai la
422.498.370.000 dong

Linh vwe hoat déong chinh

- San xuét va mua ban san pham cao su céng
nghiép, cao su tiéu dung.

- Mua ban nguyén vét liéu, héa chét (trir hoa
chat co tinh déc hai manh), thiét bi nganh
cong nghiép cao su.

- Bét déng san

Co cau cé déng

= T4p doan Hoéa Chét Viét Nam
B MNET nuéce ngoai

= QuiTam nhin 551

mSBS

| Ca nhan, td chire khac

Co cau doanh thu xuat khau

m Asean = T+ Chau Au + Chau M§ + Chau Phi
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doanh thu wédc ting thém cé thé |1én téi 2.100-6.000 ti/nam (néu dat
dugc 100% cong suét thiét ké voi gia ban binh quén 6 triéu/lép). D
vay, cong ty vAn dang than trong trién khai dw an do dang gap khé
khan vé ngudn vin va thi trrérng dau ra van chuwra dwoc dam béo.

Dw an lién doanh than den véi Phillips Carbon Black va SRC, DRC
dang khoi cong tré lai véi tong von dau tw ting Ién khoang 84
triéu USD, cong suat giai doan | 1a 60.000 tan/ndm va 12 MW dién;
giai doan Il 1& 55.000 tAn/nam va 6 MW dién. CSM wra gop thém duoc
4 ti déng, dwa tong gia tri von gop ban dau Ién 31,08 ti, twong duong
8% von diéu 1& cda lién doanh. Ngoai gia tri Igi nhuén thu dwoc, dy an
nay sé gitp CSM cht ddng hon ngudn nguyén phu liéu than den woi
gia 11.000-12.000 déng/kg, giup tiét giam gia thanh san pham sam I6p.

Cac dw an bat déng san tai sd 9 Nguyén Khéai, sd 504 Nguyén Tt
Thanh, 146 Nguyén Biéu, 2/3 Kha Van Can va 384 Kha Van Can
theo chu trwwong mua dat di do&i nha may cta coéng ty sé dwoc
thwe hién dan trong cac nam téi. Hién CSM da ky hop wi cong ty
Ba Dinh dé khai thac dan cac khu dat nay. Theo do, CSM sé hd tro qui
dat cho dbi tac nay, ddi lai cong ty nhan tién béi thuwéng tir Ba Binh
theo théa thuén cua tirng dw an (gia tri bdi thwéng cao hon nhiéu so
woi viée bi nha nwée boi thuérng dé thu héi khi khéng khaihac khu dét)
va cho phép Ba Dinh tién hanh xdy dung, khai thac cao éc trén cac
khu dét, trong dé CSM ciing sé dwoc quyén khai thac khéang 10% gia
tri méi cao éc. Sé tién nhan dwoc CSM sé hach téan dan vao thu nhap
bat thuérng trong cac ndm téi va ding dé mua déat di dévi cac xi nghiép,
nha may cl. Theo chi trwong tap trung héa sdn xuét cia cong ty, cac
xi nghiép, nha may mai phan lén sé dugc di doi v@ Binh Dwong, gén
xi nghiép san xuat thanh pham cla cong ty, dé tiét gidm tdi da gia
thanh san pham.

Dw an tda nha vin phéng céng ty & 180 Nguyén Thi Minh Khai
ciing dang trong qua trinh xin gidy phép va lap dw téan dé khoi
cdng. Du kién cong ty Ba Dinh ciing sé& hop tac voi CSM dé tién hanh
du an. Theo do, Ba Dinh sé bo von ra xay dwng toa nha, tién thué dat
hai bén sé cing chju theo ti [& Ba Binh 60% - CSM 40%. CSM sé dugc
quyén khai thac 7/17 tAng cla tda nha khi hdan thanh. Bay la huéng di
dung dén ciia CSM dé chi déng st dung hiéu qua cac khu dat hién co,
dbng thévi tao ra ngudn vén dé tap trung céi thién, phat trién cho nganh
kinh doanh 16i s&m I6p trong diéu kién ngudn vén huy déng dang khé
khan w&i chi phi l&n hién tai.

= Két qua kinh doanh nam 2010 va 6 thang 2011

Nam 2010 di doanh thu van tang 8,14% so wyi 2009 nhwng CSM chi
dat dwoc 98% ké hoach (2.750 ti dong) dat ra. Loi nhuén sau thué du
vurot 4,36% ké hoach nhung cé sw sut gidm kha manh hon 51% so wi
2009. Diéu nay cho thay ban l&nh dao céng ty da du tri hét nhirng khé
khan trong ndm 2010 so v&i ndm 2009 nhiéu thuan loi. Sau thang dau
nam 2011, CSM con ddi mat wri nhiéu khé khan hon voi doanh thu chi
hon 1.394 ti dong, dat 42,4% ké hoach 2011 va lgi nhuan sau thué
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Co ciau doanh thu hon 14,3 ti dong, dat 19% ké hoach 2011, gidm hon 79,6% so voi 6
s thang 2010. Nguyén nhan cua sw sut giam ’két qué HBKD trong nam
% 2010 va 6 thang 2011 bat ngudn tir nhi¥ng yéu t6 sau:

- Giad cao su va mét s6 nguyén vat liéu khdc bat dau ting manh
véo thang 7/2010 dén nay, lam déi chi phi, gid von hang ban Ién
manh, khién lgi nhuan gép cda céng ty sut giam manh so véi
nam 2009. Gid cao su ting binh quan 10% sé lam gia von ting
binh quan khoang 7,2% theo cor cdu nguyén vét liéu, chwa ké sw
tang gia cia cdac nguyén vat liéu khac.

- Chi phi tai chinh, ddc biét la chi phi 14i vay dang gia tang kha
manh (chiém 2,37% trén doanh thu trong 6 thang 2011 so véi
mirc 1,32% nam 2010 va 1,39% nam 2009) trwdc sirc ép mat
béang lai suét rat cao tir cudi 2010 dén nay do lam phét cao va
chinh sach that chat tién té ciia NHNN.

Ngudn: CSM

Doanh thu, LNST qua cac nam
3,000,000,006,000 -
- Chinh sdch wu dai mién 30% thué TNDN trong géi kich cau cua
chinh phi nam 2009 di khéng coén tr ndm 2010, khién chi phi
thué TNDN ting thém hon 10,7% trén loi nhudn trudrc thué so

2,500,000,000,000 -

2,000,000,000,000 - - voi 2009.

1,500,000,006,000 - - Doanh thu 2010 va 6 thang déu nam 2011 dén gan nhu hoan toan tir
san xuét cao su céng nghiép (sam lép, gang tay...) wvi ti trong doanh

1,000,000,00¢,000 - thu ndi dia la 74,9%, xuat khau la 21,1% va 4% tir cac hoat dong kinh
doanh khac. Trong doanh thu xuét khau, cac nwéc Asean chiém lon

500,000,000,000 - nhét wi 70% doanh thu, 30% con lai thuéc v& céc thi trwong Trung
Quéc, Au, My, Phi. Trén thj treng néi dia, CSM chiém khdang 20% thi
phén sam I6p cac loai, mirc khac cao so i cac doanh nghiép sam lép
6T/2011 2010 2009 2008 2007 khac. Tuy vy, cdng ty dang gap phai su canh tranh gay gat tir céc san
phadm cing loai nhap tir Dai Loan (Chensin, Kenda) va nhap lau ti
Trung Quéc do khong ban dugc hang trén thi tredng ndi dia cuia ho.

EOoanh thu thudn  m LNST

(don vi: t déng) = Dw phéng két qua kinh doanh nam 2011

- 2011F  6TR011 2010 \3 goanh thu: 6 thang diu nam 2011, doanh thu cta CSM hon
Téng doanh thu 28565 13953 27010 1,304 ti dbng, dat 42,4% ké hoach. Chu ky kinh doanh cia céng ty
GVHB 27199 12908 23282 thwdng cd doanh thu qui lll va qui IV cao hon hai qui dau nam,
Loi nhudn gép 236.3 1038 3714 nhung trong diéu kién dau ra dang bi canh tranh gay gat béi san

phadm cta Dai Loan va nhap lau tlr Trung Qudc, ching téi chi than

Doanh thu HBTC 20,0 14,4 18,6 ; ; S 3
Chi phi HDTC 80.0 46,9 4.9 trong dL_.I', bfm doanh thu 2011 dat 90% ké hoach, & mic khoang
2.956,5 ti dong.
Ghiphihan hang G 318 921 Gia vén hang ban: Du an lién doanh than den sé& chac chan chwa
Chi phi QLDN 47,9 24,0 806 hoan thanh trong nam nay dé hé tro chi phi cho CSM. Lweng hang
Loi nhuén HDKD 64.7 15,5 1753 ton kho ci gia cao da dwoc tiéu thu mét phan va ton kho nguyén vét
Lol nhugn khéc 32.2 29 100 liu m6i \oi gid ré hon co thé dwoc cong ty tich trir dé st dung dén
LNTT 96.9 185 1853 cudi r:ém. Do dé, ti 1& gia von hang ban trén doanh thu dén cudi nam
co thé sé gidam nhe so w&i qui | va ll, wdc dat khoang 90%, binh quan
Thué TNDN 24,2 41 Cl R x
ca nam ti & nay wéc dat khoang 92%.
LaeT 12,7 143 1409  chij phi ban hang va QLDN: woc sé giam kha nhiéu so wi cac ndm
EPS (ddng) 1.720 340 4.149  tredc do céng ty dang chi treong cét gidm hoa hong ban hang va

thwe hién tiét kiém cat gidam nhiéu chi phi khéng céan thiét. Chang téi

Neuon:C.5M. va. FRTS date wée hai khodn nay cd nam mét cach don gian bing gap dbi so Voi
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murc cua 6 thang dau nam 2011.

Chi tieu 2011F 2010 Doanh thu va chi phi tai chinh: Theo s6 liéu qui 12011, CSM hién
EPS 1.720 4.149 dang c6 khodng 19,4 i tién gri ngan hang. V&i gia dinh 14| suat tién
Book value 17.708 15.988 glri CSM nhén duoc la 17%, 14 tién gli dén cudi nam 2011 sé tang
thém 3,3 ti ddng (gia dinh céng ty sé gli dén hét nam). Doanh thu tai
Nguén: CSM vé FETS data chinh ca ndm wdc khoang 20 ti do tang thém 3,3 ti p’én glri ngan
hang va 2,3 ti doanh thu tai chinh khac trong 2 qui cudi nAm. Trong
PIE khi d6, chi phi tai chinh, dac biét 1a chi phi & vay sé& tang manh khi
WAGH T’_fgL:‘Q 4 cac khoan vay dang kha Ién va méat bang 13i suat du kién sé van cao
P e e dén cudi nam, chi phi l& vay woc ‘gép déi mirc 6 thang dau nam, dat
66 ti va chi phi tai chinh cd nam gan 80 ti do wd'c cac chi phi tai chinh
DRC 48 1.2 O . i i
khac van gilr nguyén 13,9 ti.
SRC 7.2 1.0 Thu nhip khac: Theo lanh dao CSM, mét trong nhitng du an bét
Binh quéan 57 1,03 déng san hop tac Wi Ba Dinh 1a dy an sd 9 Nguyén Khoai cé thé sé
© CSM (aénh 5 109 dwoc nhan tién béi thudng 1a 30 ti va dugc hach toan trong ném nay.
gid lai) 6,0 =P Ching t6i ky vong lac quan cong ty sé nhan dugc khoan tién nay,

giup céi thién dang ké loi nhuan trong nam nay.

Nguon: Sox.w data (chi tiét xem bang dw phéng 6 phia trén)

Phwong = Ty s
phiép Gia trong Binh quan = Biﬂh Gié
PIE 10.320 50% 5.160
i 18.240 50% 910 Chiing ti dinh gia CSM theo phuong phap so sanh P/E va P/B
Gia binh quan 100% 14.280

Chung t6i gid dinh rang cong ty sé khong tdng von trong nam nay
nhu nghi quyét dai héi cd déng do tinh hinh thi trwérng chirng khoan
Nguén: CSM va FPTS data van con kha kho khan. Mat khac, nhu cdu san pham tir nha may 16p
Radial toan thép ciing chwa that sw qua cép thiét. Do d6, vén chl s&
hru dén cudi ndm 2011 s& bang vén chd sé& hiru 2010 céng thém loi
nhuén sau thué dy doan cda nam 2011. Lwgng cb phiéu lbu hanh
nam 2011 sé& khéng thay déi so wi cudi nam 2010.

Book value 2011 = (VCSH 2010 + LNST 2011F)/42.249.837

Trong trung va dai han CSM van |a mét doanh nghiép nhiéu trién
vong v&i thuong hiéu, uy tin da dugc khang dinh, cing Wi nhiéu dw
an trién khai trong cac nam téi sé dwra doanh thu va lgi nhuén tang
manh. Do dé chung téi &y mirc P/E cho CSM & mirc cao hon nganh
mdt chat, khodng 6 1an. Tuy nhién, CSM van con phai d6i mat voi
nhiéu khé khan trong ngan han, it nhat 1a hét nam nay, dic biét 1a
ngudn vén dau tw va thi trwérng tiéu thu san pham. Trong du bao két
qua kinh doanh 2011, lgi nhuan sau thué va EPS co sw dong gop kha
lén tlr khoan lgi nhuan bét thwong do hach toan khodn tién bdi
thwéng du an sé 9 Nguyén Khodi tir cong ty Ba Dinh. Do d6, véi mirc
dd than trong cao, ching téi chi khuyén nghi nha dau tw nam giie &
viing gia hién tai quanh 13.200 dong du mirc dinh gia la 14.280 dong.

: . . = Phan tich tai chinh
Co cau ngudn von

, Co cau nguon von
%‘gr:‘;' Qz‘éfllr 2010 2009 2008 Ngudn vén vay ngan han va dai han cia CSM da gidm dan kha tot tor
2008 dén cudi 2010, nhwng dang cé dau hiéu tang manh trd lai trong
2 qui dau ndm 2011, ti trong trong ngudn vbn cla hai khoan nay ciing
bat dau tang tré lai twong (rng. Trong diéu kién gia cac nguyén vat
liéu ddu vao nhuw cao su dirng & mirc cao, trong khi viéc huy déng
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von tir thi tneérng chirng khoan gdp nhiéu khé khin, céng ty budc
100% phai gia tang vay ng dé dam bao ngudn cung (rng nguyén vat liéu
80% : cho hoat déng san xuét kinh doanh. V&i mat bang 1ai sudt ding &
| mirc rt cao tr ddu nam dén nay, chi phi 14i vay sé tré thanh ganh
nang lam "bac mon” lgi nhuan céng ty trong n&m nay.

GO

40%

S Hiéu qua hoat dong
i Vong quay hang tén kho da suy gidm kha manh trong giai doan 2007
bk R dén 2009 (tr 4,49 xudng 3,8) nhng da dwoc cai thién kha manh
=NON/IONaTS MO DH/TonaTs  MVCSH/TNETS  trong nam 2010 Ién 5,12. Didu nay cho thy cong ty da c6 nhidu nd
Hiéu C]Ué hoat ddng luc trong viéc quan ly hang tén kho trong diéu kién gid nguyén vat

liéu ting manh, du trir vat tw hop ly hon, sdp xép san xuét theo dung

s . nhu cau tiéu thu cla thi truérng. Tuy nhién, lwgng hang tén kho da gia
i /‘rﬂg‘ﬂg‘ +f§:§%‘:av tang manh trong nira _déu nam 2011 do céng ty tdng mua nguyén vat
i sén liéu du trir va mét phan lwgng thanh phdm hoan thanh chuwa tiéu thy
0 duoc do kho khan tir thi trwéng.

RO ) Vong quay tng tai san ciing cai thién dan tir 2008 dén 2010 (tir 2,01
lo00 "‘:::S?::Y Ién 2,3), cho thay cong ty da c6 nhiéu nd luc dé st dung, quan ly
£.00 ko hiéu qua moi tai sén dang c6. Tuy nhién, chi s0 nay da giam kha
6.00 LT manh trong 6 thang 2011 (thdp hon ' binh quén cac nam trwdc) do
4.00 /\«m—’*"ﬂ" 149 nhirng kho khan trong viéc tiéu thu san pham, céng suat khai thac
200 S : or—* 225 ——vonzauay cac nha may hién tai khéng dat mirc tét nhat.

0.00 : ::‘;'I‘;“s" Vong quay cac khodn phai thu sut gidm manh 6 rét (tir 19,02 nam

ET2011 2010 2009 2008 2007 2007 xudng 11,83 nam 2010 va chi dat 5,97 vong 6 thang 2011) khi
- - " muc cac khoan phai thu gia tdng manh trong cac nam qua. Truéc
Kha nang thanh toan siic ép canh tranh ngay cang Ién va nhu cdu mé rong hoat dong,

& — cong ty buc phai téng doanh s bén tré cham va so ngay cham tra
i | 23 iy t;"gn cho cac dai ly, ctra hang phan phdi.
/ G thai
i Kha nang thanh toan:
6.00 -m-Khanang Cac chi s6 v& kha nédng thanh toan déu co sw cai thién kha tot tir
5.0 tanhtoaN 2008 dén 2010 nhung dé giam nhe tré lai vao qui 112011 trudc tinh
400 hinh kho khan trong nam nay, ng' ngan han vay méi khong gi up, céi
i —i-KhA nng thién dong tién hoat, déng ngay aap}m;. Trong qui 112011, chi ?0
1. thanh toan thanh toan nhanh giam manh hon chi sé thanh toan hién hanh, diéu
= hisnhanh nay cho thay phan Ién no ngdn han vay méi cla céng ty duwoc bd
100 ~_ sung vao hang tén kho ma cu thé la nguyén vét liéu.
PR ———— 9 TTyN4end  Chi s6 kha nang tré I&i vay da sut gidm kha manh trong ném 2010 va
ETI0I1 2010 2008 2008 2007 6 thang 2011 t&r mirc kha cao nam 2009 (tir 8,3 xudng 1,56), dieu
nay thé hién ré nhitng khé khan ma CSM dang gap phai trong thoi
Ti suat sinh 1&i gian gan day, loi nhuén dang suy gidam manh trong khi chi phil&i vay
trén mét déng vén ngay cang cao.
20.00% ® LN g
oo " Kha nang sinh 16i:
€0,00%:1 -;{_’Nn';ﬂ@f Kha nang sinh |&i clia CSM nhin chung phu thude Ién vao su thang
S0 bien  trAm cUa nén kinh té qua cac ndm. Nam 2008 murc sinh l&i rat thap
Aoans ' 't:“ub:;':é do khiing hoang tai chinh toan cau va lam phét cao trong nuwde. Nam
A 2009, c6 burde nhay wot véi mire sinh 161 rat cao do hoat dong kinh
2n.00% = ROA doanh gap nhiéu thuén loi véi gia cao su thap va goéi kich cau cla
10.00% Eh chinh phd. Ttr d4u nam 2010 dén nay, kha nang sinh |6i da gidm kha
0.0¢% : = ROE manh khi cac kho khén bat dau 16 dién woi gia cao su ting manh va

SranILoin o aoos g8 2007 mat bang |ai suat tang cao trong khi dau ra bi canh tranh gay gat.
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= Phan tich ky thuat

B - L 21
Chi sb e Tin hiéu
ngan han -
Linh xinh . '
RSI quanh 50 Trung hoa o
Bi ngang .
MACD quanh -130 Trung hoa 42,000
Linh xinh tdr : 500
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Gia clia CSM van dang trong downtrend dai han sau khi thiét Iap dinh
ngay 30/9/2009, khi duéng gia vAn nam hoan toan phia dwéi ba
dwéong SMA 45-90-120. Cb phiéu chi that sy khang dinh uptrend dai
han tré lai khi breakout |én hoan toan qua khéi 3 dwong SMA nay.
Trong ngéan han, CSM dang dan co lai trong kénh dao dong hep dé
khang dinh xu hwéng sideway hién tai. Bolingerband dang co lai rat
hep, trong khi cac chi bao Oscillator nhw RSl 14, MFI 14, Momentum
14... dang lo Irng di ngang kha ré nét. KLGD dang suy yéu manh wi
thanh khoan dang & mirc gan nhw 1a thap nhét tr khi niém yét.

Dién bién gia cia CSM trong ngan han nhin chung it tiéu cwc hon so
woi thi tréng va nhiéu cd phiéu khac. Tuy nhién, tin hiéu cho kha
nang bwéc pha trong théi gian ngan sap téi la kho xay ra khi dong
tién vao cb phiéu kha suy kiét. Xu hwdng tich cuyc hon chi xuét hién
khi duérng gia xuyén manh lén upperband, dai bolinger mé rong dan
ra va kém theo KLGD cai thién rd rét so i hién tai.

Khuyén nghi: Dong tién yéu va xu hwédng sideway ngan han hién tai
khéng c6 nhiéu co héi cho cac nha dau co lwét séng.

Déi v&i nha dau tw ngan han, cén tiép tuc kién nhan cher doi tin hiéu
tich cwe tir c6 phiéu, chi xem xét giai ngan khi gia cd phiéu xuyén
manh |én upperband kém KLGD giac dich tAng manh so v&i binh
quan cac phién tredc. Nguoc lai, khi gia gidm xuyén xubng
lowerband va thing 13.400, can nhanh choéng cét 16 néu dang nam
gilr cb phiéu.

Déi wvi nha dau tw lwédt séng dai han hon, cé thé xem xét gidi ngan
tirng phén quanh viing gia hién tai hoac ché doi tin hiéu rd rang hon
khi gia breakout 1&n khéi SMA 120 ciing KLGD tang manh, san sang
cat |16 néu gia pha xuyén thing day 11.400./.
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1.156,0 7714 7245
Téng TSngén han
Tién va cac khoan 30.3 63.2 46.0 93.2
twong duwong tién
Céac khoan dau tw 30.0 50.0 o o O
tai chinh ngan han
Céc khoan phai thu 4176 280.0 176.5 104.7
ngan han
Hing S 676,86 4519 491.0 491.0
31,5 4.3 7.8 239
TS ngén han khac ’
338,1 351. 390.9 426.7
Téng TS dai han T
278,8 294.0 338.3 349.8
Taisan cb dinh
Cac khoan dau tw 58,2 55.8 47.5 B63.4
tai chinh dai han
TS dai han khic 1,1 14 5.0 13.1
Tal‘lg td sdn 1.494 2 1,181.3 1,162.3 1.151.2
Nor phi[ "a 901,86 505.8 606.3 878.7
Nov ngé“ han 7423 455.7 511.6 7229
N di han 158,3 50.1 94.7 155.7
T 5926 B75.5 556.0 2725
Vén chu so hiru
1.494 .2 1,181. 1,182.3 1,151.2
TC nguén vén 3
Doanh thu thudn 1.394,6 269965 249630 2.148.
Gia vén hang ban 1.290.8 232820 1,865.41 1,889
Lai gop 103,8 37145 630.89 249.2
Doanh thu tai chinh 14.4 18.58 52.61 529
Chi phi tai chinh 46,9 41.94 7493 128.71
Chi phi Iai vay 33.0 3r.53 45.69 -
Chi phi ban hang 31,8 89212 184.59 90.34
Chi phi QLDN 24,0 80.68 96.09 30.78
L&i/l6 tir HDKD 5.5 175.28 327.88 4.66
Thu nhip khac 3.7 11.52 DifT 5.78
Chi phikhac 0,7 1.49 0.15 0.25
Lei nhudn khac 29 10.03 563 5.54
Lai/I6 truedre thué 18.5 18532 333.51 10.20
Thué TNDN 4.1 44.42 42.29 1.80
LNST cong ty me 14,3 140.89 290.64 8.97
EPS (déng) 339 4149 12652 477
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Lo nhudn trwdc thué 185.3 3335 10.2
Khéu hao taisan cb dinh 75.1 85.1 39.4
Cac khoan d phong -7.8 3.2 20.5
Lail 16 tir hoat déng déu tw -301  -584 -88
Chi phi l3i vay 375 457  107.2
Lo nhuén tir HOKD truwéec thay di von

lwu déng 260 4091 1683
Ting. giam cac khoan phai thu 1018 -5862 253
Téng. giam hang ténkho 46.6 94 -575
Ting. giam cac khoan phai tra 217 -9 129
Téng. giam chiphitra trudc 1 47 35
Tién 13 vay datra 375  -457 -104.8
Thué TNDN d3 nép 424 | <304 28
Tién chikhac cho HDKD 24 =102 9.6
Ly chuyén tién thuén tir HDKD 1453 2545 283
Lwu chuyén tién thudn tiv HD déu tw 10.9 -27.9 -1955
Luu chuyén tién thuin tir HDTC -138.5 <2737 1496
Luwu chuyén tién thuén trong ndm 167 =471 177
Tién va trong dwong tién ddu nam 46 932 1107
Tién va twong duong tién cudi nam 63.2 46 93.2

Ne NHITéng TS 35.75% @ 24.44% 33.23% 52.16%
No DH/Téng TS 10.66% 4.24%  8.15% 13.53%
VCSHTang TS 5359% 71.32% 58.62% 34.31%
[ S O ] I
Lgi nhuan gop bién (%) 744%  10.50% 13.60% 15.74%
Lai hoat dang bién (%) 111%  547%  6.07% 8.32%
Loi nhuan rong bién (%) 108%  470%  475% 6.58%
ROA 1.02%  344%  2.92% 3.48%
596%  5.03% 6.54%
_ ]
Hé sé vong quay téng TS E 0.73 0.61 -
Hé s8 vong quay HTK 21 1.67 1.32 111
ine e 5.97 365 4.0 3.82
| I —
Hé s6 TT hién hanh 0.04 1.85 1.88 18
Hé s6 TT nhanh 0.65 0.85 0.77 0.7
Hésdthanhtoantic thei  1.56 0.14 0.25 0.18
Kha nang tra 18l vay 1.56 6.1 7.04 7.28
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Dién giai khuyén nghi :

Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mire ting/giam tuyét doi clia gia co phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bang
cong thire (gid muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat doéng thi truedrng.

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thij trudong 20%
NAM GITF Néu gia muc tiéu cao hoéc thap hon gia thi trieéng 10%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trwéng 20%

KHONG KHUYEN NGHI | B6 phan nghién ctru dang hodc cé thé sé nghién ctru ¢ phiéu nay nhwng
khéng dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do chi quan,

Tuyén bé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhén dinh trong bdo cio nay dugc cung cép bdi FPTS dua vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6
sén va mang tinh hop phép, Tuy nhién, chiing toi khdng dam bao tinh chinh xéc hay day di cia cac thong tin nay,

Nha dau tr sir dung béo cédo nay cn luu ¥ rdng cac nhan dinh trong béo cdo ndy mang tinh chét chil quan clia chuyén vién phén tich
FPTS, Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém v& quyét dinh clia minh,

FPTS co thé dua vao cac théng tin trong bdo cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau twr ciia minh ma khong bi phu thude
vao bét ki rang bubc nao v& mat phap Iy dbi vii céc théng tin dua ra,

Céc théng tin co lién quan dén cac chirng khodn khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cb phiéu ndy cé thé dwoc
xem tai http:/lezsearch fpts,com,vn hodc sé dwoc cung cép khi c6 yéu cau chinh thirc,

Ban quydn @ 2010 Céng ty ching khoan FPT

Cong ty Co phin Chirng khodn FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty C6 phédn Chirng khoan FPT

Tru sé chinh Chi nhanh Tp, H6 Chi Minh Chi nhanh Tp, Ba Ning

Tang 2 — Téa nha 71 Nguyén Chi Thanh 31 Nguydn Céng Trir P,Nguyén Thai 124 Nguyén Thi Minh Khai — Quéan Hai
Quan Déng Da, Ha N&i Viét Nam Binh, Tp, H& Chi Minh Viét Nam Chau, Tp, Da Ning Viét Nam
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