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Gia thdp nhéat trong 52 tuén 5.300 vnd
Gia cao nhét trong 52 tuan 16.900 vnd
KLGD BQ 1 thang 2.800 cp
Cb phiéu luu hanh 4.000.000 cp
Vén didu 1& 40 ti vnd

Von hoa thi truérng
(17/08/2011)

23,174 ty vnd

P4 thi gia

W0z it Dionp D 535615 DWEX

Mét s6 chi tiéu tai chinh quan trong
qua cac nam

Nguén: BCTC TPP

Chi tiéu 6T2011 2010 2009
EPS 1.026 2.121 2.054
Book value 13.015 12.202 12.864
ROA 2,46% 4,12% 3,95%
ROE 8.21% 14.31%  13,99%

Chuing ti da cé budi lam viéc tai vdn phong cong ty cé phan Nhwa Tan
Phi (HNX: TPP). Sau day la tom tat budi thdo ludn va nhan dinh
nhanh.

Theo két qua hop nhat méi nhét, doanh thu quy il/2011 dat 113 ty
doéng, giam 2.33% so véi qui /2010, nhung tang 2.35% so voi qui
1/2011. Loi nhuén sau thué dat hon 2 ti déng, tdng 17% so voéi qui
/2010, nhwng lai giam nhe 8.8% so vo&i qui 1/2011. Téng két 6
thang dau ndm 2011, doanh thu dat 223.3 ti déng, dat 52,54% ké
hoach ndm 2011, loi nhuén sau thué hon 4.27 ti, dat hon 71.76%
ké hoach (ké hoach 6 ti déng loi nhuén sau thué). Diéu nay cho
thay TPP van duy tri dwoc téc dé tang trwéng tot cda minh voi
doanh thu khéa én dinh, bat chap tinh hinh vi mé nhiéu bat loi
trong hién tai.

TPP la mot trong nhirng doanh nghiép Ién trong nganh bao bi,
phu tlng, linh kién bang nhwa (nhwa cieng) véi dia ban hoat déng
tréi dai trén cac vung mién Viét Nam va cac nuéc Lao, Campuchia.
Céng ty dang I&n manh va tang trwéng rdt nhanh vé qui mé tl khi
thanh lap nam 2005, véi tong tai san va vén chi sé hiku hién nay tang
hon gap déi so véi mirc ndm 2007. Doanh thu ciing dang tang truéng
rat t6t, binh quan 30%/nam, loi nhuan ciing ting binh quan 20-
30%/nam trong cac nam qua. DAy |a budc tién rat nhanh va 6n dinh
cia TPP so v&i nhiéu doanh nghiép khac.

Nguyén vat ligu chinh dé san xuat cuia cong ty la hat nhwa cac loai
nhw PE, PP, colypolyme... phan lén duoc nhap khau tir cac nuwéc
Indonexia, Malaixia, Thai Lan, Philipin va mét phan cén lai mua trong
nuérc nhw tir cdng ty Formosa. Binh quan nhu cau nguyén vét liéu hat
nhya khéang 300 tAn/thang. T cudi ndm 2010 dén nay, gia hat nhua
dang tang nhe khoang 9,1% (tr binh quén 33.000 déng/kg |én khodng
36.000 déng/kg), nhung khdng lam giam lgi nhuan gdp do dau ra san
pham cta cong ty kha 6n dinh va gia ban van duogc chl déng kha tét.

TPP la doanh nghiép déu tién & Viét Nam dwoc nhan hé tre von
khuyén khich san xuat sach tir Qui Xanh cta Thuy Si. V&i chi
trivong hudng téi céng nghé san xuat sach, khéng gay 6 nhiém, du
hoat déng trong nganh san xuét nhua thwéng thai ra nhiéu chat thai
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Khuyén nghi: MUA

Tém tat hoat dong kinh doanh

Ngay 19/08/1977: Cdng ty Nhwa Tan Phu
trwe thudc Cong ty Nhwa Viét Nam
(Vinaplast) duwoc thanh lap.

Thang 01/2005: c6 phédn hoa tré thanh Céng
ty C6 phan Nhua Tan Phu theo quyét dinh s6
100/2004/QB-BCN cla B trwdng Bo Céng
nghiép ngay 24/09/2004.

Ngay 4/11/2010: Tang von diéu l& thém
15.000.000.000 1én 40.000.000.000 dbng
théng qua viéc phat hanh cb phiéu mé rong
san xuat kinh doanh.

Linh vwe hoat dong chinh

- San xuét cac san pham bao bi, phu ting, linh
kién nhwa phuc vu cho cac nganh cong — néng —
ngw nghiép — giao théng van tai — buu chinh vién
théng va dan dung.

- Ché tao khuén méu, phu ting nganh nhuwa; mua
ban nguyén liéu, vat tv san xuat nganh nhua; Ché
tao thiét bi may mde nganh nhuwa.

- Mua ban nguyén liéu, vat tu, san pham.

- Dai ly ky g&i, mua ban hang hoa.

Co’ cau co déng

Mg Liyén
CTCPMhwra  Thanh Hién
Vigt Mam 1%
14%

56 hiiu
MBTNN
1%

29-31 Nguyén Céng Triy, P.Nguyén Thai Binh, Tp.H6 Chi Minh

"' Fpt Securities

doc hai, TPP van ddm bao murc do an toan cta san pham, dugc kiém
nghiém béi vién Pastuer. Diéu nay la do sw chd déng dau tw cong
nghé, thiét bi may mai thay thé may maéc cl béng ngubn von céng ty
va mot phan tir sy hd trg 25% von khéng hoan lai trén téng vén dau tw
may moc, thiét bi méi clia Qui Xanh, sau khi da dat dugc sy kiém dinh
géat gao cla t6 chirc nay.

Dw an nha may méi & Dirc Hoa, Long An vé&i 2 xwéng san xuét co
thé s& chinh thirc di vao hoat dong thang 10 ndm nay 2011. Pay la dw
an nang cao nang lwc san xuat hién tai cia coéng ty khi nhu cau cho
dau ra san pham gan nhu dugc dadm bdo, voi cong suat tang thém
khodng 2/3 so v&i cong suat hién tai. Ngudn von trién khai du an duoc
vay tr ngan hang Cong Thwong véi khoan vay ky han 7 nam. Doanh
thu tir nha may dw kién dong gop thém khodng 22-23 i déng/thang.

Dw an bét déng san tai khu dat 314 Ly Ban Bich van chwa cé
nhiéu chuyén déng. Céng ty du kién sé xay dwng téa nha van phong
cho thué va cén hd cao cap phia trwéec mat tién dwéng Liy Ban Bich.
Tuy nhién, v&i sy am dam cda thi trwéng bat dong san, cong ty ciing
khéng véi va tién hanh du &n, qua trinh tim kiém déi tac, phuong thic
hop tac lam dw an van dang dugc xdc tién.

Theo nghi quyét DHCD nam nay, TPP dw kién sé& ting von diéu lé
Ién thanh 50 ti déng bang cach phat hanh c6 phiéu thuwdng 100:4,
phat hanh cho cé déng hién hiru 100:6, phat hanh 400.000 cd phiéu
cho cb ddng chién lugc va 200.000 cbd phiéu cho can bd cong nhan
vién. Nguén vén thu dugce du kién sé dung dé xay dung nha may &
Bac Ninh, vai tbng mire déu tw uédc hon 7 ti déng. Day la dy an ma
TPP da dugc phé duyét cap 14.000 m2 dat, nhung hién tai céng ty
phai thué khu dat & gan do dé lam nha xwéng, khi nha may & khu dat
dugc cép chinh thirc hoan thanh sé chuyén toan bé may mac thiét bi
cii va cac may moc thiét bi méi sang, doanh thu cla nha may & Bac
Ninh hién tai khoang 6 ti/lnam. B&c biét, nhiéu kha nang TPP sé tiép tuc
dugc hb trg 25% von dé mua may moc thiét bi méi nham dam bao kha
nang san xuat sach theo hd trg clia Qui Xanh Thuy Si.
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Doanh thu, LNST qua cac nam = Két qua kinh doanh nam 2010 va 6 thang 2011

4000

352.0
300 N&m 2010 dii nén kinh té bat dAu gap nhing khé khan khi gai kich cAu
3000 hoan toan cham duit, nhung TPP van tiép tuc dat dwoc doanh thu va
250.0 loi nhuan an twong véi mire doanh thu thuan tang 43.83% va lgi nhuan
200.0 tang 36.39% so v&i nam 2009, dat 150% ké hoach doanh thu thuén va
e 130% ké hoach Ioi nhu@n nam 2010. Sau thang déu nam 2011, két
qua kinh doanh cang an fwong hon véi doanh thu tang 37.66% va loi
1o nhudn tang 154.73% so v6i 6 thang 2010. Didu nay cho thdy strc manh
50.0 clia cdng ty bat chap nhiing kho khan Ién cda nén kinh té. Nguyén
0.0 nhan cda két qua an tuong do bat ngudn tir nhirng yéu té sau:

SYPSLt M0 0B 2ok n0d - Dau ra sdn pham cua TPP la khé tét véi Iwong khach hang cii
® Doanh thu thuin Lo nhudn (16} sau thué tiéu thy san Phém én dinh va thl.Pﬁﬂg xuyén. Ngoa". ra, viéc tim
kiém phat trién khach hang méi luén dwoc céng ty chi trong

day manh.

Co cau doanh thu 6T2011

- Céng ty cha déng sir dung don bay tai chinh cao trong hoat
déng ctia minh, do didc thu kinh doanh cua céng ty la san xuat
theo don hang ddt trwréc nén dau ra san pham gan nhw dwoc
dam bdo trwéc. Vi vay, viéc chid déng sir dung don by cao sé
gitp khuyéch dai doanh thu va loi nhuén Ién nhiéu lan.

Co' cAu doanh thu cda TPP dén chi yéu tir 4 dong san pham véi ti
trong lan lwot 14 két 18%, can thing 12%, binh ac qui 18%, chai ba Iép
15%. Gan day, san pham thung rac k¥ thuat xuét sang Nhat déng gép
kha dang ké vao doanh thu cla cdng ty voi ti trong 14 10%. San pham
két 1a mét trong nhirng san pham chi luc véi cac khach hang tiéu thu
kha on dinh nhw Sabeco, Coca-cola, Vinh Hao, Bia Huda, Pepsi..., doi
thd canh tranh chinh trong mang nay la céng ty nhya Long Thanh.

Thing rac
ki thuat
9%

Ngubn: TPP

= Dw phéng két qua kinh doanh nam 2011

Veé doanh thu: 6 thang dau nam 2011, doanh thu cta TPP hon 222,6
ti déng (qui 1/2011 khoang 112,4 ti dong), dat gan 55% ké hoach.
Chu ky kinh doanh cia cong ty thwaong co doanh thu qui lll va qui IV
cao hon hai qui ddu ndm. Ngoai ra, du kién nha may & Long An co
thé sé di vao hoat déng trong thang 10 va dong gop vao doanh thu it
nhat 2 thang cudi nam. Do d6 qui Ill ching téi wéc doanh thu bang
qui Il (112 i), nhwng qui IV doanh thu sé cai thién manh nhé nha may
Long An dong gop thém doanh thu wéc khoang 22-23 ti dong/thang.
Dua vay, ching t6i chi woc than trong doanh thu qui IV sé tang thém
khoang 38 ti déng so v&i qui lll, dat khodng 150 i. Tong két 2 qui
cudi nam sé dong gép thém 262 ti doanh thu thuan cho TPP

Gia von hang ban: Mac di gia hat nhwa dang tang trong ndm nay so
véi 2010, nhwng véi legng nguyén véat liéu tdn kho d& dwgec tich triv
khéi lwong kha Ién thoi gian trede, sé khong lam anh hwéng nhiéu
dén gia vén hang ban cia TPP. Do dé, ching téi dw bao TPP sé tiép
tuc git dwoc mire GVHB c& ndm béng véi mire cla 6T2011, khoang
87,3% doanh thu thuan.
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{dom vi: if déng)
Doanh thu va chi phi tai chinh: Doanh thu tai chinh 6T2011 dén
Nam 2011 8Mdng 5540 iy R A 4 :
2011 chu yéu twr 18i tién gtvi va cd tire nhan dugc. VoI lugng tién gl ngéan
Doanh thu thuén 4846 2233 3520  hang hién tai, ching t6i wéc |4 tlr tién gl ngdn hang sé& co thém
GVHB 4231 1943 3103 khoang 0,5 ti trong 6 thang cudi 2011, cb tirc sé khéng dwgc nhan
Lof nhugin gép 61,5 28.3 a7 thém dén cudi nam. _Trong khi d6, chi phi tai chinh, dac biét |a chi phi
l&i vay nhin chung van kha cao so v&i cac nam trege. Chung téi woc
Doanh thu HBTC 1.86 14 1,3 e = . = 3 i £ .o
- chi phi 1ai vay sé tang thém khoang 2,03 ti trong 6 thang cudi nam,
ChEpICHBTG 0 e 78 chi phi tai chinh khac ca nam khoang 1 ti, dua chi phi tai chinh ca
Chi phi ban hang 114 57 94  nam khoang gan 9,5 i dong.
Chi phi QLDN 223 111 189  Chi phi ban hang va QLDN: 6T2011 dang caoc hon hon mét chit so
Loi nhuén HOKD 20,25 57 7o  VOi cung ky 2010. Chang téi wéc hai khoan nay ca nam moét cach
Lot ahissn khas 19 0.43 08 don glaEl gép Eicu muc cua GTI%OH. o . , '
Thu nhap khac: Theo TPP, hd so xin hé trgr 25% vén mua may moc
EER 222 Al "8 thiét bj (tdng gia tri khodng 7,2 ti déng) dang tién hanh kha thuan loi
Thué TNDN 55 14 1.8 va nhiéu kha ndng sé& gidi ngan ngay trong nam nay va dwoc hach
LNST 16,6 4,3 60  toan vao thu nhap bt thuéng (khoang 1,8 ti). Chung tdi ky vong
Iﬁ%ﬂ'&u& déng 0,66 0.17 02 khoang nay s& som duoc giai ngan chinh thirc va cong ty sé hach
toan khoang thu nhap bat thuwéng trong nadm nay, dwa lgi nhuan khac
LNST céng ty me 16,0 4.1 58 g A e 3 S
: ca ndm Ién khoang 1,9 ti ddng.
EPS (de 3.994 1026 2421 oy it xem bdng bén canh)
Nhw vay, trong ndm nay, di nén kinh té trong nwéc con nhiéu kho
Nguén: TP vé FPTS tng hop khan, lam phat va lai suat cao, tf?mgl nhu cau cda nén kinh t& syt gidm
manh, nhung TPP van dat két qua kinh doanh an twong véi doanh
thu dat hon 484,6 i déng, vurot 19,65% ké hoach dat ra (405 ti déng),
tang 37,67% so vai 2010, lgi nhuan trude thué dat 22,2 ti dong, vuot
Chi tiéu 2011F 2010 xa murc ké hoach dat ra (il 8 ti tré 1én, tuong duong 20% von diéu
EPS 3.994 2121 Ic?:‘}, t?ng Agé‘m 282;?’%;30 v(iri 2{110, fhé hié‘ry nén tang hoat déng kha
T o T tot cua cong ty bat chap khé khan bén ngoai.
Nguén: TPP va FPTS téng hop = Pinh Gia
P/E Ching ti dinh gia TPP theo phwong phap so sanh P/E va P/B
Ma CP Trailing P/B : e 4 5 S i £ i
12M Chung téi gia dinh rang cong ty sé khong thé tang von trong nam nay
DTT 38,6 0,4 nhu nghi quyét dai héi cd déng do tinh hinh thi truwéng chirng khoan
VPK 26 06 van con kha kho khan voi mat bang gia cia TPP qua thap. Do do,
SH a1 o4 lwong co phiéu lwu hanh trong ndm 2011 van 1a 4 triéu. Tuy nhién,

v&i tinh hinh kinh doanh kha tot, cong ty nhiéu kha nang tra cb tuc
_ 10% trén von diéu 1& theo nhu nghi quyét. Do do, von chi s& hiu
T‘g‘j’%\ﬂ 4,0 0,6 dén cubi nam 2011 sé bang vén chd s& hiru 2010 c?ng thém loi
G | nhuan sau thué dy doan cia nam 2011 trir di gia tri co tlrc sé chia

Binh quin 44,3 0,47

Ngudn: Stox.vn data trong nam.
Book value 2011F = (VCSH 2010 + LNST 2011F — ¢b tirc 10% trén
Phn;gng Gi4 . Ty Binhquan  VDL)/wong cd phiéu lvu hanh cudi 2011.

phap rong o - : 3 an

PIE 15.976 50% 7.988 / ,- ey +_16 e tt)mf vl 15'1?5 ; S

Biay T 50% T DoLP E cu:_-?L DT? qua cao ﬁ38,6 Ian'}‘trong khI’C{:]C di}an!j n.ghleplcl;mg
nganh nghé kinh doanh va&i TPP niém yét qua it, nén da lam sai léch

Gia binh quén 100% 12.547

kha nhiéu chi s6 P/E binh quan nganh. Ngoai ra, véi vi thé 1a mét
trong nhirng doanh nghiép Ié&n nhét trong nganh hoat dong kha hiéu
Nguén: TPP va FPTS téng hop qua, nén ching téi @& diéu chinh mirc P/E va P/B & mirc theo ching
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Co ciu ngudn vén

Bvt: ti 6T
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tdi 1& pha hgp hon, lan luot 1a 4,0 va 0,6 (van kha than trong). Mirc
gia hop ly cho TPP theo 2 phuong phap 1a 12.547. Vi thi gia hién tai
5.800 tai ngay 19/08/2011,ching téi khuyén nghi mua TPP cho muc
tiéu ndm gilr trong trung va dai han

= Phan tich tai chinh

Co cAu ngudn vén

TPP hién dang sir dung don bay tai chinh kha cao véi hé sb téng
no/VCSH luén trén 2 1&n (tang ter 2,04 nam 2007 Ién 2,31 cudi qui
11/2011). Nguén vén vay ngan han chiém ti trong rat cao trong tong
ngudn vén cla cdng ty. V&i dac thi nganh chi phi nguyén vét liéu
thwéng chiém kha cao va dau ra sén phdm gan nhu dwoc dam bao
treée theo cac hop déng dé ky vai khach hang nén TPP da sir dung
vén vay ngan han Ién dé tai tro cho cac nguyén vat liéu dau vao san
xuét, nham gia tang doanh thu va lgi nhuén hoat déng. Vén vay dai
han tang manh trong 2 qui ddu nam la do nhu cau vén dau tw dé xay
dung nha may san xuét & Long An. DU vay, v&i mat bang l&i suat
dirng & muirc rét cao tir ddu nAm dén nay, chi phi |3i vay sé& gia tang
manh, lam gidm phan nao loi nhuan céng ty trong nam nay.

Hiéu qua hoat dong

Véng quay hang tén kho sau khi céi thién kha manh giai doan 2007
dén 2009 (tr 5,33 1&n 11,08), da gidm kha manh tré lai nam 2010 (chi
8,43) va ca 6T2011 (chi 4,0) khi lwong hang ton kho gia tdng manh
phan |4 do gia hat nhua téng, phan la do céng ty chd déng téng tich
trir nguyén vat liéu dé gia tang san xuat. ...

Vong quay téng tai san dang cai thién kha ré tir 2007 dén 2010 (tl
1,79 1&n 2,5), nam 2011 dw kién hé sb6 sé tiép tuc cai thién cao hon
2010 khi 6T2011 da dat 1,37. Diéu nay cho thay céng ty da cé nhiéu
nd lwc dé s dung, quan ly hiéu qua moi tai san dang co, bat chap du
an nha may & Long An van con dudi dang chi phi xay dung dé dang.
Du kién khi nha may méi nay di vao hoat dong, hiéu qua st dung tai
san co thé tiép tuc cai thién manh.

Vong quay cac khoan phéi thu cling dang co su cai thién kha ro (tw
5,23 ndm 2007 1&n 7,81 nam 2010), duw kién sé tiép tuc cai thién trong
2011 khi 6T2011 da dat 4,62. Biéu nay cho thay TPP dang kiém soat
rat tot viéc quan ly céng no khi khach hang cla céng ty déu la nhirng
doanh nghiép lén ¢6 uy tin, gitp gidam thiéu tbi da rdi ro hoat déng khi
cong ty €6 dd déng tién dé trang trai nhirng khodn vay ngan han lén
cla minh da vay truée do dé thuc hién cac hop dong.

Kha nang thanh toan:

Céac chi sb vé kha nang thanh toan nhin chung kha 6n dinh va dang
c6 xu hwéng cai thién nhe tir 2007 dén qui 11/2011. TPP dang duy tri
murc 6n dinh tai chinh kha tét dii ng vay ngén han ludn chiém & mic
cao, diéu nay phan nao cho thay tinh hiéu qua trong viéc st dung no
ngan han khi céng ty luén gitr dwoe méi quan hé tin dung t6t véi
ngan hang, dwgc cac ngan hang danh gia tin nhiém la AA. Nam
2010, hé sb thanh toan nhanh gidm kha manh trong khi hé sé thanh
toan hién hanh tang la do gia tri hang tén kho ting manh trong ndm
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Kha nang sinh &
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do gia va lwgng hat hat nhuwa mua vao tang.

Chi sb kha nang tra 1ai vay dang suy giam kha manh tir mire cao nam
2009 (2,43 xubng 1,88 trong qui 11/2011), khi chi phi 13i vay dang &
murc rat cao trong giai doan khd khan hién tai cta nén kinh té, lam
“bao mon” di phan nao loi nhuan cda céng ty.

Kha néng sinh l&i:

Kha nang sinh I&i cia TPP nhin chung kha cao va duy tri én dinh
trong cac ndm qua. Xu huéng cai thién kha nang sinh 1&i tr ndm
2008 dang dén ré hon khi nam nay 2011 cac hé sb sinh 1&i nhiéu kha
nang sé tiép tuc cai thién so véi 2010. Hé s6 ROA, ROE chi trong 2
qui dau nam 2011 da dat gan 2/3 so v&i mire cda ca nam 2010, trong
khi chu ky kinh doanh cia TPP thwéng 2 qui cudi ndm doanh thu va
loi nhuén s& cao hon 2 qui @au nam. Qua d6, co thé thay tinh hiéu
qué trong hoat déng kinh doanh cda TPP trong ca ngan va dai han,
bat chap nhitng kho khan I&n hién tai cla nén kinh té.
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18,200 ngay 21/07/2010, khi dwérng gia van nam hoan toan phia dudi

Hé tro' manh . 3 g .. P .
PO et bd ba dwdng SMA 45-80-120. CO phiéu chi thdt sy khang dinh

Khang cw yéu 45 quanh 5.800- uptrend dai han tré lai khi breakout 1én hoan toan qua khéi 3 duéng
6.000 SMA nay.
Khang cw manh SMA 90 quanh Trong ngén han, TPP van dang trong xu hwéng giam (du da co 2

6.500 phién tang tré lai hém trudre) sau khi xuyén thing lowerband tudn

trrgre. Bolinger band dang co nhe trd lai cho tin hiéu hdm nhe lai da
giam th&i gian qua, trong khi cac chi bao Oscillator nhu RSI 14,
Momentum 14, Stochastis Slow... vira thoat ra manh khéi viing qua
ban, nhwng dang bi khung lai va chuwa cho ra tin hiéu gi maéi. KLGD
van dang rat yéu va chuwa cho tin hiéu s& sém céi thién.

Dién bién gia ctia TPP trong ngan han nhin chung yéu hon so véi thi
trirdng va nhiéu co phiéu khac khi kha nang héi Ién rat kém trong hai
phién truéc, khd nang budc pha trong thoi gian ngan sap toi cing
khé xay ra khi dong tién chua thé céi thién that sw. Xu hwéng tich
cuwc hon chi xuat hién khi it nhat duéng gia vwot 18n trén middleband
kém theo KLGD cai thién ro rét so vai giai doan hién tai.

Khuyén nghi: Dong tién yéu va xu huéng giam nhe ngan han hién
tai chwa c6 nhiéu co héi cho nha dau tw lwdt séng TPP.

D6i v&i nha dau tw ngan han, can tiép tuc kién nhan ché dei tin hiéu
tich cwe ré rang hon tlr cd phiéu, chi xem xét gidi ngan khi gia co
phiéu xuyén manh I&én middleband va SMA 45 kém KLGD giao dich
tang manh so v&i binh quan cac phién trude. Nguoc lai, khi gia giam
xuyén xudng dwéi 5.300, can nhanh chéng cat 16 néu dang nam gil
co phiéu.

Déi véi nha dau tu lwét song dai han hon, co thé xem xét giai ngan
tirng phan quanh ving gia hién tai hodc che dgi tin hiéu ré rang hon
khi gia breakout I&n khéi SMA 120 cing KLGD ting manh, sén sang
cat & toan bd néu gia pha xuyén thing day 5.300./.
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Dién giai khuyén nghi:

Khuyén nghi dwoc duwa ra dwa trén mire ting/giam tuyét déi cia gia cd phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bang
cong thirc (gia muc tiéu — gi hién tai)/gia hién tai va khéng lién quan dén hoat déng thi trwong.

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi treedng 20%
NAM GII Néu gia muc tiéu cao hodc thap hon gia thi treeong 10%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi treong 20%

KHONG KHUYEN NGHI | B6 phan nghién ciru dang hoéc c6 thé sé nghién ciru cé phiéu nay nhung
khéng dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do chi quan,

Tuyén bé mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bdo cdo nay duoc cung cip boi FPTS duwa vao cc ngudn théng tin ma FPTS coi 14 déng tin cdy, co
san va mang tinh hop phap, Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day di cla céc théng tin nay,

Nha dau tu st dung béo céo nay can luu y rang cac nhéan dinh trong béo céo nay mang tinh chét chi quan clia chuyén vién phan tich
FPTS, Nha dau tw st dung bdo céo nay tw chiu trdch nhiém vé quyét dinh clia minh,

FPTS co thé dya vao cac théng tin trong bao cdo nay va céc thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng bi phu thudc
vao bét ki rang buéc nao vé mat phap ly ddi véi cac thong tin dua ra,

Céc théng tin cé lién quan dén céc chirng khoan khéc hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay co thé dworc
xem tai http:/lezsearch.fpts,com,vn hodc sé dwoc cung cap khi co yéu céu chinh thire,
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