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Théng tin thi trwedéng

Gia thap nhat trong 52 tun 15.800 vnd
Gia cao nhét trong 52 tuan 29.000 vnd
KLGD BQ 30 phién gén nhét 10.878 CP
C6 phiéu luvu hanh 14.791.387 CP
Vén diéu lé 149,92 ty déng
Vén hoa thi truéng 303,22 ty dong
(08/09/2011)

Biéu do gia giao dich

T e

L M e Hap Jn u g Slpll5
Chi tiéu tai chinh

ﬁ;{ﬁ:ﬂ, 2008 2009 2010 2011E
Doanh thu 212 281 338 404
LNST 303 506 498 554
Téng TS 169 232 260 N/A
Vén diéu 18 100 100 149.9 1499
Vén CSH 1383 1726 2062 227.6
mg}“'"e 11030 14.144  16.167 14672
EPS (VND) 3044 5005 4731 3727
ROE(%) 219 293 242 2433
ROA(%) 179 217 192  NA
(9,2}":"’ ™ 12 15 15 20

“Chung t6i da cdé budi lam viéc tai van phong Céng ty C6 phan Giéng
Céy trong Mién Nam (HOSE:SSC). Dudi day la tom tat néi dung thao
luan va nhan dinh nhanh’.

SSC thanh lap nam 1976, hoat déng trong linh vire nghién ciru, SXKD, XNK gidng cay
tréng va kinh doanh vat tw néng nghiép. Céng ty chuyén cung cip hat giéng thude nhom
Bép, Lua va Rau-D4u; ngoai ra SSC chuyén hugng san xudt tir gibng thuan sang giéng
lai véi cac san phdm lia lai, bp lai cho ning sudt, gia tri gia ting cao va kha ndng sinh
trudng tot dap ing duge nhu cdu cla thi trudng.

90,72% va 100,72% day la 2 con sb dbi lap nhau cia két qua doanh
thu va LNST thie hién ndm 2010 so véi ké hoach ndm 2010 cla cong
ty me SSC. Theo do doanh thu nam 2010 dat 308,05 ty dong va LNST
dat 50,36 ty déng. V&i ké hoach nam 2011, doanh thu dat 412 ty dong
va LNST dat 57,78 ty dong thi hién 6 thang dau ndm nay SSC da dat
57,73% doanh thu-237,88 ty dong va 71,42% LNST- 41,27 ty dong.

Theo s liéu thu thdp va phén tich so bé ching t6i dinh gid SSC
tai thoi diém nay worc dat 23.000 dong véi miec P/E va P/B twong
teng dat 6,5x va 1,4x; EPS 2011F dat 3.727 déng, Book value dat
mirc 14.672 déng.

SSC la mét trong s6 cac doanh nghiép dan dau vé nganh san xuat va
kinh doanh giéng cay tréng trén thi trwéng, cu thé doanh sé tang
triedng binh quan giai doan 2006-2010 dat 20%/nam; SSC hién dang
sé& hiru 5 tram/trai, 2 nha may ché bién Giong cay tréng va 1 Trung
tdm nghién ctru Gidng cay trong, diéu nay da tao cho SSC mét lgi thé
canh tranh trén thi trirdng hién nay.

Hién céng ty dang lén ké hoach trien khai lién doanh véi Tap
doan DAEWON - Han Quéc tan dung quy dat dién tich 8.000 m’
thudc s& hivu cuia SSC tai so 282 dwirng Lé Van Si, quan Tan Binh
- TPHCM dé xay dwng Khu chung cw cao cip két hop véi van
phong cho thué va Trung tdm Thwong mai:SSC-DAEWON, dw
kién quy 1/2012 sé kh&i cong.

Tiép theo dé SSC vira méi dau tw 12 ty déong mua 16 dat 4ha tai
Cu Chi dé mé rong nha may ché bién hat gidng cay trong tai day.
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Co cau co dong

~“ Nl bg

# Nha nuwoc - SCIC
= Nurdre ngoal

® Khae

NANG LU'C SAN XUAT

Hién nay téng céng suat san xuéat dat 10.000
tan/ndm/moi loai (lda, bap, rau)

SSC hién dang s& hitu 5 tram/trai, 2 nha mdy
ché bién Giéng cdy tréng va 1 Trung tam
nghién ctru Giéng céy trong.
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= Phan tich hoat dong kinh doanh

Cong ty chuyén cung cép cac loai hat giéng thudc nhém Lua, Bap va
Rau, Bau. Bac biét SSC di tién phong trong hoat déng nghién clru va
san xuat cac gidng cay trong lai nhw: Laa lai, bap lai cho nang suét
cao, thich nghi réng va chéng chiu sadu bénh tét. Sau 16 nam thanh lap
va hoat déng cla trung tAm nghién ciru va phat trién, hién nay SSC da
co trong tay quy ngudn gen v&i nhiéu giong mdi phiu hop véi thi
trwong duge stir dung vao san xuat kinh doanh.

Két qua HDKD hop nhat nam 2010:

~ Chi tiéu Ndm 2010 Nam 2009 % 2010/2009 % TH 2010/
KH 2010
Doanh thu 338,43 281,88 120,06 109,05
LNST 49,80 50,63 98,36 99,6

Hién doanh thu phan lén dén tir kinh doanh hat gidng chiém dén 90%
téng doanh thu. Trong do lGa lai va bap nép dwoc xem la 2 san pham
chi lye cla céng ty véi lia chiém 30-35% va bap chiém 40-45% tbng
doanh thu hat giéng. Riéng san pham lGa lai hién SSC chiém tir 7-8%
thi phan ca nuéc.

Xét riéng cong ty me SSC két qua cho thay doanh thu thap hon ké
hoach nhung LNST lai vwot ké hoach bat ngudn tir lwgng bap vang
tiéu thu bi canh tranh bé&i gia ca thi trong budc cong ty phai ha gia
ban lam cho doanh thu gidam, mat khac do gia tiéu thy bap nép tang
cao gilp dan dén ty suat lgi nhuan cao. Ngoai ra trong ndm céng ty tiét
giam duwogc chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép hon 10% gop
phan day LNST ting cao.

Co cdu doanh thu

HMNoi dia = Mién Ham = Hat gitng
w Xt khéu " Mién Bie 'Vt néng nghiép
¥ Khac

Véi quy mo hién tai cong ty dang khai thac cac viing nguyén liéu nhuw
Bap, Lua, Rau trén cac viing sinh thai khap ca nwéc.

Ngoai ra SSC con s& hiru 70% von tai céng ty CP kinh doanh XNK
Bac Nghé An va 83,74% cong ty CP Co khi gidng cay tréng mién
Nam. Véi s c6 mat tai mién Bac da gép phan nang cao doanh thu va
loi nhudn cho céng ty trong doé ty trong déng gop doanh thu Mién
Béc:35%; Mién Nam:65%. Lua lai 1a san pham dwoc tiéu thu manh &
ving Bac, Duyén Hai mién Trung va Tay Nguyén. Trong dé bap chiém
25% thi phén ca nuwéc; laa lai chiém 7-8% thi phan ca nudrc.

www.fpts.com.vn
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Céng ty con/lién két Ty Ié nam

gitk

70%
83,74%

CTCP Kinh doanh XNK Bac Nghé An
CTCP Co khi Gidng Cay tréng Mién Nam

VI THE CONG TY

Hién céng ty dang la doanh nghiép top dau
trong hoat déng san xuét va kinh doanh Gidng
céy tréng.

S& hdu 1 trung tdm nghién civu Gibng cdy
trong hoat déng 14u ndm trén thi truong, 1 noi
bét ngudn cla céc sdn phdm mdi va mang lai
hiéu qua cao cho cdng ty.

Hop tac voi hon 30 nha cung cap Vat tu NN
quy moé tiéu thu 20 tyindm; va 100 dai dién
cho hon 3.000 néng dén tai ving nguyén ligu
vor guy ma fiéu thu 150 ty/ndm.

AP LUC TU KHACH HANG

Khach hang hién tai cia céng ty tép trung la
céc hé nudi tréng, céc nha phén phdi, don vi
kinh doanh hat giéng. V6i chinh séch hé tro gig
cho néng dén, ap luc vé gid dang & kho khan
cho cong ty.

Nhu céu tiéu thu san pham laa thuén tai khu
vure mién Nam chiém wu thé hon san pham
lia lai anh hudng dén ngudn thu tor sén pham
nay.
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Nguyén liéu chl yéu dwoc san xuét trong nwde, nhap khéu chiém ty
trong thap khodng 2 triéu USD/nadm. Trong do hat giéng bé/me nhap tlr
An B8, Thai Lan, Uc; hat gidng thwong mai nhap tir Trung Qudc, An
D, Thai Lan, Dai Loan, Y...

Véi quy mé hién tai SSC da tao dugc mot day chuyén san xuét va
phén phéi sén phdm kha chat ché:

' ) Do néng dan
I{;:?;Eé:?:ﬁ san xudt tai cac
- . tramitrai
Quy Giéng -
_— —_—
ngudn gen Bo/me

Tai nha may sé tién hanh ché bién, déng goi thanh pham va phan phéi
ra thi trwéng. Hang ndm céc nha may tai Ci Chi, Tay Nguyén, Tién
Giang, Can Tho va Ha Néi cho tdng céng suét dat 10.000 tan/nam.

ﬁfm‘:?_ S Dia diém
Trai GCT Cai Lay Tien Giang
Trai GCT Co B6 Cén Tho
Trai GCT Lam Ha Lam Bdng
Trai GCT Tan Higp Binh Duong
Trai GCT Tay Nguyén Daklak
Nha may ché bién hat gidng Cii Chi
Nha may ché bién gidng cay trdng Ha Nai

Viin phéng dai dién Phnom penh - Campuchia

Véi thé manh |a doanh nghiép ra ddi tir chi trwong cia Bé Néng
nghiép & PTNT, duoc cd phan héa va niém yét sém nhét, SSC luén
tién phong trong hoat déng nghién ciru san pham giéng lai F1. Hién
qu§ gen cia SSC la kha doi dao, di strc dap (ng cho nhu cau thi
trong hién tai. Véi viée dau tw vao Trung tAm nghién cliru Gidng cay
trbng phan nao gilp cong ty chi déng dwoc ngudn gibng san xuat kinh
doanh ctia riéng minh. V&i trung tdm nay cing véi dw an céng nghé
sinh hoc giup SSC rut ngan théi gian tir viée lai tao thir nghiém dén khi
cho ra thanh pham. Pay dwgc xem la khau kiém tra thé trang cla
gibng dong théi 1a khau hau kiém chat lwong gibng co dat chuan hay
khéng. Ngoai ra, noi day gop phan khéng nho trong viéc khao nghiém
gibng nhap khau kinh doanh cia céng ty.

V&i cac dac tinh vwot trdi tir cac dong san pham tw lai tao, gia tri gia
tdng cao hon so véi san pham ty thu - gibng thudn da giup cho SSC
co6 thé thdm nhép duoc cac thi treéng, dia phan ving mién cé nhu cau
tréng trot nhung gap diéu kién khac nghiét va khéng thuan loi cho cac
gidng thuén sén co. Day cling la hwéng phat trién dap (ng chinh sach
an ninh lwong thye cla Nha nwéc.

V&i nhiéu san pham canh tranh trén thi trieéng, véi nhiéu sw lwa chon
danh cho cac khach hang hién nay mét diéu dé nhan ra yéu to giup
cbng ty canh tranh t6t do 1a gia ca. Dién hinh ndm viva roi cong ty da
chu déng ha gia ban san pham bap vang nham gilr khach hang trong
boi canh cung vt cau, nghich mia vy, canh tranh cao trén thi trueéng
dan dén doanh thu syt gidm so vai ké hoach.

Bdéng Bang Séng Clru Long dugc xem la vra lia va san pham noéng

www.fpts.com.vn
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RUI RO SAN PHAM THAY THE

Cdc san pham nhdp khdu tir nwéc léng
giéng Trung Quéc, cling voi db Ia céc céng ty
tr nhan, céc cong ly da qudc gia nhap khau
phén phéi gibng phan néo thu hep thi phéan coa
SSC.

NOI BO NGANH &
POI THU CANH TRANH

Hién nganh giéng céy trong duoc xem la
nganh tap trung. Hoat déng cda toan nganh
tdp trung vao mdét sd doanh nghiép lém, hoat
déng ldu nam nhw NSC, SSC, SPC, Bao vé
thue vat An Giang cung voi s co mét cia cac
céng ty da qudc gia.

Céc déi thii dén tir tp doan da quéc gia

bﬁng ty
= Cac cong ty néng nghiép
S Trung Qu
P CP Seed VN, Monsanto, Syngenta
Nohin Bioseeds
Hat rau East West, Trang Néng

Mol Ban céo bach S5C
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nghiép cla cad nuwdc lai chd yéu tiéu thu sdn phadm lUa thudn hon la
san pham l0a lai gay anh hwéng dén nguén thu cla SSC dbi véi mat
hang nay. San pham lua lai ctia SSC chi yéu dwoc tiéu thu tai thi
trwéng phia Bac trong d6 mién Bac dong gop doanh thu khoang 35%
trong co' cdu doanh thu toan céng ty hién nay.

Hién cac san phadm lai tao cla SSC dang gap phéai sy canh tranh
manh mé cla cac mat hang nhédp khau tir Trung Qudc va cac cong ty
da qudc gia. Hién san phdm hat gidng lai dugc xem la thude nhém san
phdm gia tri cao chwa cé san pham thay thé ngoai trir hat giéng lai
nhép khéu tir nwde ngoai. Do trinh dd céng nghé lai ging trong nwéc
chwa béat kip so v&i nwédc ngoai tao ra nhiing rdi ro trong kha nang
canh tranh dac biét 1a & céc ching loai giéng lai. Tuy nhién nhiing
gidng lai tao duwoc trong nwéc da phén chi phi va gia ban gia ré hon
nuwédc ngoai diéu nay ciing hé tro phan nao cho cac doanh nghiép
trong nwérce.

Véi rao can cong nghé hién nay, trong ca nwéc da phan doanh nghiép
tap trung vao giéng thudn va nhap khau giéng tlr nwéc ngoai. Lvong
hat giéng lta lai F1 sdn xuat méi chi dap &ng duoc 25% nhu céu trong
nuoc.

Rao cén gia nhdp nganh la vbn va cong nghé, luat phap vé tac quyén
va s& hiru tri tué chwa day da. Trong d6 dat biét 1a ngudn kinh phi dau
tw cho R&D, day la mét thé manh cla cac céng ty nwédc ngodi vai tiem
lwc manh. Ngoai ra dé canh tranh cao cac doanh nghiép phai co ving
nguyén liéu I&n hé théng phan phoi phi khap nham bao tiéu san pham
dau ra.

Doi tha canh tranh:

Trén thi triéng hién nay, déi véi nganh san xuét Gibng cay trong hién
thi phan tap trung vao mét vai doanh nghiép I&n nhu: trong nwéc:
CTCP san xuét Gibng cay trong TW - NSC, CTCP Béo vé thuc vat Sai
Gon - SPC, CTCP Bao vé thuc vat An Giang va CTCP Giéng céy tréng
Mién Nam - SSC; Nudc ngoai: Cong ty CP Seed Viét Nam — Thai Lan,
Cong ty Bioseed Genetics Viét Nam - An D6, Céng ty Syngenta. Céac
san pham dén tlr cac tap doan da quéc gia dwoc xem la yéu té dén
dén kha néng canh tranh khéc liét trong théi gian téi.

Chi tiéu

Doanh thu

So sanh céc cong ty trong nganh

2008 2009

Doanh thu

2010

LNST | LNST | Doanh thu

CTCP Gibng cay trong mién Nam- SSC 212.300 30.321 281.881 50.634 338.426 49.803
CTCP Béo vé thuc vat Sai Gon — SPC (%) 722.180 30.187 801.657 15.462 784.242 14.756
CTCP Gidng cay trong Trung Uong - NSC 223.441 28.345 290.006 33.351 407.332 43.213
CTCP Baa vé thuc vat An Giang — AGPPS (*) 2.441.744 146.016 3.312.427 328.048 4.075.594 308.695

(*): doarh thu phdn Ion dén tir mang kinh
doanh thudc bdo vé thuc vat

29-31 Nguyén Céng Trir, P.Nguyén Thai Binh, Tp.H& Chi Minh
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Doanh thu HDKD giira cac cong ty
trong nganh 2008-2010

35C wNSC wSPC wAGPPS 4075584

anaaar

1441744

TE4.2
407 332
138426

2010

7221

223441

212,300
| I

2008

B8

290,006
281,880

2009

Ty suét bién LN rong

I B5SC
| BNSC
EAGPPS
| wSPC
2008 2008 HH

20.00% -
18.00% 1
16.00% 4
400% 1
12.00% 4
10.00% -
B.00% -
£.00% -
4.00% -
200%
0.00% +

Co cau doanh thu
theo san pham

Lia =Bdp = Rau WHatcd =Bju = Vittw NN »Khic
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mﬁu B“ ve NSC SPC SsC
(ty ddng) TVAG - (
Vén diéu 18 621 81,34 105,3
Vén CSH 1118 208,78 137,68
Téng TS 2337 310541 557,17 [EEAE
Téing trdng doanh thu % 28,88 35,02 421 26,33
Tang trrding LN gép % 35,15 35.91 3,39 30,12
Téing trwéng LNST % 26.84 2347  -30,08 34,38
Bién LN gp % 26,19 29,96 23,70
Bién LN sau thué % 7.82 11,60 2.66
ROE % 40,25 19,98 22,72
ROA % 17.76 13,90 4,16

= Két qua 6 thang 2011 va trién vong kinh doanh

Chi tiéu KH 2011 6M/2011 Tylé %
Tong céng ty

Doanh thu 412,94 237,88 57,61
LNST 57,78 41,31 71,49
Cong ty me - SSC

Doanh thu 378,40 234,26 61,91
LNST 56,68 41,78 73,71

Dw phong 2011F:

Doanh thu HPKD: theo trao doi voi céng ty, ndm nay do lia lai mét
miia nén can phai nhap hang vé kinh doanh. Ngoai ra gia bép vang
hién nay thi truiong canh tranh khéc liét buéc SSC phai ha gia ban
trong khi hat giong bép chiém 45% trong doanh thu cta tong doanh
thu hat giéng hang nam. Diéu nay anh hudng rat Ién dén doanh thu
cta céng ty. Theo doé doanh thu tir céng ty me uéc tinh dat 98% ké
hoach tuong duong 370,44 ty déng. Vé phia 2 céng ty con uoc tinh
sé dat ké hoach NNA — dat 22,5 ty déng va SSE — dat 12 ty
dong. Téng doanh thu toan céng ty sé dat 404,67 ty dong.

GVHB: ndm nay céng ty sé phai nhap thém lua lai dé kinh doanh do
that mua co thé sé gia tang gia dau vao cta san pham nay. Uoc tinh
GVHB nam nay sé tang nhe chiém khodng 61% doanh thu xoay
quanh 246 ty dong.

LNST: hién céc hoat ddng lién quan Giéng cdy trong SSC sé chiu
thué TNDN la 20%, cac hoat ddng con lai sé chiu mirc 25%. Ngoai ra
ké tir ndm 2010, chinh sach giam 50% thué TNDN hét hiéu lue chinh
vi vy sé tac dong phén nao dén LNST cua SSC. Theo du phong sé
dat mirc 55,4 ty dong.

www.fpts.com.vn
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Téng hop lai chung t6i du phéng doanh thu toan céng ty ndm nay sé
dat 98% so vdi ké hoach wéc dat 404,7 ty déng. LNST khoang 55,4
ty déng va EPS uéec tinh sé vao khoang 3.727 déng.

Trién vong 2012 vé sau: theo trao doi trong 2012, SSC du kién sé khoi
cong dw én Cao dc SSC-DAEWON. V2 tiép tuc dau fw vao dur an CNSH tai
Trung tdm Nghién ctiu Gidng céy tréng véi téng vén lén dén 7-8 ty déng.
Ngoai ra SSC tan dung quy dat 4 ha tai CO Chi nhdm md rong nha may ché
bién hat gidng céy tréng.

Vé hoat déng kinh doanh SSC phén déu dat ting trudng doanh thu giai doan
2011-2015 & mure 20-25%/ndm; bién LNST hon 10%/nam.

- Binh Gia
— - Chung tdi dinh gia SSC theo phwong phap so sanh P/E va P/B
Gt s = S8C 2003, 200 S0UR Mure P/E va P/B trung binh cda cac cong ty trong nganh bao bi hién
EPS (VND) 5.085 4.599 3.727 | tai la 7,2x va 1,41x. Hién tai chung téi chon ra 3 doanh nghiép trong
Book value (VND)  14.144  16.1867 14672 | nganh dé tién hanh so sanh va dinh gia SSC. So vé quy méb ciing
nhu hiéu qua HPKD ching téi wéc tinh mic P/E va P/B cudi ndm
2011 danh cho SSC sé twong rng la 6,5x va 1,41x la phu hgp. EPS
va book value du kién cudi nam twong trng sé dat 3.727 va 14.672
dong.
Von h;'i"ﬂ! h% PIE - | Két qua dinh gi4 theo phurong phap so sanh P/E va P/B cho théy
MacP o yi Trailing P/B | mcrc gia SSC lan lwot dat 24.225 va 20.687 dong.
truomg  tai 12M
(ty dong)
AGPPS N/A 41500 N/A - 162 | Théng qua trao doi voi dai dién cia SSC, xét vé trung han dén nam
NSC 272,48  34.000 490 1,30 2013 cong ty van duy tri hoat déng san xuat kinh doanh hién tai voi
SPC 20849  19.800 1037 131 | mUc tang tredng on dinh. Hién SSC dang tién hanh dy an Chung cu
Binh p két hop trung tdm thwong mai va cao 6c¢ van phong SSC-DAEWOO.
quén 720 18 [ b, tinh bat dAu dén 2013 méi mang vé dong doanh thu cho SSC. Vi
& do ky vong muc gia nhu vay |a pha hop voi thi trieéng hién nay
dén cudi ndm.
Chi tiéu Gia tri Chua giai
$6 CP lwu hanh binh quéan 14.863.862 Do cudi T1/2011 céng ty mua 66.900 CP lam CP quy
= CPLHBQ = 14.858.287 *12/12 +66.900%1/12 = 14.863.862 CP
LNST dw kién (ty dong) 55,4 Theo dw phong nam 2011
EPS (VND) B EPS = 55.400.000.000/14.863.862
Book value (VND) 14.672 = Vén CSH — TS v6 hinh + LNST 2011 — Cé tirc 2011
P/E nganh (lan) 7.2
T Theo bang bén trén
P/B nganh (IAn) 1,41 g
Két qua dinh gia Gi4 tri Ty trong Binh quan
P/E 24.225 70% 16.958
P/B 20.687 30% 6.206
Gia 23.163 ~ 23.000

29-31 Nguyén Céng Trir, P.Nguyén Thai Binh, Tp.H& Chi Minh
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Bién déng LN giai doan 2007-2010

%=Lginhugngop  =S=Loinhuansauthué  =d—Loinhuan HBKD

61,808

43 824

108,381
103130

2007 2008 2008 2010
Hé so 2008 2009 2010
Hé so hoat dong

(véng)

Vang gquay HTK 3,10 2,95 2,54
Véng quay cic

khaan phal thu 11,26 13,40 10,22
Hé so thanh toan

(1an)

HS thanh toan

riliani 2,60 1,93 2,39
HS thanh toan

hién hanh 4,36 2,85 3,99
15 therh togh 4419 12804 130,57
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So ngay hoat déng

S6 ngay phai thu 31,98 26,87 35,22
S6 ngay phai tra 66,44 42,01 23.49
S0 ngay tdn kho 116,27 122,17 141,87
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= Phan tich tai chinh

Ty suét lgi nhudn én dinh:

o o 2008 2009 2010 6M/2011
Bién LN gop 31.71 36,59 34,30 36,28
Bién LN HBKD 15,88 19,75 20,32 21,81
Bién LN trudc thué 15,89 19,97 20,53 21,82
Bién rong 14,28 17.96 14,72 17,35

("): tinh tren tong doanh thu mai nam

Ty suét sinh lgi cia SSC trong 3 ndm qua la kha én dinh bién LN gop
binh quén dat 33,5%/ndm. Téc d6 tang trwwdng CAGR dat 24%/nam.
Tang trwdng LNST binh quan giai doan 2006-2010 dat 27%/nam.
Trong nam 2010, cdng ty d& diéu tiét tét chi phi ban hang va quén Iy
doanh nghiép gidp cho bién LNHDKD va bién LN truédc thué dat mic
trén 20%. Hién ROE va ROA binh quan dat 25,13% va 19,59% so voi
trung binh nganh quanh mirc 27,02% va 13,85%. Do cudi nam 2010
vira qua SSC da phat hanh hon 4,9 triéu CP tang von diéu |1é dan
dén ROE giam nhe.

Chitiéu  Biové
(%) TVAG SC SPC SSC Binh quan
ROE 40,25 19,98 22,72 2513 27,02
ROA 17.76 13,80 4,16 19,59 13,85

Hé sd hoat déng va kha nang thanh toan:

Hé sb vong quay cac khoan phai thu giam dan giai doan 2008-2010
bat nguén tir gia tang cac khoan phéi thu tir khach hang cta céng ty.
Dé tao lgi thé canh tranh va céi mé cho khach hang céng ty da gia
tang s6 ngay tra cham tir 27 1&n 32 ngay.

Xét vé ti s6 thanh toan hién hanh va ti sé thanh toan nhanh cia SSC
twong ng dat mire 3,99 va 2,39 nam trong ving an toan vé kha
nang thanh toan, trong doé twong rng mirc binh quén cla cac cdng ty
trong nganh la 2,42 va 1,25.

Vé hang tdn kho: so véi cac céng ty trong nganh hé sb vong quay
hang tén kho cta SSC twong dbi thdp chi dat mirc binh quan la 2,86
vong/nam. M&t phan |a do tiéu thu chdm, mét phan do céng ty trip
hang va NVL nham tranh bién ddng gia va tao sirc canh tranh cho
san pham cla cdng ty.

Don bay tai chinh:
Co chu don bay ctia SSC, ty I& No vay/\VVén CSH & mirc 29%. Trong
d6 ng ngan han chiém dén 95%. Ty trong ng cao moét phan 1a do
khodan muc phai trd ngudi ban tang cao, déng théi do miec cb tic
ndm trwére con lai phai trd. Cac khoan vay ngan han hién dwoc céan
dbi béi cac khoan phai thu tir khach hang. Ngoai ra céng ty con nhan
duwgc khoan thing dw tir viéc phat hanh cb phiéu tang von diéu 1&
vao cudi nam 2010. Xét vé quy mé von va tai san tinh hinh tai chinh
cua cong ty van on dinh,
Chi tiéu

%) 2009 2010 6M/2011
No phai tralVon CSH 39,11 25,37 37,37
N¢ phdi traiTéng TS 27,99 20,11 27,05
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Khuyén nghi: Nam gii

= Phan tich ky thuat

Chisd Gia tri Tin hiéu i
RSI (15) 50,4 Dao dong
guanh 40-60
RSI (5) 46,2
Xu hwéng
MACD 0,15 vigane
MFI 33,01 Giam
Volume 16.790 Thép
Khang cw - H6 tro* Gia tri i
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Khuyén nghi:

Trong ngan han SSC van chuwa tao thanh khodn cao, tuy nhién KLGD
gan day duoc cai thién. Nguéng hd trgr gan nhat sé 1a 19.000 dong.
Xu huéng di ngang cé kha nang sé xay ra trong ngan han. Gia vira
break dwoc EMA 5, 15 lai quay ddu gidm diém. Dong tién dang giam
dan voi KLGD binh quan chi dat 10.878 CP.

Trong ngan han gia sé di ngang va dao déng trong ving 19.000-
20.000 ddng. Hién van chwa thé chéc chan dwoc xu huwéng chinh,
NBTcén than trong quan sat khi xu hwéng méi hinh thanh.
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Didn glél khuyén nghl :

Khuyén nghi dwoc dua ra dwa trén mike tiang/giam tuyét déi cia gia cé phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bing
cong thirc (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai va khéng lién quan dén hoat déng thi truong.

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trieéng 20%
NAM GI(F Néu gia muc tiéu cao hodac thap hon gia thi trwong 10%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi treéng 20%

KHONG KHUYEN NGHI | B6 phan nghién ciru dang ho#c cé thé sé nghién ctru c6 phiéu nay nhwng
khéng dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do chi quan,

Tuyén bé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhén dinh trong béo cdo nay duoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn thng tin ma FPTS coi 14 dang tin céy, co
san va mang tinh hop phép, Tuy nhién, chiing t6i khéng dam bao tinh chinh xéc hay dy dU clia cac théng tin nay,

Nha dau tu sir dung béo céo nay can luu y rang cac nhan dinh trong béo c4o nay mang tinh chat chi quan cla chuyén vién phan tich
FPTS, Nha dau tw st dung bao cao nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh clia minh,

FPTS co thé dya vao cac thdng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khéng bj phu thudc
vao bét ki rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac théng tin dua ra,

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chimg khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cd phiéu nay cé thé duwoc
xem tai http://ezsearch,fpts,com,vn hodc sé dugc cung cap khi cé yéu cau chinh thire,
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