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CONG TY CO PHAN TAP DOAN DABACO VIET NAM

DBC la hién dang céng ty san xuét thirc an chan nudi duy nhét trén san giao dich va co
toc d¢ tang trrdrng lgri nhuan trung binh gan 100%/nam va la mot trong muwdi cong ty san
xudt thirc &n chén nudi cé quy mo lon trén toan qudc bao gbm ca lién doanh va nwdéc
ngoai. Hién DBC dang nam gilr 20% thi phan thitc &n chan nuéi khu virc mién Bac va
mién Trung;

Thei gian gan day, DBC dwoc biét dén nhiéu hon nhe nhitng dw 4n BBS lén tai Bac
Ninh nhu: Khu céng nghiép Qué Vé IIl, du &n KBT Bé&n D6, khu nha & Thi trdn HS, Khu
nha & Huyén Quang 2, du &n lang nghé tai xa Phu Khé, KBT Van An - TP Béc Ninh...
duw kién sé dem lai nguén thu I&n trong théi gian t&i cho Céng ty:

Hoat déng kinh doanh clia DBC cd téc d6 tang trwdng cao, két qua kinh doanh tét. Béng
théi, tinh hinh tai chinh lanh manh, tuy nhién, co’ cau von chiva dung rii ro;

Trong dai han, mang kinh doanh thitc &n chan nudi va con gidng ctia DBC van én dinh.
Huéng phat trién theo mé hinh khép kin “Giéng - thirc an - gia céng - ché bién - xuat
khadu” sé giip DBC c6 dwoc sw phat trién bén viing, tan dung duoc loi thé vé ngudn
nguyén liéu, nhan Iwe va han ché rii ro vé ty gia;

Mat sb rli ro can quan tdm khi dau tw vaoc DBC la do dac thu nganh: Coéng ty st dung
von luu déng kha Ién, dén bay no cao, nén can phai theo déi tinh thanh khoan cha Céng
ty va bién dong Iai suat trén thj truding; bén canh do, thi treding BDS dang khé khan, anh
hudng I6n téi thanh khodn va loi nhuén cla céc cong ty dau tw, kinh doanh BDS ndi
chung va DBC ndi riéng.
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GIOI THIEU CHUNG VE DOANH NGHIEP

TEN CONG TY

Tén cong ty: Céng ty C6 Phan Tap doan Dabaco Viét Nam
Tén giao dich: Dabaco
Tén viét tat: DBC

THONG TIN CO BAN

Théng tin chung
CPLH hién tai (triéu cp) 436
Téing gia tri vén hoa (1) 628
Tdng gia tri s& sdch (ty) 1,184
S& hitu nudc ngoai (%) 18.3%
EPS diéu chinh_TTM (d) 4,446
 Théng tin giao dich
Gia giao dich hién tai (d/cp) 14.4
Khdi lrong trung binh 10 ngay (cp) 137,050
Gia thap nhét 52 tudn (d) 1.4
Gid cao nhat 52 tudn (d) 29.0
+/- 7 ngay qua -2.0%
+/- 1 thang qua -4.0%
Ty 16 trd b tic (%) 15%
 Théng tin co ban 2000 2010 9T
Doanh thu thudn (tyd) 1715 2518 2715
% tang trudng y-o-y 19% 47%
Tong tai san (ty d) 1395 2,150 2,983
Vén chi sé hiru(ty d) 606 764 1,184
Vén diéu 1(ty d) 254 254 436
CPLH binh quan(cp) B, 20 .
LN sau thué(ty d) 82 176 164
% tdng trudng y-o-y 51%  116%
EPSco ban (dicp) E 8,766 3,761
EPSpha lodng (dicp) 3209 6,928 3,756
Gia trj sb sach (d/cp) 0 20587 26,908
Chitiducoban 2009 2010 9T
Co cdu vbn
Vén vay/VCSH 1.0 1.3 1.2
Téng tai sa /VCSH 213 28 25
Co céu thi san
TS ngdn han/ Téng TS 0.8 0.6 0.6
TS dai han/Téng TS 0.4 0.4 0.4
Kha ning thanh todn
Hé s6 TT nhanh 0.9 0.6 0.9
Hé s6 TT ngén han 16 1.4 18
Ning lwe HP (ngay)
S ngay phai thu 19 58 55
S6 ngay! phai tra 83 112 102
Sd ngay tdn kho 12 35 28
Kha néing sinh 1&4 (%)
Lot nhudn gop bién 11.3 13.7 12.
ROS 4.8 7.0 6.0
ROE 13.2 22.7 13.3
B 58 82 55
Chi tiéu dinh gia 2009 2010 9T.11
P/E binh quan ) 1.8 :
P/E cubi ky £ 2.1 -
P/B (cudi ky) - 0.5 05

Dia chi: Bwéng Ly Thai Té, Thanh phd Bac Ninh, Tinh Bac Ninh

Tel: 84 (241) 382-6077, Fax: 84 (241) 389-6000

Website: dabaco.com.vn

Vén diéu 1&: 436,111 ty VND

Nganh nghé kinh doanh

+ San xuét thirc &n chan nudi;

& San xuét va kinh doanh thubc thu y;

+ San xut va kinh doanh giéng gia suc, gia cdm, thuy cadm, giéng
thuy san;

+ Kinh doanh b4t déng san, nha & va dau tw xay dwng ha tang khu
dod thi moi, khu céng nghiép vira va nho;

CO CAU CO BONG

T Tén cb déng S6 CP Ty lé
1 Tdng Cang ty kinh doanh vén Nha nudc 6.000.000 13.76
(SCIC)
2 Red River Holding 5030499 1155
3 Nguyén Nhu So 4556985 1045
Téng 15.587.484 3576

LICH SU’ HINH THANH

Cong ty CP Dabaco Viét Nam tién than 1a Céng ty Néng san Ha Béc
dugc thanh 1ap n3m 1996. Nam 1997, doi tén thanh Céng ty Néng
san Bac Ninh va nam 2005 chuyén thanh Cdng ty CP Dabaco VN.
Tai Dai hdi cd dong ngay 26/03/2011, Céng ty chinh thirc dbi tén
thanh Céng ty CP Tap doan Dabaco Viét Nam

Cd phiéu DBC clia Céng ty chinh thirc niém yét va giao dich trén
HNX tr ngay 18/03/2008. Hién tai, s6 von diéu Ié cia Coéng ty l1a
436.111.000.000 déng. Sb cb phiéu dang niém yét trén san HNX la
43.611.100 c6 phiéu. Trong d6: T6 chirc va ca nhan trong nwdc nam
gitr 67,99%, t6 chirc va ca nhan nwdc ngoai ndm gilr 18,25% va nha
nuéc nam gite 13,76%.

Sau 15 nam hoat déng, dén nay, Cong ty da phat trién manh mé voi
gan 30 nha may, Céng ty TNHH 1 thanh vién va cac don vi truc
thude, hoat déng trong nhiéu linh viee nhw: San xuét, tiéu thu thic an
chan nuéi; San xuét va tiéu thu con gibng gia suc, gia cam, thdy cam;
Hoat déng chan nuéi gia céng; Giét md va ché bién thuc pham; Kinh
doanh bat déng san, dau tw xdy dung ha tdng va cac hoat déng
khac.

Céng ty Cé phéan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam



TONG QUAN THI TRIONG THIFC AN NONG SAN TAI VIET NAM

Phu thuéc nhiéu véo nguyén liéu nhap khau: Dién tich va san lwgng céc loai
hoa mau, dic biét 14 ngd (bap), trong nwéc sut gidam manh da khién cho nganh
san xuat thirc an chan nudi cha Viét Nam phai phu thudc nhiéu vao ngudn
nguyén lidu nhap kh&u. Nam 2010, kim ngach nhap khau nguyén liéu thirc an
chan nuéi (chu yéu 1a khd dau twong, bap, bot ca, xwong thit) dat 2,68 ty USD.

Co’ héi cho sw tham gia méi ciing nhw gia tdng céng suét déi véi céc céng
ty hién tai con khd Ién: Hién nay ca nwéc co gan 300 nha may, co sé ché bién
thikc &n chan nudi, nhung chi cé tir 15 - 20 nha may c6 céng suét Ién va cong
nghé cao, con lai 1a hoat déng ché bién nha 18, ky thuat thdp, kho co thé linh hoat
gia tdng céng suét ciing nhw dap (rng cac yéu cau vé sinh thuc phdm frong
twong lai... Do vay, kha nang gia nhap nganh véi cac cong ty mai la kha l6n.

Dau ra cia nganh la nganh chdn nuéi dwoc danh gid cé rat nhiéu tiém
ndng ting trwong: VN la nuéc dan sd doéng va tré, nhu cdu tiéu thu thuc
pham, dac biét |a thit s& con tang trrdng t6t trong nhiéu nadm téi, chua ké dén
mang thdy san, di cé nhiéu bién déng, nhwng kim ngach xuét khdu hang nam
luén cao hon 3 ty USD trong cac ndm gan day.

Gia thirc an chan nuéi tai thi trieong Viét Nam hién cao hon gia san pham
cung loai cdc nwoc trong khu vire khoang 8-12%. Binh quéan giai doan 2005-
2010, téc @b tang trwéng cla nganh thirc &n chan nudi 14%/nam. Trong thoi
gian t&i, nganh san xuét thirc &n chan nudi sé tiép tuc doi mét thach thic gia
nguyén liéu tiép tuc tang, dac biét la nguyén liéu bap do diéu kién thoi tiét bat
loi & M.

Méc du trién vong thi trwdng rét tét nhung céac doanh nghiép trong nganh
ciing gap khéng it kho khan. (i) van dé nguyén liéu: véi 7 triéu tan thirc &n
san xuat ra, hang nam, Viét Nam phai nhap khau hon 3 triéu tan nguyén liéu va
toan bd thirc &n bod sung (khoang 200 ngan tAn mdi nam), véi mire gia bién
déng theo thi trwéng giao dich quéc té; (i) viéc tim kiém ngudn USD 6n dinh
san sang cho hoat déng nhap khau khi can thiét la van dé khéng dé dang.

TRIEN VONG PHAT TRIEN NGANH

o:o

Nganh san xuét thirc an chan nuéi dwoc danh gia 14 kha trién vong tai thi
trwong Viét Nam do ndng lyc san xuét hién tai van chwa dap (rng dd nhu céu
clia thit trieéng. Thi trwéing ciing kha tép trung véi sé long cdng ty it nén ty suét
loi nhuan kha cao. Trong nam 2010, gia thirc &n chdn nudi c6 15 lan tang gia va
nhirng thang dau nam 2011, cac loai nhu yéu phdm can thiét cho nghé chan nubi
cling cé 4 |an tang gia. Do d6, loi nhuén clia cac Cong ty kinh doanh trong nganh
tAng manh trong nam 2010.

Trong thoi gian téi, nganh thirc dn chin nuéi co thé sé phai doi mat voi
nhiéu thir thach ma trude hét 1a viéc chi phi dau vao tang do Chinh phu tang
mrc thué nhap khdu mét sb nguyén liéu chinh (nhuw bap, bét ca, bét xwong thit,
dau ca, bét mi...). Bén canh do, viéc nhap khau nhiéu nguyén liéu ciing tao ap
lyc khéng nhé cho doanh nghiép do mirc gia nguyén liéu lién tuc bién déng theo
thi truérng thé gidi va viéc khan hiém cung ngoai té dé nhap khau.

Céng ty Cé phéan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam



"'S"er! rices@bsc bsc.com.vn _ Bao cao phan tich CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam é

VI THE CUA DABACO TRONG NGANH

Véi chién lwoc dau tw phat trién hop Iy trong nhikng ndm qua, DBC da tré thanh
doanh nghiép hang dau trong nganh céng - néng nghiép cia tinh Bac Ninh ndi riéng
ciing nhu trén pham vi ca nwéc néi chung. San pham thire &n chan nuéi cia Cong
ty ludbn nam trong danh sach cac sén pham thirc 4n chan nudi ding dau cia Viét
Nam, canh franh triec tiép véi san phdm cla cac doanh nghiép nudc ngoai (CP,
PROCONCO,...). Cac thwong hiéu sén pham cia Céng ty nhi KHANGTI VINA,
DABACO, TOPFEEDS da tré& nén quen thudc va gite vi tri vitng chéc trén thi tredng
thirc &n chan nudi trong nwéc. Theo diéu tra danh gia téng thé, cac san pham cla
Céng ty chiém khoang 20% thi trwéng thire &n chan nuéi tai cac tinh mién Bac va
mién Trung - thi trwérng chid yéu cliia Céng ty va chiém khoang 6% tong thi truwérng
clia ca nworc.

TONG QUAN THI TRWONG BAT DONG SAN BAC NINH

» Bat déng sadn Bédc Ninh dwoc danh gia la kha hap dan déi véi nha dau tw
» o i dai han: (i) viéc phat trién ha tang tai Bac Ninh kha déng bé. Da phan cac duw
an BDS hoan thién co s& ha tang thi chd dau tw mai tung hang ra ban. Bén
canh do, khach hang cé nhu cdu an cuw cé thé mua dat xay nha ngay dé 6n dinh
cudc séng; (i) Gia thanh hop ly, ¢o tinh thanh khodn cao so véi cac vang phu
can khac, co s& ha tAng hoan chinh nén nhiéu nha dau tw lua chon Bac Ninh 1a
diém dau tw mai, hon niva so véi vi tri va mat dé phat trién, gia BDS & day con
rat ré, tham chi ré hon téi 50 - 70% so voi BDS cda Ha Noi.

% Thi trirdng BDS Béc Ninh khéng c6 nhiéu bién déng trong thoi gian gan
dady: Tir ddu ndm dén nay, trong khi thi trwéng BDS, nhat la Ha Néi, va
TP.HCM c6 nhiéu chuyén bién theo nhiing dot “néng, lanh” khac nhau thi riéng
thi trwérng Bac Ninh hau nhw it bién ddng, nhirng thang gan day co dau hiéu &m
dan 1&n, b&i khach c6 nhu cau mua dat nén & day ngay cang tang. (Dw én khu
dé thi phuc vu KCN Thugn Thanh il dugc xem 1a dw an thu hat nhiéu nha dau
fw trong thoi gian vira qua).

% Xu hwéng céc nha dau tw chuyén hwong dau twr bat déng san tr Ha Noi vé
Bac Ninh ngay cang nhiéu vi thi treérng & day 6n dinh va cé hé sb an toan cao
hon Ha Néi, hoat déng kinh doanh, nhat |4 gan cac lang nghé tinh Béc Ninh
dang phat trién rat manh. Gia ban BDS & mét s6 khu virc da 1én kha cao, tuy
nhién van duoc danh gia la ré hon va chuwa sét do nhu dat tai Ha Néi.

LINH VUPC KINH DOANH CUA DABACO

% San xuat va tiéu thu thirc an chan nudi

- La linh vwc hoat ddng thé manh, chiém ty trong I&n trong doanh thu va lgi
nhuan hang nam clia toan Cdng ty. San lwgng tiéu thu thirc 4n chan nubi cla
Cdng ty nam 2010 dat cao nhéat ti trudre dén nay véi 230.896 tan, tang 6,66%
so véi nam 2009. Hién nay, Céng ty co 4 nha may ché bién thirc &n chan nudi
cung v&i 6 thwong hiéu: DABACO, Topfeeds, Nasaco, Growfeeds, Khangti
Vina va Kinh Bac da co6 méat & hau hét cac tinh, thanh phé trong ca nwéc va
duwgc ngudi chén nuéi danh gia cao b&i cac dac tinh ndi trdi nhur chat luong
tdt, mau ma dep, ti & tiéu ton thire n thap, hiéu qua kinh té cao.

- Day la linh vire kinh doanh cét 16i dem dén tir 80 - 85% doanh thu hang nam.

Céng ty Cé phéan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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% San xuat va tiéu thu con gidng gia suc, gia cam, thuy cam

- Gidng: Dabaco c6 cac xi nghiép gibng cung cap cac loai gia suc (lgn), gia
cam (ga, vit), chi dem lai doanh thu nhé, trén dudi 20 ty méi nam. Tuy nhién,
day |14 hoat déng mang tinh dinh hwéng, tao gibng dé cung cap cho céc hé
chan nuéi - nguén tiéu thy thire &n chan nudi cho nha may.

** Hoat dong chan nubi gia cong

- Vi hai linh vire chinh |4 chan nudi gia céng ga va lon nham cung cap nguén
nguyén liéu sach cho ché bién thuc pham va ngudn thuc pham sach cho thi
trrng. Nam 2010, hoat déng chan nudi gia cdng c6 nhiéu thuén loi nhér nAm bét
t6t dién bién gia ca thi triéng, dong gop vao su ting truding chung clia Céng ty.

% Giét mo va ché bién thwc pham

- Nam 2010 la ndm déu tién Céng ty TNHH Ché bién thwc phdm DABACO di
vao hoat déng. Trong nam, céng ty cling dwa ra nhiéu mat hang: thit ga sach,
san pham ché bién tir thit ga nhw gid ga, rubc ga, ... bwéc dau dwoc ngudi
tiéu dung danh gia cao vé chat luong.

% Hoat déng dau tw, xdy dwng va kinh doanh BDS

- Nam 2010, Céng ty da trién khai thuc hién mot sé dw an tiéu biéu: Khu nha &
Huyén Quang 2, Trung tam thuong mai DABACO (dwdng Ly Thai To, TP Bac
Ninh), khai trwong nha hang DABACO, thuc hién du an Khu cong nghiép Qué
V6 I, trién khai thuc hién cac du an BT do UBND tinh giao va cac dw an doi
(rng vén tao nguén cho cac dv an BT ...

+ Hoat dong kinh doanh khac

- Ngoai cac san pham chinh nhu thirc &n chan nudi, con gibng gia suc, gia
cam, thuy cam, Céng ty con san xuét, kinh doanh cac mét hang nhw bao bi
PP, nguyén liéu ché bién thirc an chan nudi, xAng dau... 1a nhirng séan pham
bo tror, dong gép dang ké vao sw tang trwdng doanh thu va lgi nhuan cla
Cong ty qua cac nam.

CHUOI GIA TRI HOAT BONG COT LOI CUA DOANH NGHIEP

Biéu dé 1: Cocludoanh thucia  SAN XUAT, KINH DOANH TH('C AN CHAN NuOI
Dabaco (Quy 1I/2011)

% % SAN PHAM

9% Hién nay, Céng ty dang san xuét va kinh doanh 07 nhém san pham: thuc &n chéan
nuéi; nguyén liéu; ga giong; lon gidng; ngan, vit giong; lon, ga gia cong; xdng dau.

13% %+ Thirc 4n chan nudi

- Thirc @n chidn nudi la sén pham chu yéu cla Cong ty (chiém hon 80% doanh
69% sb hang nam cda Céng ty). San phdm nay dwoc phan thanh 02 loai:

» San pham thirc &n cho gia suc, gia cdm va thuy cam: Hién tai, Céng ty c6 06
thwong hiéu thirc &n chan nudi, mdi thwong hiéu cé 50 loai san pham thirc
an cho gia suc, gia cam, thuy cdm & cac giai doan sinh tredng va phat trién
khac nhau. Thirc @n cho mét thuong hiéu bao goém: thire &n cho lon, ga,
thay cdm, chim cut, bo stra

mThie dn gia siuc  mThit gia stc
# Thuong mai Nguyén liéu thd

Gidng gia suc Khac
e San pham thire dn cho thuy sén: bao gém 14 loai sédn pham cho hai loai ca
da tron va ca co vay & cac giai doan sinh tridng khac nhau.

- Céng ty kinh doanh nguyén liéu dung dé san xuét thirc &n chan nudi nhw ngd,

Céng ty Cé phéan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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khé d6, cam mi, dau tuong, ...

Biéu db 2: Co cAu doanh thucia %+ Ga giéng

DBC qua cac nam + % : E o : 35 S £ 1
- San pham chinh dwogc Cong ty cung cap 1a ga con 01 ngay tudi. San pham nay

120% - gom 02 loai la ga siéu thit va ga siéu trieng.

1.00%  18% 12% 227% .
10 141% 13.9% % Lon giong
%1 - - Lon gibng 6ng ba dugc Cong ty nudi dwéng dé cung clp gibng cho ngudi
60% 1 chan nudi. San pham chinh bao gém: lon con cai siFa, lon hau bi va lon duc
40% - 8 gibng.
20% - ;

-

» Ngan, vit gidng

0% - i
2007 2008 2009 2010 - Xi nghiép ngan giébng cta Céng ty nhap ngan, vit bd me tir Phap va Ha Lan.

San pham chinh dugc Céng ty cung cép cho thi trwéng 1a ngan, vit 01 ngay

e tudi. San phAm nay gdm 02 loai: siéu thit va siéu trrng.

1 Gidng & thit gia stic
MNguyén liéu thd
Khac

s

» Lon, ga gia cong

- Lon, ga gia cong 1a lgn siéu nac va ga siéu thit dwgce st dung lam thue phém.

2

+ Xadng, dau

- Hién tai, Clra hang xang dau Lac Vé cla Codng ty thuc hién cac hoat déng kinh
doanh xang, dau trén dia ban. Clra hang xang dau nay do Coéng ty truc tiép
quan ly, hach toan ké toan theo hinh thirc bao sb tryc tiép cho Céng ty. Ty
frong clia mang dich vu nay trong doanh thu clia Cdng ty dang co xu hwéng
ngay cang téng lén.

CHU KY SAN XUAT KINH DOANH

Bidu d4 3: Bién déng gida NVLtrong 1. Nguyén vat liéu
thoi gian qua . . L
Nguon nguyén vat liéu dwgc sir dung trong hoat dong san xuat va ché bién thirc an

chan nuodi cta DBC dwoc phan thanh 2 loai:

1200
1000
800 ) - Nguyén liéu chinh dugc Céng ty st dung trong san xuat thirc &n chan nudi bao
a0 gdm cac nguyén liéu cod khdi lugng 16n nhu: khé dau, ngd, cam my vién, cam
gao, san, dau twong,...

- Nguyén liéu phu (con dwoc goi la nguyén liéu bd sung) dwoc trén vao thirc &n

GO0

400

200

o +—+——+—+—r—r—+—+——+—— chan nudi nham bd sung cac chat dinh dwéng, vitamin, khoang chat hoac tao
o e R e el ol i, o, o el ot .
SRR IR RRIRRR{E| mau taomii...
e R e e R el 3 : g i I 3 o oo
Hoaan oSN oYY e Swén dinh cua cac ngudn cung cap nguyén vt liéu
g GG Wheat Theo Dabaco, do nguyén vat liéu trong nudc khéng dap (ng dwgc nhu ciu san

xuét, nén hang ndm Céng ty nhap khau binh quan tir 50 - 60% cac nguyén liéu nay,
do do, gia ca nguyén liéu co tac dong Ién dén gia thanh san phdm ciing nhu gia
ban clia Céng ty. Tuy nhién, dé giam s phu thudc vao ngudn nhap khau va tan
dung dwoc ngudn nguyén liéu tir trong nwée, DBC da hoan thanh xong mét phéan
du an nha may so ché va kho nguyén vat liéu tai Hoa Binh v&i von dau tu 44,6 ty
dbng dung dé té chirc, thu mua va so ché nguyén vét liéu tai ché cho Céng ty. Hoat
déng cia nha may nay sé giup giam bot chi phi nguyén liéu dau vao, ha gia thanh
san pham, gép phan tang strc canh tranh cla cac san pham thirc &n chan nuéi cla
DBC trén thi truérng.

Cho @én thei diém hién tai, DBC da hinh thanh dwoc mét hé thdng kénh cung cép
nguyén liéu véi nhiéu ngudn cung cép 6n dinh. Bén canh dé, DBC ciing duy tri mbi
quan hé kinh doanh vé&i nhiéu déi tac Ién ca & trong nuwée va nwéc ngoai. Day la

Céng ty Cé phéan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam



Services@bsc.com.vn

Bao cao phan tich CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam é

nhiing doi tac da cé quan hé thwong mai lau ndm véi Cong ty, trong d6 mét sé da
tré thanh ¢6 déng cla Céng ty. Chinh nhér nhitng mbi quan hé gan bo, chat ché
nay ma Céng ty cé thé chi dong hon vé ngudn cung nguyén vat liéu phuc vu cho
san xuat, qua do Céng ty co thé xay dung duoc cac ké hoach san xuét kinh doanh

mang tinh dai han.

- Danh sach mét sé nha cung cap nguyén liéu chinh cho Céng ty

Nguyén liéu
1] ok Nha cung cédp
1 BPautwong Scoular Company (M)
2 Khé cai ngot Guft Import & Export Co., LL.C (A Rép)
Toepfer International — Asia Pte (Singapore); Bunge Agribusiness
3 Bare Singapore Pte (An B§); Phonix Commaodities Puvt., Ltd (An D6); Guft
Y Import & Export Co., L.L.C (A Rép); Intemational Proteins Cor., (My);
Peter Cremer (S) GMBH (Achentina); Suraj Impex Pvit.,
4 Botca Excelcrop SDN BHD (Malaysa)
5  Bét huyét lloura Resources Pty Limited (Ao)
. Tradeskins (NZ) Limited (Newzealand); Standard Commodities
6  Bot thit xuong Pty.. Ld (Uc)
7 Chiags Phonix Commodities Pvt., Ltd (An Dd); Suraj Agri-Business Pte.,
g2 Ltd (An D6); Toepfer International — Asia Pte (Singapore)
Interflour Group Pte., Ltd (Indonexia); LG Intemational Pte (Singapore);
8 Cammy Toepfer International — Asia Pt (Singapore); VGS International Pte., Ltd
(Singapore); Nissin Feedmill Pte., Ltd (Singapore)
Shandong Luzhou Food Group (Trung Quéc); Nexo Intemnational
9  Gluten ngd Pte., Ltd (Trung Quéc); Qingyan Foodstuff Co., Ltd (Trung Quéc);
Abcom Trading Pte., Lid (Singapore)
Bét ngd cbe lén , . i ) ) _
10 e Abcom Trading Pte., Ltd (Singapore); Intemational Proteins Cor., (M§)
Toepfer Interational — Asia Pte (Singapore). Bunge Agribusiness
Singapore Pte (An P6); Phonix Commoadities Pvt., Ltd (An D&);
Guft Import & Export Co., LL.C (A Rap); International Proteins
1 Khodautong o ). Peter Cremer (S) GMBH (Achentina); Suraj Impex Pt.
Ltd (An Dé): Tropical Grains & Feeds Ind (An B&); Cargill Inter
Trading Pte., Ltd (Achentina); Gujarat Ambuja Exports Ltd (An B6)
2 Khbéco Sojitz Asia Pte., Ltd (Singapore)
13 Lysin PT Cheil Jedang Indonesia (Indonesia)
14 Methionine Degussa AG (Singal ore)
Crossland Marketing (2000) Pte (Singapore); Wilmar Trading Pte.,
15 Ngé Ltd (Singapore); Toepfer International — Asia Pte (Singapore); Guft

Import & Export Co., LL.C (A Rap); Scoular Company (My)

» Anh hwéng cia gia cd nguyén vét liéu téi doanh thu, loi nhuén

Do chi phi nguyén vat liéu chiém ty trong Ién trong gia thanh sén pham nén sw bién
dong cla gia ca nguyén vat liéu trén thi trrong ciing cé tac dong lon dén doanh thu
va lgi nhuan cia Céng ty.

2. San xuat

Céng ty hién co ba nha may san xuat véi tong cong suét thiét ké cac day chuyén 1a
65 tan/gidr, twong dwong khodng 450 ngan tan/ndm, trong doé, nha may Dabaco I
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(céng suat 25 tan/gio’) maéi chinh thirc hoat ddng tur thang 05/2009.
3. Ban hang

Viéc phan phdi san phdm ctia Céng ty chd yéu duoc thuc hién théng qua hé thdng
dai ly voi s6 lwgng trén 650 dai ly cap 1 dwoc thiét 1ap trai khap cac tinh mién Bac
va mién Trung. Mirc gia ban san pham cho cac dai ly cdp 1 dwoc ap dung thdng
nhét tai tleng théi diém. Tuy nhién, doi voi nhiing thi trwéng méi, thi trwéng kho
khan hodc nhiing dia ban cé su canh tranh cla cac céng ty Ién, Cong ty co thé ap
dung cac chinh sach hé tro, khuyén khich linh hoat.

Mang Iwéi phan phoi san phadm dén nguéi chin nudi bao gbm dai ly cap |, cap Il
cép lll, ctra hang ban va giéi thiéu san phdm. Tuy thudc vao murc dé tiéu thu cla
tirng thi tréng ma Caéng ty thiét 1ap dai ly cap |, cép |l, cac clra hang hodc chi mét
trong cac hinh thirc trén. Dai Iy cAp | vira la khach hang ctia Céng ty nhwng ciing co
thé coi 1a mét bé phan cda Cong ty, gilr chirc ndng tiéu thu duwoc nhiéu nhat cac
san pham cla Céng ty.

San pham clia Céng ty dwoc van chuyén tric tiép dén cac dai Iy phan phdi cling nhw
téi ngudi tiéu dung nhanh chéng, thuén loi vao bat ki luc nao khach hang cé yéu céu,
bang phuong tién cia Céng ty hodc cia bén mua. Viéc cung trng séan pham hang
hoa duoc phat trén mét kénh gém con gibng, thiec an, thude tha y, hé tro ky thuat di
cung nhau thanh mét phuong an hoan chinh tao nén sw déng bé t6i wu.

Hién tai san pham cla Céng ty da cd mat & hau hét cac tinh, thanh phé trén ca
nuwée. Tuy nhién, thi trréng tiéu thu sén pham thirc an chan nudi chd yéu vén 1a &
mién Bac chiém khoang trén 80% san lwong tiéu thu caa Cong ty.

4. Thu ng

Céng ty ap dung chinh sach ban hang thu tién ngay, do dé, ty 1& khoan phai thu
khach hang trén doanh thu kha thap. Tuy nhién, théi gian gan day, do tinh hinh kinh
té kho khan, ty trong nay da khong duy tri duge nhuw truére.

LINH VU'C PAU TU, XAY DU'NG VA KINH DOANH BAT BONG SAN

Kinh doanh bat déng san

Nam 2010, Céng ty dau tv mé réng mang lwéi kinh doanh bét déng san, thue hién
mét s6 dy an Khu dé thi Ién trong dé c6 Khu dé thi lang nghé Phu Khé, Thi xa Ty
Son va Khu @6 thj Dabaco Van An tai Thanh phd Bac Ninh véi hinh thire BT, déu
tw ha tang Khu dé thi Bén D& - TX. Tir Son véi dién tich 18ha. Bén canh dé Céng
ty xdc tién thwe hién mét sd dw an Khu nha & Huyén Quang 2 (TP. Béc Ninh) va
Khu nha & thi trAn H6, Huyén Thuén Thanh, tinh Bac Ninh.

San giao dich B4t déng san Dabaco

Trong linh vue cung cép dich vy, San giao dich bat déng san DABACO cung cac
dich vu: tw van phap ly vé bat déng san, dich vu giao dich, méi gidi, dinh gia va dau
gia bat dong san, dich vu vé tw van gia va quan ly bt déng san, dich vu hd tro vay
von ngan hang cho céc nha dau tw va khach hang, dich vu REPO béat dong san,
dich vu tw van phong thuy bat déng san va cac dich vu khac cé lién quan dén linh
vire kinh doanh dau tw bat dong san ma phap luat cho phép.

Nam 2011

- Céng ty tiép tuc dau tw kinh doanh ha tang khu céng nghiép, khu nha &, khu dé
thi, thurc hién cac dy an da dugc phé duyét, trién khai thwc hién cac dw an BT do
UBND tinh giao va cac du an déi (g von tao nguén cho cac dw an BT, va nhiéu
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duw an khac.

- Giao Céng ty TNHH Bat dong san DABACO trién khai thurc hién cac duw én: Ha tang
ky thuat cum cbng nghiép lang nghé va khu nha & két hop dich vu thuong mai tai
xa Hueong Mac, thi xa Tir Son (34ha); Bai db xe ngoai troi két hop cdy xanh Khu do
thi Dén B4 (1ha); Khu db thi tai huyén Gia Binh, tinh Bac Ninh (23ha).

1. Cac dw an dang thwc hién (Tham khdo Phu luc dinh kem)
- Dw an Khu dé thi Dén D6 - Thi xa Tir Son

- Dw an Khu céng nghiép Qué Va I

- Khu nha & Huyén Quang 2...

2. Cac dw an chuan bi thwc hién

Trién khai thuc hién cac du an theo hinh thirc BT da dwoc UBND tinh giao va cac
dw an déi ing vén gém:

- Dw &n lang nghé tai xa Phi Khé, phuéng Dinh Bang, thi xa Tir Son (60ha)

- Du an KBDT tai x4 Phong Khé, Khic Xuyén va phuwéong V6 Cuong, TP Bac Ninh
(50ha)

- Dy an KBT mdi Binh Bang (55ha)
- Dy &an KBT dich vu tai x4 Hoa Long va Van An, TP Bac Ninh (40ha)...

S >DIEM MANH

W >DIEM YEU

< Bdi ngl Ianh dao giau kinh nghiém, nang lwc va < Chuwa co nhiéu kinh nghiém trong linh vrc ché bién thuc

tam huyét;

pham va mét s6 linh vue méi nhw dau twr xay dung ha tang

% M6 hinh kinh doanh khép kin tlr san xuét con khu cdng nghiép, kinh doanh siéu thi, nha hang, khach san;

gibng — thirc &n — chan nudi gia céng ga, lon dén < Thiéu nhan lwc quan Iy phat trién theo mé hinh tap doan
giét md va ché bién thit gia slic, gia cam, tao thanh kinh té.

chudi gia tri cia Céng ty;
4 Loi thé kinh té nhé quy mé cac Nha may cong

suat Ién va trang thiét bi hién dai nhét;
% Thuong hiéu co uy tin trén thi trvdng;

0 CO HOI

< Kha nang phat trién va mé rong thj treéng, mé
rong linh vure hoat déng.

T=> THACH THUC

% Thi trwéng thire &n chan nudi con rét lén do nganh < Yéu 16 dich bénh gia stc gia cam;

&

chan nudi c6 tdc do phat trién manh nhat trong cac % Nguyén liéu dau vao san xuat thirc &n chan nudi 1& thudc
linh virc hoat déng ndng nghiép; vao nguén nhap ngoai nén dé bi anh hudng khi co suw bién
% Céng ty nhan duoc su Ung hd cla cong déng, sw déng gia ca trén thi treéng quoc té;

gilp d& cla cac Bg, nganh;
%+ Moi quan hé hop tac véi cac chuyén gia quoc té kha ndng gia nhap nganh cao va kha dé

cla cong ty kha tot;

< Canh tranh trong nganh s& ngay cang tré nén gay gt do

% Nha nuéc co chi triong khuyén khich, hd trg chan

nudi va chi trong thuc phdm sach la co hdi mé
réng thi trwéng tiéu thu trién vong cho Céng ty.

PHAN TICH RUI RO

RUI RO BIEN DONG GIA NGUYEN LIEU BAU VAO

Do nguyén vat liéu chiém ty trong Ién trong gia thanh san pham nén bién
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Biéu db 4: Bién déng ty gid trong théi gian qua
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déng gia ca nguyén vt liéu ciing tac déng Ién dén lgi nhuan cda Céng ty.
Dé han ché nhitng anh hwéng tiéu cuc cla gia nguyén liéu dau vao dén
hoat déng san xuét kinh doanh, Céng ty da thuc hién ky két cac hop ddng
thu mua nguyén liéu dai han v&i cac nha cung cép Ién qua do giup dam
bdo sy 6n dinh clia cac nguén cung cAp cling nhu gia thu mua nguyén
vat liéu. Ngoai ra, Céng ty hién dang chuén bi dau tw xay dung nha kho
va co s& so ché nguyén vat liéu san xuét thirc &n chan nubi tai tinh Hoa
Binh. Khi dwoc hoan thanh va dwa vao str dung, hoat déng cla co sé& nay
sé gilp giam bét chi phi nguyén liéu du vao, ha gia thanh san phdm, qua
dé gop phan ting strc canh tranh cla cac san pham thirc &n chan nudi
clia Cong ty trén thi trweng. Bén canh do, Céng ty clng chi dng trong
viéc nghién ctru, phat trién cac ngudn nguyén liéu co thé san xuét ngay
trong nwéc thay vi phadi nhap khau. Bang ching la trong nam 2007, Céng
ty du kién gop vén dau tw xay dung Nha may san xuét bot ca tai cac tinh
duyé&n hai mién Trung dé khai thac nguon tai nguyén ca tuoi thay thé bét
ca nh&p ngoai.

RUIRO TY GIA

Hién tai, nganh san xuat thirc &n chan nudi trong nuiére dang phu thude
nhiéu vao cac nguyén liéu nhap khau. Do vay, bién dong cua ty gia ciing
anh hwéng I&n 16i doanh thu va lgi nhuan cla cac cdng ty trong nganh.

Nguyén liéu cia DBC hién nay chi yéu 1a nhap khau, chiém dén 80%
téng gia tri mua nguyén vat liéu. Nguyén liéu nhap khau ctia DBC duogc
thanh toan chu yéu bang USD nén loi nhuan va hoat déng kinh doanh cua
DBC chiu anh hwéng réat lon tir chinh sach diéu hanh ty gia cla Viét Nam
va chinh sach tién té cla cac quéc gia trén.

Trong ndm 2009, khing hoéng kinh té trén thé gioi dién ra sau rong, gia
nguyén liéu tdng nhanh, kinh té VN phai doi méat véi lam phat ting manh,
nhap siéu & mirc cao... nhirng nhan t6 nay khién cho ty gia USD/VND
cling tang manh, gay khé khan cho cac DN xuét nhap khau néi chung va
DBC ndi riéng.

Dé han ché nhiing i ro vé ty gi, bén canh viéc chi trong céng tac danh
gid, du bdo dé dwa ra nhitng quyét dinh kip théi, DBC &p dung chinh
sach mua nguyén vét liéu qua t6 chirc thwong mai la chd yéu, dé chia sé
nhirng rui ro do bién déng ty gia.

RUI RO TAI CHINH

Do dac diém cla nganh san xuét néng san, Céng ty can phai co chién
lwge du trir nguyén liéu nham chi déng ngudn nguyén liéu phuc vu cho
san xuat cling nhw dé 6n dinh gia thanh san pham dau ra. Vi vay, lvong
hang tén kho ludn chiém ty trong lén trén téng tai san ctia Céng ty. Diéu
nay mdt phan ciing tac déng dén viéc Cong ty phai sir dung cac nguén
vay no dé tai tro cho cac hoat dong san xuét kinh doanh ctia minh. Bén
canh do, trong nhitng ndm qua Cong ty lién tuc dau tw phat trién dé mé
réng san xuét théng qua viéc xay dwng thém nhiéu nha may, xi nghiép
mdi vi vay nhu cau vé von va vay von clia Cong ty 1a kha lon.

Hién tai, ng' phai trd chiém ty trong trén 70% tdng ngudn vén cda Céng ty.
Diéu nay tiém an rii ro vé kha nang tré no clia Céng ty béi vi von vay nhiéu
sé gap ap luc lén cho Cbng ty trong viéc tra I vay. Trong trudng hop
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Céng ty khéng st dung ngudn vén vay hiéu qua thi rdi ro nay la rat lén.

RUI RO DICH BENH

Trong théi gian qua, dich cim gia cam va dich I& mém long moéng & gia
stic lan réng & mét sé noi cé dnh hudng tryc tiép dén viéc san xuat va
tiéu thu gia suc, gia cam, déng thoi cling gian tiép tac dong dén hoat dong
ché bién thirc &n chan nuéi cla cac co s& san xuat.

Céng tac phong chdng dich bénh dwgc Céng ty trién khai thre hién trong
nhirng ndm qua cho thay Céng ty da co nhitng bién phap twong doi hiéu
qua dé ngan ngtra rdi ro dich bénh. Kha nang dich bénh xuét hién tré lai &
nhiéu dia phwong trong ca nuéce la khéng nho tuy nhién néu ap dung cac
bién phap phéng chéng nghiém ngat thi cd thé han ché téi da duoc kha
nang nay.

RUI RO CANH TRANH

San xuat thirc an gia stc dang ngay cang tré nén kho khan béi sw xam
nhap cla cac céng ty nwée ngoai vao nganh céng nghiép thirc &n gia suc,
dat biét khi nganh chan nudi gia stc cua Viét Nam van con dang & giai
doan dau cta sy phat trién. Sw thdm nhap manh mé tlr cac cdng ty nwéc
ngoai sé lam cho cac céng ty trong nuéc gép nhiéu kho khin trong gia ca
va chi phi nguyén vét liéu.

RUI RO BDAU TU BAT DPONG SAN

Buéc sang ndm 2010, DBC mé rdng hoat déng kinh doanh sang linh virc

BBS, mét nganh dem lai LN cao. La mdt doanh nghiép mdi trong nganh,

hoat déng ctia DBC phai dbi méat véi cac rdi ro sau:

< RUi ro chi phi vé dat: cu thé 1a chi phi gidi phong mat bang, chi phi
chuyén quyén st¥ dung dat. Hai chi phi nay sé bi &nh huéng néu Nha
nuwéce thay déi khung gia tién dat.

e

% RUi ro trong qua trinh xay dung (bién déng cac yéu tb dau vao nhuw
tang gia vat liéu xay dung, nhan céng v.v.);

e

% RUi ro trong qué trinh ban can hé (do thi trwéng bat déng san tram
lang, v.v.).

Bang 1: Cac chi tiéu tai chinh doanh nghiép

Chi tiéu 2008
Chi tiéu vé kha ning thanh todn
Hé sé thanh toan nhanh 0.91
Hé sé thanh todn hién hanh 1.53
Chi tiéu vé co cdu vén
Tdng tai san/\V/én chi sé& hiru 2.69
Hé sé No/Vén chli sé hiiu 1.69

Chi tiéu vé nang lwc hoat déng

Vong quay cac khodn phdi thu ~ 47.97
Vong quay cac khodn phai tra 53.74
\ong quay hang tén kho 11.71

2009

0.82
1.558

2.26
1.26

39.95
25.39
5.45

PANH GIA TONG QUAN MOT SO CHi TIEU TAI CHINH
30407 ler47" DOANH NGHIEP

%+ Kha nang thanh toan ngan han ctia DBC dwoc dam bao:

068 096 Hé s6 thanh toan hién hanh cta DBC hién dang 1a 1.76 va
139 176 duoc duy tri trén miec 1.3 trong 3 ndm qua, cho thay kha

nang thanh toan ngan han cia Céng ty dwoc dadm bdo. Tuy
289 9282 nhién, hé so thanh todn nhanh cia DBC khéng dat tiéu
CB0 A2 chuén, do hang tén kho van chiém ty trong lén trong co cau

tai sén ngan han.

1901 7.00 +» DBC phu thudc nhiéu vao von vay: Ty trong no so voi
16.12 1156 von chd sé hivu kha Ién, chi tiéu tong tai san trén von chu
429 306 s& hiru cling dang & mirc cao cho thdy DBC sir dung don

bay tai chinh Ién va chua cd xu hwéng gidm trong thoi
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Doanh thu thuan/Tdng tai san 177 123 117
Chi tiéu vé kha ning sinh 1&i

Hé s6 LNST/DTT (%) 28 4.8 7.0
Hé sé LN tir HDKD/DTT (%) 4.0 52 7.5
ROE (%) 133 132 231
ROA (%) 49 59 8.2
Lai gop bién (%) 10.8 M3 137

0.91

6.0
6.4
13.8
9.5

gian t&i do Céng ty van dang can vén vao cac dy an BDS
(Vay dai han dé dap rng cho cac muc dich sau: Pau tu
xay dung nha may ché bién thirc &n chan nudi cao cép
Nutreco 16T/H, dau tw xay dung CSHT KCN Qué Va I,
Xay dung nha may ché bién thirc an CN Dabaco, Xay
dung du an dé thi Dén Do, Dinh Bang...).

123 + Nhém chi tiéu nang lwc hoat déng kha én dinh qua cac

Biéu db 5: Loi nhuén bién cia DBC qua cic nam
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s Doanh thu  ~+Bién LN gép

Biéu db 6: Biéu db ting truéng ty sudt loi nhudn
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0.05 =+

Nam 2007 Nam 2008 Nam:2009 Nam 2010

 ROE ROA =@=ROS EBIT Margin

Béng 2: Hiéu qué sip dung V&n chi s& hu'u

ROE 1330%  13.20%  23.10%
ROS 280%  480%  7.00%
Vong quay TTS 1.77 1.23 117
BPon by TC 2.69 2.26 282

Béng 3 Ty tmng chi phl trén doanh thu
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_ rat |

 13.80%

6.00%
0.91
252

nam. DBC dang bi chiém dung vén nhiéu hon do chi tiéu
vong quay phai thu dang cé xu hwéng tang. Trén thuc té,
DBC kiém soat kha tot cac khoan phai thu, phai trd qua cac
nam dé khéng bi chiém dung vén qua lén. Chi tiéu vé vong
quay hang tén kho ctia DBC thudc mirc cao so véi trung binh
nganh, tuy nhién, véi mire du trik hang ton kho Ién nhuw hién
nay, dén cudi nam 2011, chi tiéu s& ngay tén kho nay co
thé sé gia tang.

# Cac chi tiéu vé kha nang sinh I&i nhin chung van giir
dwoc mirc on dinh nhw cac nam trwée. Vi cac duv an
dau tw xay dung nha may ché bién thirc an lién tuc duoc
thuyc hién trong cdc nam vira qua, ching t6i nhan thay &
Dabaco dang dép cla mét céng ty tang trudng. DBC dat
dugc toc do tang truéng kha an twong trong vong 4 nam
qua. Trong giai doan tir 2007 — 2010, doanh thu thuan cla
Cong ty tang trwdng trung binh 38,7%/na@m, LNST giai doan
nay tang trwéng 98,72%. Trong 9 thang dau nam 2011, ROE
0 sur sut gidm, do DBC thure hién tang von diéu 1é.

DBC da day manh chat lwgng doanh thu do vay lgi nhuén da
duoc duy tri 6n dinh. Trong ndm 2010, kinh doanh bat déng
san dat 93 ty dong, trong khi dé phan khic nay chi dat 4.8 ty
dong sau 9 thang dau nam 2011. Bién loi nhuan gdp cia 9
thang ddu ndm 2011 da gidm xudng con 12.3% t 13.7%
(YoY). Bién lpi nhuan gdp nam 2010 dugc hb tro dang ké
béi phdn khic bat dong san véi bién loi nhuan gop 33%
(nam nay chi dat 12%). Do vay, bién loi nhuén gdp nam nay,
tuy thap hon nam ngoai, nhung sé én dinh hon vi dugc duy
{ri b&i hoat déng kinh doanh cht I6i.

HIEU QUA SU DUNG VCSH THEO PHU'ONG TRINH DUPONT

1. ROS - Kha nang tao leii nhuan tir doanh thu

Kha néng tao lgi nhuan tir doanh thu ctia DBC téng kha manh
trong ndm 2010 Ién mirc 7%, cao hon so véi nam 2008 va
2009. Diéu nay cho thdy DBC vén duy tri dwgc hiéu qua san
xuat kinh doanh t6t.

& Bién lgi nhuan gdp tang so v&i nam 2009 (13,7,% nam

GVHB 8017 6873 8626  87.68
CPBH 210 198 180

1.67

2010 so v&i 11,3% nam 2009), 1&i gop bién 3 quy dau ndm
2011 dat 12,3%. Quy 3 nam 2011, san lwong tiéu thu thic
&n chan nuéi, gibng gia stc gia cdm va chan nuéi gia céng
tang, rieng san lwong thirec &n san xuat va tiéu thu tang
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CPQLDN
CPTC
Téng

1.42
3.60

86.29

213
2.25
95.09

2.18
3.02
93.26

Bdng 4: Ting trudng doanh thu va téng tai san

Téng trwéng (%) 2009 so véi 2008 2010 so véi 2009
Doanh thu 19.1 46.8
Tding tai sdn 716 54.2
{Nguén:DBC & BSC téng hop)
Biéu dé 7 : Doanh thu qua cdc ndm
3,000 -
2,500 -
2,000 -
1,500 - ]
1,000 2,570 2,805
5004 |
0 - 2 .
2008 2009 2010 9T.2011
Biéu db 8 : Tai san qua cac ndm
3,500 -
3,000 A
2,500 -
2,000 -
1,500 4 2,983
1,000 4 2,150
500 1 .S o
2,008 2,009 2,010 9T.2011

71% v&i cung ky nadm frwde, theo dé doanh thu tor
HDSXKD chinh ting 654 ty dong (twong duong 81%) va
lgi nhuan sau thué tang 72 ty déng — twong duong 167%

% Gia vén hang ban: dwoc Céng ty kiém soat kha tét qua
cac nam. Tuy nhién, trong 9 thang dau nam 2011, ty lé
GVHB/DT tang kha (chiém 88%/DTT) do cac chi phi dau
vao tang.

< Chi phi ban hang va chi phi quan ly: DBC dam bao hiéu
qua hoat ddng nh& viéc quan ly chat ché cac chi phi hoat
ddng. Chi phi hoat déng cia DBC duwoc duy tri 6n dinh
tfrong nhi*ng nam vira qua va & mirc trung binh ctia nganh
(khoang 4 - 4,5%).

Chin thang dau nam 2011, ty I&8 ROS sut gidm so v&i nam

2010, du bao ca nam 2011 ROS cla DBC sé& khéng cé nhiéu

khac biét (dac biét DBC day manh vay ngan han trong 9 thang

dAu nam 2011, 1én t&i 678 ty ddng).

< Chi phi tai chinh cé sy gia tang (do mat bang I&i suat ndm
2010 va 9T ddu nam cao hon 2009), riéng CP l&i vay la 70
ty trong ndm 2010.

2. Ty |é tao doanh thu tir tai san (ATO)
DBC c6 suw ting trirong nhanh vé quy mé tong tai san do

bét dau chuyén dich co cdu sang linh virc BDS

< Tang truong doanh thu: Doanh thu cé sw tang treéng kha
qua cac nam, dat binh quén 30%/nadm giai doan 2007-
2009. Tuy nhién day méi don thuan 12 doanh thu tiv hoat
déng kinh doanh thirc &n néng san.

% Tang trudng tai sén: Toc dd tang trwéng cla tdng tai san

nhanh hon doanh thu lam gidm ATO. Tdng tai san tang

binh quan 25%/nam giai doan 2007-2009. D4c biét, ty 1&

nay giam trong 9 thang ddu nam 2011 la do Céng ty thuc

hién viéc tang von diéu 1é tir 254 ty 1én 436 ty dong.

3. Don bay tai chinh (TTS/VCSH)

DBC st dung don bay tai chinh Ién. Céng ty day manh viéc
vay ng ngan han, dic biét la trong nam 2011 (ty 1& tang
trwéng vay ngan han trung binh la 40% trong nhirng ndm gan
day, chi yéu la tai tro cho hoat déng san xuét kinh doanh
thiec &n chan nudi. No vay ngan han trong nam 2010 Ién dén
586 ty, tdng 1.5 lan so v&i nam 2009; 9 thang dau nam 2011,
ng vay da lén t6i 678 ty. Dw bao cd ndm 2011, mirc ting
trwéng vay no ngan han cia DBC ciing s& xap xi ndm 2010.
Ngoai ra, Céng ty bi khach hang chiém dung vén nhiéu hon
phan von co thé chiém dung tir khach hang. Vén chiém dung
trung binh chi chiém khoang 20% téng no' ngén han.

Mang déc trung cla nganh san xuat nén DBC st dung no
kha cao so v&i cac doanh nghiép khac, nhwng co xu hudng
on dinh. Ty I& no/Tong tai san chiém 63% nam 2008 |én 64%
nam 2010. Trong nhitng ndm gan day, hé sb nay ludn cao
hon trung binh nganh. Dac biét, DBC s dung kha nhiéu no

Céng ty Cé phéan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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vay ngan hang. Viéc sl dung ng vay nhadm hé tro doanh
nghiép trong viéc mua nguyén vat liéu dac biét la nguyén vat
liéu nhap khéu tlr nwée ngoai. Tuy nhién trude tinh hinh bién
doéng cua ty gia va 1ai suat hién nay thi co cAu vbn hién tai cda
DBC chira dung kha nhiéu rdi ro.

Bang 5: Dir bdo mét sé chi tiéu KQKD nam 2010 DY BAO MOT SO CHI TIEU KQKD NAM 2011

& Tinh hinh kinh té vi mé

- Tinh hinh KTVM cén tiém &n nhiéu yéu t6 rdi ro nhw ty gia, lam phat

Doanh thu (tj) 2517 3700 47% va lai suat cao;
LNST (t) 176 220  25% - TTBDS chuwa co dau hiéu tan bang do ngudn vén cho TT tiép tuc bi
. xiét chat;
ffnﬁﬁ:»l;.:i‘é:é;nh L i - TTCK tiép tuc am dam
EPS (déng/cp) 6928 5045  -27% < Tinh hinh hoat déng SXKD ciia DBC
Nguén: BSCdirbao - Loi nhudn sau thué 9 thang dau nam 2011 dat 163,8 ty dong, bang

75% ké hoach ctia nam 2011. Doanh thu Quy 111/2011 dat 1.212 ty

dong, luy ké tr dau ndm dén cudi Quy 111/2011 dat 2.805 ty dong.

Doanh thu va lgi nhuan Quy l1I/2011 tAng cao do san lugng tiéu thu

thirc &n chan nudi, gibng gia slc, gia cAm va chan nudi gia céng tang.

< Duw bdo két qua kinh doanh 2011 cia DBC
- Dw bao DBC sé& dat muc tiéu lgi nhuédn da dat ra trong nam 2011

¢ Tinh @én thang 9/2011, doanh thu thuan tich |0y cta DBC da dat
2,715 ty dbng (+48.7% YoY), lgi nhuan rong giam chi dat 163.8 ty
(+11.04% YoY). Tuy lgi nhuén rong tang cham, nhung day van la
kha quan ddi v&i DBC trong khi nén kinh t& chung van con nhiéu
kho khin va sy canh tranh trong nganh ngay cang gay gat.

e Thu nhép tir hoat déng tai chinh dat 49 ty déng, cao hon gan 2.7
I&n so v&i ndm 2010. Tuy nhién, chi phi hoat déng tai chinh ciing
cao hon 1.8 lan (YoY) dat 104 ty déng, trong dé 91 ty dong la chi
phi I&i vay (+1.78 I&n YoY). Chi phi quan ly va chi phi ban hang 6n
dinh & mic twong ng la 1.7% va 2.2%. DBC da hoan thanh
72.3% muc tiéu doanh thu va 74.5% lgi nhuan sau thué.

¢ Chung t6i ky vong loi nhuan sau thué cla DBC sé& dat khoang
200 ty dong vao cudi nd&m nay (phwong an xau) va sé dat ké
hoach dé ra vé&i LNST 14 220 ty (phuong an tot), véi doanh thu
dat khoang 3.700 ty déng (néu thi trérng BDS cd tin hiéu tét, du
bao con sb nay sé ting cao hon nira). Nhw vay, véi 2 phuwong an
duwa ra, EPS cla Cong ty wéc tinh dat khodng 4,500 déng - 5,045
dong/cd phiéu.

PINH HUONG HOAT BDONG VA KE HOACH PAU TU 2012 - 2014

DINH HIFONG HOAT DONG
Bang 6: Ké hoach kinh doanh 2011-2013 : : 2

% Linh vwc san xuat, tiéu thu thiec an chan nudi
- Tiép tuc ddy manh céng tac khai thac mé réng thi treéng tiéu thy
Von diéu le 436 436 436 san pham thirc &n chdn nudi ra cac viung mién bang cac kénh
Doanh thu 3700 4440 5.100 phéan phéi da dang cda cac thwong hiéu thirc an.
% Linh virc dau tw, x3y dung va kinh doanh bat déng san

Céng ty Cé phéan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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LN tir HDKD 222 2664 306 - Tiép tuc trién khai thuc hién cac du én da dugc phé duyét bao
gdm: Nha van phong va san giao dich bat déng san, Dy an san

LN khac 185 222 25.5 .
LNTT 2405 2886 3315 Xuat rau an toéjn tai xa& Lac V&, huyén Tién Du; Nha may xu ly
trieng tai Thi tran Chd, huyén Yén Phong; Nha may san xuat bét
LNST 216,5 2308 2652 c4 tai Hai Phang...
Ty 1€ c6 tic / VDL 20 20 25 - Trién khai thuc hién du an dau tw xay dung ha tang ki thuat Khu cong
Nguén: BSC dur bao nghiép Qué Vo IIl; Dy an Khu @b thi va dich vu KCN Qué Va Il

- Trién khai thwc hién cac du an theo hinh thire BT da dwoc UBND
tinh giao va cac dw an ddi (g vén gdm: Khu dé thi - dich vy lang
nghé tai x4 Phu Khé, thi x4 Tir Son (60ha); Khu dé thi dich vu tai
X& Hoa Long va Van An - TP. Bac Ninh (40ha); Khu dé thj tai cac
xa Phong Khé, Khic Xuyén va phuwéeng V& Cuédng, TP.Bac Ninh
(50ha); Khu dé thi méi Binh Bang (55ha).

- Giao Céng ty TNHH B4t déng san DABACO trién khai thuc hién
cac dy an: Ha tang ky thuat cum cong nghiép lang nghé va khu
nha & két hop dich vu thurong mai tai x& Hwong Mac, thi x& To
Son (34ha); Bai dd xe ngoai tréi két hop cay xanh Khu dé thi Dén
B (1ha); Khu db thj tai huyén Gia Binh, tinh Bac Ninh (23ha).

- Nghién ctwu, di chuyén Cong ty TNHH MTV Ga giéng DABACO sang
dia diém mai tai xd Han Quéng, huyén Qué V8, tinh Bac Ninh.

Chung t6i cho rdng ké hoach doanh thu, loi nhuan ma DBC dua ra la c6
tinh kha thi va kha nang dat ké hoach la cao, dam béo duoc ty Ié tré c6
tire hang ndm theo ké hoach da dé ra va la mirc hop Iy trén co s¢ hoat
déng cét 16i hién tai cia DBC két hop voi viéc phat trién cac du an BOS
trong twong lai.

XAC DINH GIA TRI DOANH NGHIEP VA GIA HOP LY TREN MOT CO PHAN

Trén san niém yét hién nay chi co DBC hoat ddng trong linh vurc san
xuat thirc &n chan nuéi, khéng c6 co sé dé so sanh truc tiép. Do do,
chiing téi lay P/E va P/B trung binh cia thj trwéng 1a 7,8 va 1,3 (theo s6
lidu giao dich ngay 12/12/2011)

Ghi chi: Lura chon hé s6 diéu chinh la 70% dé gidm trir P/E, P/B clda
mét sé doanh nghiép c6 quy mdé Iém hién dang niém yét trén san giao

dich.
Bang dinh gia
P/E 7.8 PJE diéu chinh 4,68
P/B 1,3 P/B diéu chinh 0,78
Book value 27.159

Dinh gidtheo PIE  PinhgiatheoP/B Tytrong  Gia binh quan

EPS (PA x4u) 4.587 21.467 21.184 0.5 21.325
EPS (PA t6t) 5.046 23.615 21.184 0.5 22.400

(Ngudn: BSC)

LICH SU TRA CO TUPC CUA DABACO

% Lich str tra co tirc
Trong nhitng ndm gan day, Cong ty déu duy tri miec lgi nhuén kha cao va
mrc cd tire cho cb déng:

Nam Co tirc Loai hinh tra

Céng ty Cé phéan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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2008 15% Tién mat
2009 15% Tién mat
2010 15% Tién mét
2011E 20% Tién mat
2012F 20% Tién mét
2013F 25% Tién mat

Chung t6i du bdo DBC van sé duy tri duoc da ting trudng doanh thu nhu
thoi gian vira qua. D béo ty Ié c6 tirc sé 1a 20% trong ndm 2011 va sé
tang lén 25% trong ndm 2012.

DIEN BIEN GIAO DICH CO PHIEU DBC

Technical indicatnrs Chart scttings Chart Tools Compare Print
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Bién déng gia DBC kha sat voi bién déng chi s6 HNX. DBC d& giam 48% so
voi mirc gia cach day 1 nam, chi sé HNX ciing da roi vé ving tuong tw, nhung
véi tdc dd cham hon la 43%. DBC ciing la cb phiéu co tinh thanh khoén cao,
voi khi lwgng giao dich dat khoang 140.000 - 150.000 cp/ngay.

NHAN PINH CHUNG VA KET LUAN VE QUAN DIEM PAU TV

L

% Xuat phat tir tiém ndng phat trién clia nganh san xuat thuwc pham néi chung
va hoat déng cot 16i 1a san va kinh doanh thirc an chan nudi ctia DBC noi
riéng, chung t6i ky vong vao si tang treéng bén virng vé doanh thu, loi
nhuén va thu nhap trén mdi cb phiéu cla DBC trong thoi gian tai.

»  Nha dau tw co thé tham khado mirc gia ky vong la 19.610 déng/cd phiéu dé lam

can clr ra quyét dinh dau tw. Xuat phat tlr vi thé va thuong hiéu clia doanh

nghiép, xem xét gia tri ndi tai va nang luc phat trién trong twong lai cia DBC,
chung té6i khuyén nghi tham gia dau tu ngan han vao cd phiéu DBC & mikc gia
hién tai la 15.000 déng/cp (déy la murc gia trude thor diém 16/12/2011 ia ngay

giao dich khéng hudng quyén nhan cd tie ndm 2011 bang tien mét ty 1é 20%).

Céng ty Cé phéan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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PHU LUC: MOT SO DU AN BAT DONG SAN CUA DABACO

I. CAC DU AN DANG THUC HIEN
1. Dw an Khu dé thi Dén Db - Thi xa Tir Son
++ Thong tin dw an
- Tbng dién tich quy hoach cua di an 1a 184.939 m?, gém 161.565 m” dat didu chinh quy hoach va 23.374 m*

dwoc mé réng

- Khu dé thi gdm 257 can nha biét thy: Dién tich tir 180 m* dén 360 m?/16 va 136 can nha lién ké két hop kinh
doanh dién tich 130m?/16.

- Gid trung thau quyén sl dung déat: 374,5 ty dong, véi tbng sb 16 trang thau 1a 207 16.

- Khu db6 thi BPén D6 dugc quy hoach:
» DAt xay dyng nha &: 77,023m2 chiém 41,65 tdng dién tich dat quy hoach
e Dét thuong mai dich vu: 21.227m2
« DAét ranh thoat nwoc: 3.118,9m2
« DAt céng vién - cay xanh: 6.726m2
» DAt bai dé xe — cay xanh: 5.752m2
« DAt giao théng: 71.091m2

% Tién do thwc hién dw an

- Hién nay, Céng ty dang thi cdng xay dung co sé ha tang ky thuat khu @6 thi nhu dwéng giao théng, hé théng
dién, cap thoat nuérc... Theo ké hoach, dv an sé dwoc ban va thu tién trong nam 2011.

- Qua phong van doanh nghiép, dw kién Ipi nhuén tir dy an nay t6i thiéu la 500 ty. Vai ty 1& gop vén la 50, DBC

3

duw kién loi nhuan ter hoat déng nay la tir 200 - 250 ty

BU AN QUY BOACH CHI TIET: SIEU cHiNE vh MO RGNS wEY 80 TH) BEN RO

BECAT CANE TAHE THE HHD B0 THI LN DO

2. Dw an Khu céng nghiép Qué Va Il

<+ Thong tin dw an
- Téng dién tich quy hoach 598 ha: Giai doan 1 la 303,8 ha, giai doan 2 |a 294 ,2ha
- Giai doan 1 (th&i gian hoan thanh - thang 12/2012): Dién tich quy hoach 303,8ha. Tc’mg murc dau tw giai doan
|12 1.167,2 ty déng. Khu cong nghiép Qué V& Ill nam trén truc Qudc 16 18, dong théi nam trong tam giac tiang
tredng kinh t& Ha Néi - Hai Phong - Quang Ninh.
% Tién do thwe hién dw an
- Dén thoi diém hién tai, DBC dang thi cong dwéong vao Khu edng nghiép va da tién hanh dén bu dat duoc
140ha. Qua phéng van , Cong ty da ky két cac hop dong nguyén tac cho thué méat bang khu cong nghiép véi
nhiéu dbi tac.

Céng ty Cé phéan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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3. Dw an Khu dé thi Dén Dé. thi xa Tir Son
< Théng tin dw an
- Tbng dién tich dat quy hoach la 184.938,7m2, gbm 161.565,2m2 déat diéu chinh quy hoach va 23.374,5m2
dwgc mé rong.
- Tinh chat: Biéu chinh quy hoach chi tiét xay dwng db thi, ty 1& 1/500.
- Theo Quyét dinh, Khu dd thi gém 257 c&n nha biét thy dién tich tir 180mz dén 360m2/I6 va 136 can nha lién
ké két hop kinh doanh dién tich 130mz/16.
- Co cau st dung dat cla duw an dwoc bo tri nhw sau:
¢ DAt xay dyng nha &: 77.023,2m2 chiém 41,65% tong dién tich dt quy hoach.
« Dét thwong mai dich vu: 21.227,1 m2.
o DAt ranh thoat nwéc: 3.118,9 m2,
« DAat céng vién - cay xanh: 6.726,7 m2.
« DAt bai db xe - cay xanh: 5.752 m2.
« Dét giao théng: 71.091,8 m2.
Dw an Khu dé thi Dén D6 cé ha tang ky thuét hién dai, ddng bd, hé thdng giao thdng két ndi véi thi d6 Ha Noi va
dwérng TL227, duéng Dén D6 - Dén Dam lién hoan, thuan tién. Hé théng cap dién di ngadm duéi via hé cac tuyén
dwong va hé théng cap nudc sach duge dau ndi vao hé thdng dién, nuéc cla thi xa Tir Son. Day la Khu db thi nam
& clva ngd thi d6 Ha Noi, hién dai nhat tinh Bac Ninh, dugc chd dau tw trién khai dong bd voi day da cac cong trinh
chirc nang nhw Trung tam thwong mai dich vy, Nha tré - mau gido, Nha van héa, Bai db xe, Cong vién cay xanh...
+ Tién dd thwe hién dw an
Tinh hinh thue hién tai thei diém hién nay: Dang thi cong xay dung co sé& ha tang ki thuat khu dé thi nhw dwéong
giao théng, hé thong dién, cap thoat nuérc...

Céng ty Cé phan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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BU AN QUY NOACE CH TIET: BiEU cHiNn vA MO RONE Wy B0 TH] BEN RO

B EANN TARE THE HND B0 vl pEN D6
4. Dw an Khu nha & Huyén Quang Il
< Thong tin dw an

Khu dat nghién clru quy hoach ndm phia Béng Nam Thanh phé Bac Ninh thudc dia ban phuéng V& Cuéng co quy
mé khoang 15.430 m2. Trong do, dién tich khu dat nghién ctru : 15.430 m2; dat & bao gbm 09 16 biét thy va 78 16
nha lién ké véi dién tich tir 80 m2 dén 228 m2; phan con lai la dat cay xanh va giao théng ndi bo.
+ Tién dd thwe hién dw an

Tinh hinh thuc hién tai théi diém hién nay: Céng ty da hoan thanh viéc ban céc 16 dat tai khu nha & Huyén Quang 2.

5. Khu nha & Dabaco tai thi tran Hé. huyén Thuan Thanh
< Thong tin dw an
Khu dat dy an dau tw nam trong quy hoach chi tiét ty 1& 1/500 nam vé phia Tay thi trdn H6 - huyén Thuan Thanh,

tinh Bac Ninh vai tng dién tich 14 48.889m2. Trong do, dat lién ké 1a 24.426m2 chiém 60,2% dién tich, con lai la dat
cay xanh la dét giao théng.

Céng ty Cé phan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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Il. CAC DY AN CHUAN BI THIC HIEN
6. Dw an lang nghé tai xa Phu Khé, phwéng Dinh Bang, thi xa Tir Son

< Théng tin dw an

Téng dién tich dat quy hoach 14 523.865 m2 — dwoc phan thanh cac khu vire c6 chire nang chinh sau:
D4t cong céng dich vu hén hop: 47.759m2 chiém 9,12

Dét xay dung trurdng hoc: 17.237m2 chiém 3,29

DAt 6: 203.375m2 chiém 38,82m?2

Trong da:

DAt & biét thy: 28.460m2 (113 16, cd dién tich tir 200 dén 440m2/16)

DAt nha & két hop kinh doanh dich vu lang nghé: 162.300m2 (1.213 16 lién ké, dién tich 130m2/15)
D4t nha & xa héi — cao tang: 12.615m2 (dugc thiét ké tir 12 dén 18 tang, gom 366 can ho)

DAt cay xanh méat nudc va khu trung tAm thé thao: 59.050m2 chiém 11,27

DAt giao théng — bai gb: 193.484m2, chiém 36,93

Dét cong trinh dau moéi: 2.960m2, chiém 0,57

7. Dw an KBT tai xd Phong Khé, Khiic Xuyén va phwéng V8 Cuwéng, TP Bac Ninh

< Thong tin dw an

Téng dién tich dat quy hoach la 584.615m2 dugc co ciu nhu sau:

DAt & db thi: 268.491m2 chiém ty |é 45,93 bao gbém:

+ Dét chia 16: 128.007m2, chiém 21,9 gdm 980 16 v&i dién tich trung binh 110m2/16
+ Dat biét thu: 48.614m2, chiém 8,27 gdm 220 16 v&i dién tich trung binh 220m2/16
+ Dat nha xa hoéi: 48.614m2, chiém 8,32

+ Pat nha & va dich vu hén hop: 46.535m2, chiém 7,45

D4t cong trinh cong cong va Trung tam thwong mai: 45.168m2, chiém ty 1& 7,73

Céng ty Cé phan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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e Dat cay xanh, céng vién, virdn hoa: 85.508m2, chiém ty 1& 14,63
» DAét giao théng: 185.448m2, chiém ty 1& 31,72

8. Dw an KBT dich vu tai xa Hba Long va Van An, TP Bac Ninh
< Thong tin dw an

- Téng dién tich dat quy hoach la 400.000m2, bao gém:

e DAt é: 111.934m2 chiém 27,98 téng dién tich quy hoach

» DAt nha & chung cv cao tAng, nha & x& hdi, vin phong cho thué két hop thuong mai, dich vu céng céng:
48.523m2 chiém 12,13

» DAét xay dyng truéng hoc: 13.697m2, chiém 3,42

» DAt cong trinh trung tam thwong mai va dich vu: 32.993m2

» DAét cay xanh, cong vién, san thé thao: 45.129m2, chiém 11,28

« Dét giao théng: 147.725m2, chiém 36,93

Céng ty Cé phan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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CONG TY CO PHAN CHU’'NG KHOAN NHDT&PT VIET NAM

BSC Tru sé& chinh BSC Chi nhanh H& Chi Minh
Téng 11 — Thap BIDV Téing 9 — 146 Nguyén Céng Trur
35 Hang Vi — Hoan Kiém — Ha néi Quan 1, Tp. H& Chi Minh
Tel: 84 4 22200668 Tel: 84 8 3 8128885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8128510

Website: www.bsc.com.vn

BSC Phong Dich vu chirng khoén BSC Phéng Giao dich TP. H8 Chi Minh
Téng 1, Thap BIDV, 35 Hang Vai, Ha N&i 12-14 Nam Ky Khéi Nghfa
Tel: 84 4 3 0261276/278 Quén 1, Tp.HS Chi Minh
Fax: 84 4 30261279 Tel: 84 8 8214803

Fax: 84 8 8214804

Phong Tw Doanh - Nhém Dw An
Trwdng nhém: Lé Quang Huy
Can b6 thue hién: Nguyén Thanh Hoa

Khuyén cao sir dung

Mién tréch chung: Ban béo cdo nay cta Cdng ty C6 phan Chimg khodn Ngdn hang Dau fur va phét trién Vist Nam (BSC) duor st
dung dé luu hanh ndi bo. Bao cédo nay khdng duoc xdy dung dé cung cap theo yéu céu cia bét ky 16 chirc hay cé nhén riéng Ié
nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gitr ching khoan. Moi théng tin, nhén dinh va dw béo va quan diém trong bdo cdo nay
duoc dua trén nhitng nguén di liéu déng tin cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phén Ching khodn Ngdn hang dau tw va phét trién Viét
Nam (BSC) khéng dém béo réng céc ngudn théng tin nay Ia hoan toan chinh xéc va khéng chiu bét ky mét trach nhiém nao doi véi
tinh chinh x4c cta nhing théng tin duoc dé cép dén trong bdo cdo nay, ciing nhu khéng chiu tréch nhiém vé nhing thiét hai déi
Vi viéce stk dung toan bo hay mot phéan néi dung cla ban béo céo ndy. Moi quan diém clng nhw nhan dinh duoc dé cép trong béo
cdo nay dua trén sw cén nhdc cén trong, cong minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhén dinh nay c6
thé thay déi ma khéng can béo trude.

Xung dét loi ich: BSC c6 thé str dung céc nghién ctiu trong bdo céo nay cho hoat déng mua bén chung khodn tu doanh, ¢ thé
giao dich cho chinh céng ty theo nhitng khuyén nghi dau tu trong béo cdo nay va cling cb thé tham gia vao céc giao dich chimg
khodn tréi nguoc voi v kién tw van va quan diém thé hién trong béo céo nay.

Ban quyén cta Cdng ty chimg khodn Ngén hang Dau tu va phét trién Viét Nam (BSC), 2011.

Céng ty C6 phan Chirng khoan BIDV (BSC)

Ban béo céo nay Ia tai liéu luu hanh néi b, o6 bén quyén va Ia tai sén cta Céng ty Cé phan Chimg khoan Ngéan hang Déau tw va
Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra doi, in 4n maé khong co st dong v ctia BSC déu 12 tréi luat.

Céng ty Cé phéan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam



