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Chien lwoe va hoat déng kinh doanh

S0 liéu thj trromg tai ngay 20/12/2011

« Hoat déng kinh doanh chinh:
v San xudt sat, thép, gang
v Taiché phé lidu kim loai
¥ Kinh doanh cdc san pham tir thép...

» Co cdu cd déng tai ngay 31/12/2010 nhw sau:

Cd déng Cé Phén TyLé %
| Céng Ty TNHH Thep Viét 112.889.750 60,22
| Cb dong dic biét 25.361.978 13,53
| C6 déng khac 49.205.612 26,25 |

Co cdu cb dong tap trung vao cd déng sang Iap, thanh vién hg dbng
quan tri, ban giam déc, ban kim soat trong khi véng nha ddu tu nudc
ngoai chi ndm gitr mat ty 16 kha thdp. Hau hét cac nhan sw chil chét
cua cong ty co quan hé gia dinh.
« Vi thé ciia cia Pomina
Pén hét ndm 2010 Pomina 1a don vi ddn diu thi trudng thép xay dung
vé ca sdn lugng tiéu thy IAn nding lure sén xudt. Téng sén lwong ban ra
trong 9 théng d4u ndm 2011 Pomina dat 65.402 tin tidp tuc dan dau thi
trrdrng wéi thi phdn dat 15,2%. Nhw vay thi phdn cia Pomina da giam
nhe so v&i con s6 17% clia ndm 2010. Thép Pomina véi san phdm chi
lre SD 390 dang la s lra chon s6 1 clia cac edng trinh cao ting va
cdu duéng, ngedi thi trréng trong nuwrde thi xudt khiu thép ciia Pomina
cling tAng manh.
Mang lyc san xudt clia Pomina va mét sé doanh nghiép cting nganh da
niém yét thai didm cudi ndm 2010

Céng Suét
(1000 thn/nam) POM | HPG | VIS | DNY
Can thép 1100 | voo| 250 | 120
Luyén phéai 500 200 400| 150

Pomina dang trong qua trinh trién khai x3y dng cdc nha mdy mdi
nham muyc tiéu khép kin day chuyén san xudt, giam chi phi, gidm gia
thanh dé tang uu thé canh tranh tranh trong giai doan téi.

« Cdac dy 4n dang va sip diu tw

Du an nha may luyén thép cong sudt 1 triéu tAn/ndm Dy 4n nha may
luyén thép cong suat 1 triéu tAn/inam Dy kién nha may nay sé di vao
hoat déng t cudi ndm nay, ndng san lgng luyén thép toan hé théng
1&n 1,5 trigu tan.

Dy 4n nha mdy can thép cong sudt 0,5 triéu tin/nam dir kién dua vao
hoat ddng giai doan 2012-2013. Khi dy an nay hoan thanh san luong
can thép duoe nang 1én 1.2 triéu tn. Giai doan 2 clia nha mdy nay sé
duge tiép tyc dau tw v6i cong sudt 0,5 triéu tn/ndm. Dy 4n nay du
kien hoan thanh trong giai doan 2013-2013, nang cdng suat can thép
1én 2,1 triéu tan.

« Binh hwérng phat trién nam 2011 va cac nam tiép theo

Huy déng t6i da cdc ngudn vay, khai thdc ngudn vén tich |0y dé tai ddu

twr, han ché pha lodng cé phiéu va than trong huy déng ngudn vén
trong thai gian thi trwéng chimg khoan suy thodi,

Dam bdo én dinh thy 1& chia cd tic bang tidn 20%/nam.

Gia tang thi phdn bing ting cuwdng xuét khdu va mé réng kénh phan

phéi. Riéng quy 3 nam 2011 ty trong doanh thu xudt khau trén tdng
doanh thu da tang gap ddi so vai cting ky nam 2010.

Kiém sodt chat ché chi phi déu vao, téi uu hda lugng hang tn kho, cd
chinh sach céng ng véi ngudi mua hep ly nhdm gidm chi phi, bdo ddm
lori thé canh tranh.

GT vdn hoa TT (ty d) 197496  Gia hién tai () 10.400

KLGD binh quan 10 ngay 6.588 Gid cao nhat 52 tudn 25.900

SLCP dang LH (triéu CP) 186,31  Gia thdp nhét 52 tudn 10.100

Vén didu lé (ty d) 1.863,17 PIE 4 quy gén nhét 4,27

EPS 4Q gén nhét (d) 2480 PB 0,61

Ty 16 cd tuc /Thi gia (%) 19,80 % s& hiru nudc ngodi 6,73
Ké hoach kinh doanh 2011

. % Hoan
N&i Dung KH 2011 TH 9T 2011 Thanh

Doanh thu (ty d) 14400 893462 62,04
| LNST (tj d) 612 38253 6241
LNST/DT thudn(%) 427 4,28 N/A
LNST/VCSH (%) 23,30 12,47 55,51
| cdtre (%) - 20;00 NIA N/A

M6t sb nét dic tha nganh thép

Nganh thép tai Viét Nam c6 3 nhém san phdm chinh gbm: thép xay dung, tén
ma va théo dng. Pomina chi hoat déng trong Iinh vuc thép xdy dirng véi hal
san pham chinh 1a thép dai (chiém gan 83% san lugng) va thép cudn (chiém
17% san Iwong) va 1a doanh nghiép ddn dau thi phdn nhém san pham nay.
Cac ddi thu canh tranh chinh cla Pomina gém thép Hoa Phat, Vnsteel,
Vinakyoei va Tisco.

Hoat déng kinh doanh ciia céc doanh nghiép thép xay dung bét du kho khan
tir néim 2011 va duoe du béo sé tiép tuc khd khén trong nhiing ndm tiép theo
do suy thodi kinh té va cung vuot qua cau do sé co nhiéu nha may mai di vao
hoat dong ké tir cudi ndm 2011. Sy trdm ldng dét ngdt cha thi trudng bat
déng san tir d4u ndm 2011 cling khién cho hang sén xudt ra tiéu thy cham
hon, doanh thu téing cham lai so voi cac ndm trudc.,

Nguyén liéu dau vao cho nganh sén xuét thép xdy dung chd yéu 1a thép phé
va hdu hét déu phai nhap khdu nén nganh thép chiu nhirng rli ro vé ty gid va
bién déng gia theép trén thi trudng thé gidi. D& han ché rli ro, téng kha ndng
canh tranh (gidm chi phi) cac doanh nghiép thép cin déu t d& khép kin day
chuyén san xuét tir ché bién quéng ra phdi thép dén thép thanh pham. Hién
nay Pomina va Thép Héa Phat dang di dau trong xu hudng nay.

So sanh vé&i doanh nghiép cing nganh

Chi Tiéu HPG VIS DNY
Thi Gia (d) 19.300 12.400 15.800
P/E 4 quy gén nhat 4,07 2,71 4,14
P/B 0,94 0,64 0,89
Ty 1& cb e [Thi gid (%)* 10,36 16,12 19,73
ROA (%) 9,46 6,66 11,65
ROE (%)* 9,05 21,84 34,62
EPS 4 quy gan nhét (déng) 4.790 4.793 3.820
LN gdp bign (%)* 17,23 7,54 17,16
LN thuén bign (%)* 9,46 3,58 11,98
Ty 1& TT ngdn han 1,28 1,25 0,78
Téng ngy AVCSH * 127 2,11 1,67
S6 hitu nude ngodi (%) 5,56 2,86 "

*Sé ligu tai chinh tinh theo béo céo tai chinh kiém to&n ném 2010
Sé liéu thi treeng tai ngay 20/12/2011




Phan tich tai chinh

BC L&i/(L8) (trigu D) 2008 2009 2010 9T/2011
Doanh thu thuan 7.229671  7.539.334 11.202.743  8.934.621
Gid vén 6.471.571  6.124608  9.847.789  7.930.339
Loi nhudn gép 758.100 1414727  1.354.954  1.004.282
Thu nhap tai chinh 23.489 73.243 48.250 76.478
Chi phi tai chinh 64.221 809.712 641.479 589.538
LN thuén HBKD 496,225 826.507 696.135 426.740
Lei nhudn trude thud 482,338 781.633  [1684.567 414.271
Loi nhudn sau thué 445,157 504.880 659.075 382.535
Bang CDKT {triéu D) 2008 2009 2010 30/9/2011
Tién & twong duong tién 18.717 557.506 801.470 98.278
BAu tr TC ngdn han 300 - -

Phai thu ngdn han 923.782  1.323.984 2348870 12.149.905
Hang tén kho 303.948  2.046.687  2.468.092  2.385.754
TS ngén han khac 15.542 46.004 49.660 523.275
TSCD 279.840  1.869.208  1.819.506  3.013.920
Loi thé TM - - - -
Bau tir tai chinh dai han £ 833 12.761 24.047
Tai sdn dai han khdc 141.805 60.294 163.060 152,116
TONG TAI SAN 1.683.935  6.004.516  7.664.317  8.347.296
No' ngdin han 1.119.786  2.822.137  4.050.058  3.505.485
No dai han 30.229 062.866 787.333  1.679.517
Vén chil sé& hiu 531.946  1.981.117  2.821.086  3.086.454
LN chira phan phdi 20.744 370.353 677.233 640.012
TONG NGUON VON 1.683.935  6.004.516  7.664.317  8.347.296
Chi tiéu tai chinh 2008 2009 2010 aT/2011
Téng trwromg y-o-y

DT thudn (%) 17.58 4,28 48,50 12,90
LN thudn (%) 1.843,21 66,56 15,77 -30.61
LNST (%) 1.540,87 13,42 30,54 3,14
Vén CSH (%) 205,85 272,43 42,40 11,32
Tdng tai san (%) 18,92 256,58 27,64 17,24
Co cdu ngudn vén

Vén vay/ Vén CSH 2,15 1,80 1,71 1,72
Vay dai han/Téng NV 0,02 0,16 0,10 0.20
Kha néng thanh toan

Kha nang TT ngdn han 1,19 1,42 1,35 1,44
Kha nédng TT nhanh 0,65 0,89 0,87 0.74
Kha nang TT tuc thi 0,07 0,14 0,37 0,14
Hiéu qua hoat déng

VQ hang tdn kho 23,24 5,21 4,36 3.27
VQ khodn phdi thu 7.78 8,71 6,10 3,097
VaQ téng tai san 4,66 1,96 1,64 1,12
Kha néng sinh léi

LN gdp bién (%) 10,49 18,76 12,09 11,24
LN thudn bién (%) 6,16 8,70 5,88 4,28
ROA (%) 28,72 13,13 9,64 4,78
ROE (%) 126,13 40,18 27,45 12,89
EPS (d/cp) 21.240 7.476 3.888 2.053

Téng trwrong:

« Trong 9 thang dau ndm 2011 hoat déng kinh doanh clia POM
co nhiéu bién ddng. Doanh thu van tang trwdng nhing tée do
da cham lai trong khi loi nhuan thun, loi nhun sau thué déu
co sir sut gidm so voi cung ky ndm ngoai. Cu thé doanh thu, loi
nhuan thudn va loi nhudn sau thué ddt mie ting truedng 1&n
lot 12,90%, -30,61% va -3,14%. Di doanh nghiép dd dw bao
dugc kho khin trong nam 2011 bng visc dua ra ké hoach Igi
nhuan thdp hon con s dat dugc cla ndm 2010 nhung doanh
thu, loi nhudn trong 9 thang ddu nim con kha xa so vai ké
hoach dé ra. Nguyén nhan quan trong la cac loai chi phi gém
chi phi tai chinh, chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh
nghiép tang cao trong khi doanh thu tai chinh lai gidm rdt manh
d4 kéo lgi nhuan tir hoat déng kinh doanh gidm.

Co cdu ngudn vén cd s chuyén dich tir vén vay ngdn han
sang vén vay dai han. Tdng gia tri vay dai han tai thdi diém
cudi quy 3/2011 & mire 1.679 ty ddng, tang gép ddi so véi thai
diém cudi ndm 2011. Trong d6 khodn vay dé thue hién du tu
nha may luyén phdi thép 1 triéu tin/ndm dugc gidi ngan trong
ndm nay di lén dén 8694 ty déng. Khodn vay ndi trén khdng
anh hudng nhidu dén thanh khoan cia POM trong ngdn han
nhurng oo thé sé khién chi phi tai chinh tiép tuc ting cao trong
thévi gian toi.

Pdnh gia kha ning thanh toan

« Cac chi tidu v& kha nidng thanh toan clia POM tuong déi dn
dinh ngoai trir hé s6 khd ndng thanh todn toc thi. Nguyén nhan
chinh 1a lvong tién va trong duong tién da gidm manh toe
801,4 ty tai thai diém cudi ndm 2010 xudng con 98,2 ty & cudi
quy 3 nam 2011. Hé sb khd nang thanh todn tic thi & mic
0,14 dang cho thiy riii ro thanh khoan tiém an.

BPanh gia kha néng sinh l&d

« Céc chi tidu sinh 1&i dang cho thdy hoat déng kinh doanh tai
POM dang chiu anh hudng kha ré rét i bién déng kinh té. Cac
chi tiéu ROA, ROE cla 9 thang dau nam dat I4n luot 4,78% va
12,89% con kha thip va nhiu kha nang sau khi cng ddn két
qué kinh doanh quy 4 thi chi tiéu nay sé thip hon so vdi céc
ndm trude. Tuy nhién véi vi thé doanh nghiép dan dau nganh
nén két qua kinh doanh 9 thang van & muc kha quan so voi
mét bng doanh nghiép niém yét. EPS tinh cho 9 thdng déu
ndm da dat 2.053 nén nhidu khd ndng POM co thé thuc hign
dugc ké hoach chi tra cé tirc 20% béng tién nhuw da dé ra.

Pénh gia cé phiéu POM cua FPTS

Dé bidt thém thong tin chi tiét vé ma cd phidu ndy. vui long truy cdp trang web Ezsearch

ctia chung toi tai dia chi hifp:/fezsearch.fpts.com.vn

Phong Mbi gi&i niém yét, Céng ty Cb phin Chirng khodn FPT
Pho phong Trdn Quang Vinh- Email: vinhtq@fpts.com.vn

D |4 doanh nghigp cé quy mé trong ddi Ién nhung thanh khodn
ciia cd phiéu POM lai kha thdp. Nguyén nhan chinh din dén hién
twrong trén 1a do co chu o déng qua tap trung vao cb déng sang
lap va ban diéu hanh. Hon niFa hoat déng IR (guan hé nha dau
twr) eling it dwoe ebng ty nay quan tdm nén khdng thu thu hat
dugc sy quan tam cia sé déng nha diu tw. Yéu td nay cling
khién cho bién d6 bién déng gia clia POM kha thép va khéng co
dét bién so véi bién dong chung cla thi trudng.

Theo FPTS v&i cdc chi sé co ban tuong déi t6t ¢ phiéu POM
thich hop cho nhirng nha dau tw gia tri va dac biét thich hop véi
nhirng nha diu tr theo chién thudt mua hwéng cd tic. Thi gia tai
ngay bao cdo ndy duoc phat hanh ndm trong ving gia thip nhat
ké tir ngay cb phiéu nay niém yét va ngang bing véi ménh gid
nén rli ro khéng cao. Tuy nhién POM lai khéng thich hop véi nha
d4u cor ngdn han do tinh én dinh gia cao.



Tuyén bé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay duoc cung cip béi FPTS dua vao cac ngubn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, co san va mang tinh hop
phdp. Tuy nhién, chiing téi khéng dam bdo tinh chinh x4c hay day d0 cda cac théng tin nay.

Nha dau twr sir dung béo céo nay can luu ¥ rdng cée nhan dinh trong béo cdo nay mang tinh chét chii quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tu sir
dung bae cao nay tw chiu trach nhiém ve quyét dinh ctia minh.

FPTS 6 thé dua vao cac thong tin trong bée cdo nay va cac thong tin khdc dé ra quyét dinh dau tu cla minh ma khdng bi phu thuéc vao bat ki rang bude
nao vé mat phap Iy déi véi cac théng tin dua ra.

Tai thai didm thire higin bao cao phan tich, chuyén vién phan tich khdng ndm gitr bat ki ¢ phidu nao clia doanh nghigp nay.
Ngoai trlr, cac b phiéu clia doanh nghigp nay dugc FPTS thue hign mua cb phiéu 16 18 vai sé luong tai thei didm thire hién bdo cao 13 6 cd phiéu

Cac théng tin c6 lién quan dén cic ching khoan khac hodc cdc théng tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay cé thé duoc xem tai
http:/lezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cép khi c6 yéu céu chinh thirc.
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