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Chién luge va hoat dong kinh doanh

So liéu thi trirdng tai ngay 27/02/2012

» Hoat déng kinh doanh chinh:
# 8X, ché bién va mua ban thily, hai san déng lanh, thise pham.
¥ 8Xvamua ban thudc thu v, thiy san.
¥ SXKD thirc &n gia stc, gia cim, thiy san.

v KD vét tur nguyén liéu, hoa chat phuc vu cho SX...

» Co céu co déng: Trén 12,78 triéu cb phiéu dang luu hanh, co' céu
b déng clia AGF tinh dén hét quy 4/2011 nhw sau:

Hinh thirc sé& hiku S& CP nim giiv TL s& hiku (%)
S hifu nha nudc 1.053.133 8,19
S hifu nuéc ngod 495.836 3,88
S6 hiru khac 11.230.319 87,93
Tong 12.779.288 100,00
Trong do:

v Céng ty cd phin Hing Vrong ndm gitr 6.568.466 triéu cd phiéu
tuong durong voi 51,08% vén diéu lé.
¥ Téng céng ty dau tw va kinh doanh vén nha nudc ndm gik
1.053.133 tridu cd phidu tuong duong véi 8,19% vin didu 18.
« Ning Iy san xuit kinh doanh:
Céng ty cd phén xudt nhap khau thiy san An Giang la doanh nghigp
gitr vi tri thir 4 trong Top10 doanh nghiép c4 tra, c4 basa ciia Viét Nam.
Nam 2011, cong ty dimg thir 3 vé kim ngach xudt khdu véi néing luc
san xudt ché bién xuit khdu dat trén 20.000 tan thanh phdm/ndm cling
hé théng 7 xi nghiép déng lanh va ché bién truc thudc
Ngoai hé théng tiéu thu ndi dia réng khip trong ca nudec, thi truéng
xudt khdu clia AGF ciing kha da dang, trong d6 bao gém céc thi trdng
Ién nhue My, EU, Hong Kong, Bai Loan, Singapore va Nhat Ban.

Ké tir ndm 2010, AGF da chinh thirc tré thanh cong ty con clia Céng ty
¢ phén Hiing Virong (HVG). Hinh thic lién két nay da tao didu kién
cho ¢4 hai doanh nghiép nang cao vi thé trong nganh ,clng phét trién
ngudn cung nguyén liéu va md rong thi phan. Hién tai, AGF cd thé tu
chti 40% Iiromg ¢ nguyén lidu phuc vu cho san xuét véi gid canh tranh
nho HVG, phén con lai phai thu mua ti cac hd néng dan.

« Tdng quan nganh ché bién — xudt khiu ca tra, ca basa:

Nz 2011 duge xem nhw mat nam rét thanh cong vai nganh ¢ tra, ca
basa clia Vi&t Nam. Téng kim ngach xust khdu dat trén 1,8 tj usd, tang
400 triéu usd (+26,5%) so véi ndm 2010. Theo Tdng cuc Thiy San-
(B NN-PTNT) san Iuwong c4 tra ving ddng bang séng Ctu Long trong
nam 2011 dat 1,2 triéu tan, sdn lugng céc mét hang xuét khiu dat hon
600 nghin tén. Theo ké hoach nam 2012 clia B NN-PTNT, téng dién
tich nudi tir 5.500 dén 6.000ha cho san lugng 1,2 dén 1,5 triéu tan.
Kim ngach xudt khdu nam 2012 phin déu dat 2 ty USD.

Ca nurdrc hién co khoang 144 doanh nghiép tham gia xuat khéu ca tra,
trong d6 10 doanh nghiép din du chiém thi phén khoang 40%. Thi
phan mét sé doanh nghiép da niém yét trén san HOSE nhu sau: VHC
(8,04%), HVG (6.89%), AGF (5.36%). AVF (3.81%), ACL (3.01%), IDI
(2.61%), ANV (2.51%).

Nganh hang ¢4 tra trong ndm 2012 sé phai dbi mét v&i nhidu kho khan
hon 1a co héi. Hién tai, kho khan Ion nhét @i v6i cac doanh nghiép
trong nganh 1a tinh trang thidu hut nguyén héu dau vao, chét lugng
nguyén liéu khdng n dinh. Cing véi d6 1a nhu cdu vé vén ting cao do
gid ca nguyén liéu diu vao tang. Tinh hinh khan hiém vén va chi phi
d4u vao tang cao sé dnh hudng nhidu dén cac hé nudi va DN.

Du bao, XK ca tra 2012 sé van dat gia tri khodng 1.7 - 1,8 ty USD,
nhung ty trong XK ca tra sang EU sé giam trong khi thi phan tai My sé
tdng. Tuy nhién, cudc khing hodng ng cdng cla thi trreng EU sé kho
co tac déng lau dai dén xuat khau c4 tra cia Viét Nam nhé co gia ban
canh tranh so vl nhiéu loai thuy san khéc. Ngoai ra, sy hd tror clia EU
cho céc cong ty thuy san Chau Au sé giam va nguwoi tiéu ding sé gia
tdng nhu ciu tiéu thy san phdm co gia thanh thdp hon. Bay 12 loi thé
ddy manh tiéu thu va 14 thai co cho san phdm ca tra Viét Nam.

GT vén hoa TT (ty VND) 274,75 Gia hién tai (VND) 21.500
KLGD binh quan 30 ngay 11111 Gidcaonhdt52tudn  23.200
SLCP dang LH (triéu CP) 12,78 Giathdp nhédt52tudn  17.300
Vén didu Ié (ty VND) 128,59 P/E 4 quy gan nhét 4,08
EPS diéu chinh (VND) 5270 PRB 0,42
Ty 1& cb tie/Thi gid (%) 14,01 % s& hiiu nude ngodi 3,88
Co cau doanh thu 2011
Chi tiéu 2011 % Doanh thu
Doanh thu ban cd xudt khdu 1.925.200 72,12
Doanh thu ban ca néi dia 216.692 8,12
Doanh thu ban phy phdm 257.843 9,66
Doanh thu ban thanh phdm thudc tha y 4.252 0,16
Doanh thu cung cip DV 5.244 0,20
Doanh thu ban hang hoa khac 260.343 9,75
Téng 2.669.574 100,00
(Ngudn:béo cao KQKD cac quy nam 2011 )
Po thi gia co phieu
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So sanh doanh nghiép cung nganh
Chitieu ~ AVF ACL VHC
GT vén hod TT (ty VND) 216,00 344,85 151643
Thi Gig (d/cp) 9.600 19.000 33.000
EPS 4 quy gén nhat (dicp) 4.100 6.230 7.600
P/E 4 quy gén nhit 2,34 3,05 4,34
PB 0,56 1,16 1,26
C Tuc/Thi Gid (%) 10,42 13,05 4,54
S6& Hiu NN (%) 11,08 4,28 25,32
ROA (%) 8,19 8,89 12,82
ROE (%) 36,41 29,84 27,12
LN gdp Bién (%) 20,16 16,30 19,52
LN thudn Bién (%) 6,38 5,53 7.1
Kha nang TT Ngan Han 1,17 1,10 1,58
Téng Ng/VCSH 3,61 2,18 0,89

(Ngudn: Dir ligu thi truomg tal ngdy 27/02/2012 va chi tiéu tal chinh tinh theo ndm 2010)

Ke hoach kinh doanh ndm 2011:

Chi tiéu Ké hoach Thwe hién % HT
Doanh thu {ty ddng) 2.000 2.660 133,00
LN trurde thué (ty ddng) 80 85 106,25



Phan tich tai chinh

BC LA&i/(L8) (tr. dong) 2008 2000 2010 2011
Doanh thu thuan 2.079.597 1.334.298 1.699.412 2.660.249
Gid vén 1.763.028 1.228.296 1.505.668 2.306.586
Loi nhudn gép 316.569 106.002 193.744 353.662
Thu nhap tai chinh 34.706 105.384 75.548 52.028
Chi phi tai chinh 70.184 19.277 63.073 106.772
LN thuén HBKD 15.488 20.517 48.184 70.184
Lei nhudn trude thud 12.819 18.015 51.425 85.424
Loi nhudn sau thué 12.366 14.445 42.185 67.344
Bang CDKT (tr. déng) 2008 2000 2010 2011
Tién & TD tién 20.106 18.812 47.609 66.099
BAu tr TC ngdn han 30.473 32.902 - .
Phai thu ngdn han 310.323 354.883 332.063 £22.474
Hang tén kho 265.340 248.601 368.791 490.005
TS ngén han khac 15.078 10.662 17.480 30.861
TSCD 526.615 399.049 491.450 433.383
Loi thé TM - - - -
Bau tr TC dai han 165.315 137.678 87.590 75.550
Tai sdn dai han khac 13.969 9.356 9.643 7.961
TONG TAI SAN 1.347.227 1.209.944 1.354.627 1.726.422
No' ngdin han 661.601 574.738 720.262 1.045.461
No dai han 46.982 8.233 10.721 20.125
Vén chil sé& hiu 615.197 623.520 623.644 B60.836
LN chira phan phdi 13.440 14.245 21.286 54.565
TONG NGUON VON 1.347.227 1.209.944 1.354.627 1.726.422
Chi tiéu tai chinh 2008 2009 2010 2011
Téng trwromg y-o-y

DT thudn (%) 68,56 -35,84 27,36 56,54
LN tir HBKD (%) 62,81 32,48 134,85 45 66
LNST (%) £7.47 16,81 192,05 59,64
Vén CSH (%) -0,87 1,35 0,02 5,96
Tdng tai sén (%) 59,58 -10,19 11,96 27,45
Co cdu ngudn vén

Vén vay/ Vén CSH 1,15 0,93 117 1,61
Vay dai han/Téng NV 0,03 0,01 0,01 0.01
Kha néng thanh toan

Kha nang TT ngdn han 0,97 1,16 1,06 1,16
Kha nédng TT nhanh 0,57 0,73 0,55 0,69
Kha nang TT tuc thi 0,08 0,09 0,07 0,06
Hiéu qua hoat déng

VQ hang tdn kho 7.98 4,80 4,89 5,37
VQ khodn phdi thu 9,25 4,01 4,95 5,57
VaQ téng tai san 1,90 1,04 1,33 1,73
Kha ning sinh 1&i

LN gdp bién (%) 15,22 7,04 11,40 13,29
LN thudn bién (%) 0,59 1,08 2,48 2,53
ROA (%) 1,13 1,13 3,29 4,37
ROE (%) 2,00 2,33 6,76 10,49
EPS (d/cp) 962 1.123 3.281 5.270

Tang truwong:

Ké tir sau giai doan khd khin 2008 — 2009 thi hoat dong sdn xudt
kinh doanh clia AGF d3 va dang dan dugc cai thién qua cac nam.
Mam 2010, doanh thu va lgi nhudn cia AGF da cd muic ting
trudng 1an ot 13 27% va 134% so voi cung ki nam trude. Ben
nam 2011, hoat déng SXKD cla AGF tiép tuc ¢ suw cdi thién khi
doanh thu tang trwdng 56,5% so v&i ndm 2010 va dat nguéng
2.660 ty ddng. Nguyén nhan cho siy téng trudng nay 1a do nhu
cdu tidu thu ca tra, basa trén thé gi¢i ting cung ty gia USD/VND
dugc didu chinh co loi cho xuat khau.

Tuy nhién, tdc d& téng trdng loi nhudn cia AGF trong ndm 2011
chi dat 45,6%, thdp hon tdc d§ ting trudng doanh thu. Nguyén
nhan 12 do gid nguyén liéu du vao ting khién gia vén hang ban
tdng. Ngoai ra, chi phi ban hang va chi phi quan Iy tdng manh
ciing godp phan 1am gidm lgi nhudn cia doanh nghiép. Néu khéng
o su dong gop tir khodin thu nhugng — ban tai sdn ¢d dinh thi
nhiéu kha ndng AGF sé khdng thé hoan thanh chi tiéu loi nhuan
ké hoach 2011.

Kha ning sinh Ié&i:

Kha ndng sinh 1&i cia cong ty méc di dang cd xu huwdng téng va
cdi thién dan gua cdc ndm nhung so voi cac doanh nghiép clng
nganh thi c&c chi tiéu ROA, ROE van kha thdp. EPS ca nam 2011
dat 5.270 déng/cd phidu, chi & mirc trung binh so véi cac doanh
nghiép twong duong cing nganh nhu ACL, VCH. C6 thé noi, khad
néng sinh I&i ctia AGF ciing khéng thue suw hap dan.

Co céu tai san:

Hién tai, AGF dang duy tri lwong tién mét kha nhd so vdi quy md
doanh nghiép. Ty sut thanh toan tie thi 13 6% so vdi vi thé du
nganh cua AGF 1a kha thdp. Didu nay co thé gay ra nhiing kho
khan nhét dinh d6i v&i AGF trong viéc mua va thanh toan hang
héa ngan han.

Mt khac, AGF hién dang duy tri khodn ddu twr dai han kha Ién lén
dén 100 ty déng vao Ching chi Quy tdm nhin SSI va muc trich
lap diy phong cho khodn déu tur nay da lén dén 24 ty déng. Trong
khi nhu cdu vén leu déng ting phai bo dp béng vay ngan han thi
khodn dau tu nay duding nhu khéng mang lai hiéu qua va con
mang lai khé khan cho doanh nghiép, ddc biét trong béi canh thi
trérng chiing khodn suy giam.

Co ciu ngudn vbn:

Céc chi tiéu vé no clia cing ty hién tai vin & mic tuong duong
nganh. Tuy nhién, ng ngan han hién chiém 98% co ciu no cla
cong ty, trong dé 79% la vay ngén hang. Vi lwong hang tén kho
va khodn phai thu tdng manh nhu ndm 2011 thi co céu no nay sé
mang dén rii ro thanh todn khi cac khodn ng dén han do cac chi
tiéu vé& kha nang thanh todn cla céng ty déu & mure thp so voi
mu'c trung binh nganh.

Mgoai ra, viéc ting cudng vay ngdn han dé bé sung ngudn vén
Ity déng thiéu hut trong hoat déng sén xuét kinh doanh clia AGF
ciing chwa thyc sy hiéu qud. Doanh thu mac du ting trudng
nhung chi phi tai chinh ting manh d& lam giam lgi nhudn doanh
nghiép. Mat khdc, cdc khodn vay ngoai té chiém ty 1 trén 50%
trong no' cdu no vay ngan hang sé tao dp luc 1&n hoat dong sdn
xudt kinh deanh ciia AGF néu ty gid cé sw bién dong.

(Ngudn: Bao cao tai chinh da kiém toan cac nam, bao cao tai chinh chua kiém toan

2011 va FPTS téng hop)
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Bénh gia cia FPTS:

AGF 1a doanh nghiép Iém trong Iinh vire ché bidn va xudt khiu ca
tra, ca basa cha Viét Nam. Tuy vdy, so v6i cac doanh nghiép
cting nganh thi cac chi tiéu co bén clia AGF chi & mire trung binh
va khd nidng sinh 1o chua thuc sy hép dan. Hién tai, mac du da
co sy cai thién dang ké trong hoat déng san xudt kinh doanh clia
AGF tir ndm 2009 dén nay nhirng doanh nghiép van dang phai
ddi mat voi nhidu khé khan do chura tr chi dwoc vé ngudn cung
nguyén liéu va rli ro tai chinh gia tdng.Ngoai ra, thanh khodn clia
phieu AGF kha thap v&i khoi luong giao dich binh quan 30
ngay chi dat khodng 11 nghin cé phiéu/phién.
Trén co s& danh gid téng quan vé tién vong nganh clng nhu
trién vong kinh doanh clia AGF, ching t6i cho rang két qud kinh
doanh clia AGF c6 thé sé tiép tuc cd su cai thign dan trong tuong
lai. Tuy nhién, do thi trrémg chiing khodn chura o6 tin higu é rang
vé xu hudng va rli ro dau tur vln & muc cao, ching t8i khéng
khuyén khich mua vao cd phidu AGF trong ving gia hién tai.




