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Bao cdo cap nhat cong ty

Cap nhat thong tin doanh nghiép 12/03/2012
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Gia VND 55,000

Tin tire: Gia muc tiéu &9 VND58,000

Theo béo cio tii chinh cdng ty me d3 kiém todn phat hanh vao thir séu tuan trre,  [REEEE ML, 000

leri nhudn sau thu@ (LNST) cda cao su Déng Phu giam 46,27 ty déng so véi trée kiém
toan. Nhirng khoan diéu chinh chinh gém doanh thu ting 0.7% (tlr VND1,823 ty) va gia
von hang ban tang 0.9% (tir VND961 ty), nguyén nhan chl yéu do hoach toan lai cac
khoan thu nhip/chi phi bit thudng. Doanh thu tai chinh clng ting |&n VND2.54 ty do
ghi nhdn thém cé tire trich truwdc. Chi phi quan ly doanh nghiép ciing ting 4.6 [An tir
VND15 ty tang |én VND84 ty. Do véy, LNST da bj giam xudng con VND46 ty.

Thing ké cd phiéu

Nhén dinh

e LNST giam do diéu chinh phan hach toan chi phi lgi thé thwo'ng mai. Trong ndm
2010, DPR d3 hach toan toan bd gia tri lgi thé throng mai VND 33.7 ty vao chi phi
quan Iy doanh nghiép. Trong ndm 2011, Kiém todn Nha nuwdc da yéu ciu cong ty
khéng dwa phan chi phi nay vao bao cao két qua kinh doanh ndm 2010, va hach
toan vao bao cao két qua kinh doanh nam 2011. Tuy nhién, DPR d3 hoach toan
khéng ding khi hoan nhip khodn nay lam giam chi phi quan ly doanh nghiép nam
2011 mot khoan tuong @ng. Do vay, kiém toan doc 1dp da dé xuat sira chi¥a sai sot
bang cach hoan nhép chi phi nay lam tang LNST ndm 2010 thém VND 33.7 ty va
duwa chi phi nay vao ndm 2011. Két qua, chi phi quan ly doanh nghiép ndm 2011
tang VND67.4 ty do phai bl vai khoan giam chi phi quan ly doanh nghiép da hach
toan sai. Cung véi cac diéu chinh khac dugc néu |én & trén, LNST ndm 2011 d3
giam VNDA46 ty so vdi sé liéu chua kiém toan.

e Doanh thu tir thanh Iy virérn cdy dugc ghi nhin vao két qua hoat dong kinh
doanh chinh tir ndm 2011. Cho dén nidm 2010, DPR ghi nhén thu nhép va chi phi
lien quan dén thanh Iy vron cdy vao doanh thu/chi phi khac. Nam 2011, cong ty da

Bién déng c6 phiéu (%)

thue hién viéc ghi nhian lai thu nhap/chi phi cho két qua kinh doanh chinh. Do vy,
két qua kinh doanh chinh dugc ndng |&n twong duong vdi sb tién giam trong cac
hoat déng kinh doanh bat thuirng.

+ Khuy&n nghj TRUNG LAP. Viéc digu chinh bao cdo két qua kinh doanh da kiém
toan nhu trén chi co tac dong nho 1én md hinh djnh gia cta chdng tdi. Do vy, gia

muc tiéu cua chung tdi khéng doi véi mic gia VND58,000/cd phiéu. Tai mirc gia
muc tiéu, DPR giao dich tai mirc P/E du phong la 5.6x (FY12F) va 6.2x (FY13F),
so v&i mirc P/E dang giao dich 13 4.8x va 5.4x.

(VND triéu) FY10 FY1l FY12F FY13F FY14F VT khaah s
Doanh thu 1,028,421 1,837,376 1,233,162 1,018,041 1,000,257 e
Loi nhuan rong 395,065 802,797 448552 398952 403,695 gn-tke@sbscicont wi
% thay ddi YoY 87% 103% -47% -11% 1% o T oen B
EPS (VND) 9,188 18,700 10,431 9,278 9,388 Euyen L
DPS (VND) 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 | Augngath@sase con v
Div Yield (%) 5.8% 5.4% 5.4% 5.4% 5.4% +84 (8) 6268 6868, ext: 8855
ROE 31% 44% 21% 17% 16%

ROA 24% 34% 18% 15% 14%

P/E () 5.6 2.9 5.3 5.9 5.9

B/B (x) 1.7 1.1 1.0 0.9 0.8

Nguén: Cdng ty, Sacombank SBS
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Khuyén cdo

Bao cao d3 phat hanh

Tén bao cao Ngay phat hanh Khuyén nghj Gia muc tiéu Gia thj trué'ng ngay phat hanh
Béo cdo fan dau 04/11/2010 MUA VND 65,000 VND 60,000
Bdo cdo cdp nhit 28/06/2011 MUA VND 65,000 VMND 55,000
Bdo cdo cdp nhét 03/08/2011 MUA VIND 76,500 VIND 54,500
Bdo cdo cdp nhit 23/11/2011 MUA WVND56,000 WND45,300
Bdo cdo cip nhit 21/02/2012 TRUNG LAP VMND 58,000 VND 51,500

Hé thong khuyén nghj dau tv cha Sacombank-5BS

Mua: Gia cd phiéu co thé tang 15% trong vong 12 thang toi

Mua ngan han: Gia co phiéu cé thé ting 15% trong vong 3 thang tdi, tuy nhién trién vong dai han van khéng chac chan.
Trung Lap: Gia c6 phiéu co thé dao déng trong mirc +/- 15% trong 12 thang tdi

Hién thuc héa loi nhudn: D3 dat gia muc tiéu, tim kiém co' hdi mua & mirc gia thip hon mivc hién tai.

Ban: Gia cd phiéu cd thé giam sdu hon 15% trong vong 12 thing tdi

Khéng Xép hang (NR): Co phiéu khéng nam trong pham vi theo doi

Khuyén cao

Chung téi chi st dung trong bio cdo nay nhirng théng tin va quan diém dugc cho la dang tin cdy nhat, tuy nhién chung téi khéng bao
dam tuyét déi tinh chinh xac va day dd cla nhirng théng tin trén. Nhitng quan diém ca nhin trong bao cao nay da dwoc cin nhic cin
thin dua trén nhing nguén thdng tin ching téi cho 1a t&t nhit va hop ly nhit trong théi diém viét bao cio. Tuy nhién nhitng quan diém
trén co thé thay déi bat c¥ Iic nao, do do ching tdi khéng chiu trach nhiém phai théng bao cho nha dau tu. Tai liéu nay sé khong duoc
coi la mdt hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tu vao bat ki cd phiéu nao. Cong ty SBS ciling nhu cac cong ty con va toan thé
can b cong nhan vién hoan toan co thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi vai co phiéu dugc dé cdp
trong bao cao nay. SBS s& khéng chiu trach nhiém véi bat ki théng tin nao khéng nam trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai can
nhac ki luding viéc sl dung théng tin cling nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi
bat ki khoan 16 truc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhitng thong tin d6. Tai liéu nay chi nhdm muc dich Ity hanh trong pham vi hep
va sé khong duoc cong b rong rii trén cac phuwong tién truyén théng, nghiém cam bat ki s sao chép va phan phoi lai déi voi tai liéu
nay.
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