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DIEN BIEN NGANH NGAN HANG TRONG Q1.2012

Thevi gian Swr kién

11/01/2011  Thdng déc NHNN cam két ty gid s& khéng bién déng qua 3% trong ndm 2012.

Van ban s6 539/NHNN-DBTKTT yéu cau TCTD, chi nhanh NH nwéc ngoai bao cao mét sb théng
06/02/2012 tin v& quan hé cho vay, tién glri dau tu trai phiéu clia cac TCTD khac dé danh gia hoat dong thi
triéng lién ngan hang.
Chi thj 01/2012 CT-NHNN: NHNN giao chi tiéu tin tang trudng tin dung nhom 1 tang trudng toi da
13/02/2012  17%, nhém 2 tang trudng tdi da 15%, nhém 3 tang truding téi da 8% va nhém 4 khéng dugc tang
trudng tin dung.
Tin dung: -0,63% so voi thang truée, -2,51% so vé&i cudi ndm 2011. Huy dong: +1,66% so vai
théng trudre, -0,62% so véi cudi ndm 2011.
Théng tur 02: Huedng dan giao dich héi dodi gitka NHNN va cac TCTD, hiéu lue sau 45 ngay ké tr
ngay ky.
Tha tuéng ky ban hanh QB s6 254/QD-TTg phé duyét d& an “Co cu lai hé théng cac TCTD giai
04/03/2012  doan 2011 - 2015". Trong tdm clia d& 4n 1a cac giai phap tap trung x Iy cdc TCTD yéu kém, trén
co' & phan nhdm da va dang dwoc NHNN thue hién.

06/03/2012  Théng dbe cho biét cd 9 TCTD yéu kém dang ndm dudi sw kiém soat clia NHNN.

Théng tw 04: Tl ngay 2/5, cac NH khéng dwgc nhan von Oy thac tlr c& nhan. Dw ng cho vay tir
vbn Gy thac clia td chirc cling phai dugc tinh vao dw no tin dung. Hiéu lue tlr ngay 2/5/2012.

13/03/2012  NHNN: Chinh thirc gidm trén 13i sudt huy déng xudng 13%/nam, céc 13l suét didu hanh giam 1%.

20/02/2012

271022012

08/03/2012

20/03/2012  Tin dung: -2,13% so véi cudi ndm 2011, huy déng: +1,56% so v6i cudi ndm 2011.
Théng tw 07/2012/TT-NHNN: tong trang thai ngoai té cudi ngay cla cac TCTD, chi nhanh NH

21/03/2012
NWGE Ngodi 1 +-20% vén tw c6 clia TCTD dé (trde d6 1a +/-30%). Hidu luc tir ngay 2/5/2012.
B Thong tw 06: NHNN sé& quyét dinh 1ai suat cho vay dac biét déi véi TCTD lam vao tinh trang mét
kha nang chi tra trong ting truomg hop cu thé. Lai sudt ng qua han béang 150% lai suét cho vay.
T Thong tw s6 35/2011/TT-NHNN quy dinh viéc cong bd va cung cap thong tin cia NHNN chinh
thire co hiéu e,
0300412012 Chinh thirc ban hanh Nghi dinh 24/2012/NB-CP v& quéan Iy hoat d6ng kinh doanh vang. Hiéu luc
tlr ngay 25/05/2012.
NHNN: sé diéu chinh trin 14 suat huy déng vé 12% va loai trir thém mét s6 déi twong vay mua
06/04/2012

nha & khdi [inh viee cho vay khéng khuyén khich trong thei gian téi.
11/04/2012  NHNN: Chinh thirc giam trén 1ai suét huy déng xudng 12%/nam, cac lai suét didu hanh giam 1%.
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Tran 13i suat huy dong giam 2 lan tir 14% xudng 12%, dw kién giam tiép trong th&i gian téi.

Ngay 13/03/2012, NHNN chinh thirc ha trén 13i suét huy déng xubng 13%/nam trén co s& CPI cia thang
3 chi & murc 0,16%. Tinh dén théi diém hién tai, ching t6i chwa quan sat thay tac déng thue s cda viéc
gidm lai suat I&n thir nhat do mat bang van con cao. Théng thwéng, mire chénh léch 1&i suét cho vay va
huy déng ma cac NH dang ap dung phd bién & mirc 4% - 5%, nhw vay I&i sut cho vay ra vao khoang
17% - 18%, van cao so vé&i nhu cau cia doanh nghiép. Ngoai ra chua ké dén hién twgng mét sé ngan
hang van tiép tuc phai huy déng voi 18i suét trén 13% dwdi nhiéu hinh thire d& ddm bao kha nang thanh
khoan, do d6 |ai suat cho vay tham chi co thé cao hon 17% - 18% dbi véi mot s6 khoan vay. Diéu nay
tiép tuc la mét trong nhirng nguyén nhan khién sé lwong doanh nghiép gidi thé va pha san tang nhanh
trong th&i gian qua.

Tuy nhién, chwa day mét thang sau d6, NHNN tiép tuc ha tran I3i suat huy déng xudng 12% ngay trong
dau Q2 theo dung 16 trinh mdi quy gidm 1% l&i suat va dan dwa tran I3i suat vé 10% vao thoi diém cubi
nam, di cing véi xu hudng gidm cla tang treéng CPIl. Mac du sy kién 1&n nay dién ra kha dét ngét va
so'm hon ky vong cla gidi quan sat, lam day 1én lo ngai tir mét s6 t6 chire tai chinh québc té vé ap lyc 1én
lam phat, ddng thai nay cling cho théy sw nhat quan ctia NHNN trong viéc thwc hién cac chinh sach da
dé ra va cung co niém tin clia ngudi dan va nha dau tw trong nwéc va qudc té vao cac chinh sach ma
Viét Nam dang ap dung. Chung t6i ky vong mat bang I4i suét cho vay méi dugc thiét 1ap sép t6i sé bat
dau tao duoc su lwu théng vén cho cac doanh nghiép.

Biéu db 1: Tang trudng tin dung, huy dong cda
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Ngudn: SBV, VCBS téng hop

Tin dung tang trweéng am, huy ddng tang trwéng cham so vé&i cudi nam 2011.

Tinh dén 20/03/2012, theo s6 liéu cta Uy ban Giam sat Qudc gia, tang treéng tin dung gidm 2,13% trong
khi huy déng chi tang 1,56% so v&i cudi nam 2011. Nhw vay mac di huy déng van gilr mire tang tredng
twong tu nhw 2 ndm gan day, tin dung lan dau tién cho thay sy sut giam so voi cudi nam trwdc do. Diéu
nay cé thé dugc Iy gidi bdi 3 nguyén nhan chi yéu: (1) tAc déng clia mat béng I3i suat cao két hop véi sé
lwong doanh nghiép pha sén ngay cang nhiéu lam thu hep déi twong tin dung, (2) yéu t6 mua vu trong
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san xuét kinh doanh & ky nghi Tét Nguyén dan va (3) nhiéu ngan hang co hién twong tang tin dung o
vao cudi nam 2011 dé lay khéi lvgng du ng, dén ddu chinh sach giao chi tiéu clia Ngan hang Nha nuwéc
trong nam 2012. Mirc giam thuwe theo phan tich cia NHNN chi & mire 1,27%.

Mrc tang trwdng tin dung thap cé kha nang anh huéng téi tang tredng GDP, do d6 Chinh phi da lién
tuc yéu cau NHNN phai giam mat bang lai suat nhanh chong va tao co s& khoi théng hoat dong cho vay
tré lai. Tuy nhién, ching t6i van tiép tuc nhan manh rang viéc giam lai suat chi nén thuc hién trén co sé&
lam phat duoc kiém ché 6n dinh, néu khéng viéc néi 16ng tin dung tré lai qua sém sé 1a con dao hai lw&i
dbi vai strc khde ciia nén kinh té.

Dé an tai co cau hé théng NH: tién hanh phan loai 4 nhém NH va cu thé héa cac bién phap xu ly
ne xau.

Phén loai NH: B4u thang 3, dé an “Co céu lai hé théng cac TCTD giai doan 2011 - 2015” da chinh thire
dugc phé duyét. Dé an vach ra 16 trinh cu thé déi véi cac TCTD yéu kém theo phan loai ctia NHNN da
tién hanh. Sau khi ap dung cac bién phap dam bao kha néng chi trd, TCTD yéu kém dwoc sap nhap, hop
nhat, mua lai trén co' s& tw nguyén hodc bat budc. NHNN sé truc tiép mua lai von diéu 18 hodc cd phan
clia TCTD yéu kém dé chan chinh, cling ¢, lanh manh héa mét bwéc, sau dé sap nhap, hop nhat TCTD
khac hoéc ban lai cho cac nha dau tw co diéu kién. Theo cong bb clia NHNN, hién cé 9 TCTD yéu kém
dang nam duwdi si kiém soat dac biét clia Co quan nay.

Bang 1: Phan nhom cdac NHTM

_ | Nhém 2 | Nhém 3 | Cac NH chua céng bé |
1 | vPBank | Nam | HBB Phuong Tay |
2 ViBank Pai A Trust Bank
3 Maritime Bank Kién Long Bac A
4 ACB Phuong Béng GP Bank
5 | SeABank Lién Viet | | Tién Phong
6 EIB SHB Sai Gon Cong Thuong
7 MBB Phuwong Nam SCB (sau hgp nhét) B
8 MHB Bao Viét HDBank
9 STB Nam Viét Bai Duong
10 |CTG Mé Kéng Viét A
11 VCB An Binh Viét Nam Thuong Tin
12 Techcombank Agribank
13 | BanViét PG Bank
14 BIDV Dong A

Nguén: VVCBS tong hop
Thoat nhin, cé thé thay cac bién phap dwa ra trong Dé an 254 mang nhiéu tinh hanh chinh, thiéu tinh thi
treéng va co su can thiép twong ddi sdu clia NHNN vao toan bd hé thdng. Tuy nhién, néu nhin k§ hon
vao tinh cap bach cla van dé tai co ciu ngan hang, ching t6i cho rang su can thiép nay la hoan toan
phi hop véi hoan canh hién tai cia Viét Nam. Trong d6, no xAu va thanh khodn 1a muc tiéu hang ddu ma

Phéng Nghién ciru va Phan tich Chuyén vién phan tich: Quach Thly Linh (gtlinh@vcbs.com.vn) Trang | 4



VCBS CONG TY CHU'NG KHOAN VIETCOMBANK BAO CAO CAP NHAT NGANH NGAN HANG Q1.2012

NHNN can gidi quyét. Chung t6i dwa ra mét vai con s dudi day vé ng xau dé lam rd tinh cap thiét cda
viéc tai co cu dang dién ra hién nay.

Sw trdm trong ctia van dé no xau: Theo thong ké cia VCBS, trong s6 18 NHTM da céng bo ty I1& ng
xau trong nadm 2011, chi cd 2 NH c6 ty 1& nay gidam di trong nam 2011 (VCB va Ban Viét), trong khi 16 NH
con lai déu tAng, tham chi 1a ting manh (xem Biéu dé 3). Déi vei ty 1& chung cla toan nganh, Thng dbc
NHNN cho biét ty I& no xau hién nay la 3,6%, tang tlr mirc 3,2% vao dau nam. Con s6 chinh thirc sé
duoc cong bd dinh ky béi NHNN véao thang 6 theo Théng tw sé 35, tuy nhién mét vai con sé wéc tinh da
dugc dwa ra. Theo dé, Fitch Ratings cho rang ng xau cia nganh NH Viét Nam co thé cao gép 4 lan con
56 3,3% dwoc cong bd trrde d6 khi tinh theo chuan quédc té.

Ngoai ra, theo wéc tinh cia Bd phan nghién ctru kinh té - NH Hang Hai, néu hach toan dung va ap dung
chuan quéc té vé phan loai ng, no' xau ngan hang thuc chat sé dat t¢i mic it nhét 14 10% (trén 10 ty
USD), chiém gan 10% GDP cua Viét Nam hién nay. Néu so sanh mirc ng xdu nay véi mire von tw co da
didu chinh theo quy dinh hién hanh céng véi quy dw phong rii ro tin dung dé dworc trich lap, ty 1& nay sé
vt qua 50% - mirec bao déng dé. Ngoai ra, nhiéu TCTD thuc chat da bi &m vén (hé s CAR am), tirc d&
mét kha nang thanh toan nhwng vén tao vé boc bén ngoai 1a chi bi khé khan vé thanh khoan. Thuc té,
NHNN |& co quan nam ré hon hét nhivng van dé nay cla cac NHTM, do dé viéc tham gia quyét liét vao
qua trinh tai co' cAu toan hé théng va hd tro cac NH yéu kém sé 1a bién phap giai quyét tan gbc nhitng
van dé dang tén tai clia nganh NH.

Xir ly no xau: Dé an 254 cu thé hoa cac bién phap xi ly no xau cda cac NHTM, bao gbm ban no co tai
s&n dam bado cho céng ty mua ban no clia B4 tai chinh (DATC), ban no xau cho cac doanh nghiép khéng
phai TCTD, chuyén ng thanh vén gop cb phan clia doanh nghiép vay, cac khodn ng xau phat sinh do cho
vay theo chi dao cia Chinh phl sé dwoc x6a ng bang nguén vén ngan sach nha nwéc. Trong thuc té,
hién nay hau hét cac NH déu dang rao riét thuc hién x(& ly ne xau théng qua thu héi ng va phat mai cac
tai san dam bao théng qua cdng ty quan ly tai san chuyén mua ban ng clia minh hodc céng ty mua ban
no cla Bo tai chinh va ban no cho céc t6 chive khac. Béng théi, cac ngan hang hién dang hét sire chon
loc cac dw an cho vay va can trong trong quy trinh xét duyét nham han ché nguy co' ng xau tang thém
trong ndm 2012.

Biéu do 3: Ty Ié ny xdu cua mét sé6 NH

7% - 52010 2011
6% -
5% -
4% -
3%
2% -
1% A
0% -

f@*“'ﬁ’é"@ «@ﬁﬁﬁﬁfyéﬁﬁéﬂ'&

Phéng Nghién ciru va Phan tich Chuyén vién phan tich: Quach Thly Linh (gtlinh@vcbs.com.vn) Trang | 5



VCBS CONG TY CHU'NG KHOAN VIETCOMBANK BAO CAO CAP NHAT NGANH NGAN HANG Q1.2012

Nguén: VCBS téng hop
Xu hwéng phat hanh trai phiéu quéc té ciia cac NHTM

Lién quan dén van dé thanh khoan, qua trao doi, nhiéu NH thira nhan nguén von USD gia ré trong nwéc
dang khan hiém. Do d6 trong thoi gian gan day, mét s6 NH Ién nhw CTG, VCB va ACB déu cé ké hoach
phat hanh trai phiéu quéc té nham bd sung ngudn vén ngoai té& cia minh trwée nhu cau trong nuwéc dang
tang cao. Vira qua, CTG da tién hanh roadshow cho dot phat hanh trai phiéu 500 triéu USD dau tién
trong tong s6 ké hoach 2 ty USD. Tuy nhién, két qua roadshow cé vé khéng dwgc nhw mong doi khi CTG
tam thoi chuwa phat hanh do diéu kién thi trwdrng khéng thuan lgi. Méi day, BPHCE VCB ciing théng qua
ké hoach phat hanh 1 ty USD trai phiéu quéc té trong ndm 2012. Tuy nhién, VCB cho biét viéc théng qua
ké hoach chi la thi tuc d& NH c6 thé tién hanh nhanh néu co co héi tot, ké hoach chi tiét van chwa duwoc
xay dung. ACB ciing cho biét NH c6 k& hoach phat hanh trai phiéu quéc té 100 triéu USD. Theo ly giéi,
viéc huy déng vén ngoai té trong nuwéc chiu tac déng tiéu cuc do quy dinh tran I&i sudt nhung nhu cu tin
dung ngoai té cia nén kinh té khéng suy giam. Vi thé viéc huy dong von ngoai t& dai han va én dinh Ia
cén thiét véi ngan hang. Ching téi cho rang van dé Ién nhéat véi cac ngan hang Viét Nam hién nay khi
phat hanh trai phiéu quéc té la dwa ra dwoc mirc i suét vira hdp dan cac nha dau tw qudc té nhung lai
dam béo chi phi khéng qua dat dé co thé kinh doanh cé 1i khi ding nguén vén nay cho vay tai thi treedng
trong nuéce.

Xu hwéng hop nhit va sap nhap tiép tuc dién ra manh mé.

SHB va HBB: Theo Vneconomy, SHB va HBB da ky mot bién ban ghi nh¢ vao ngay 08/03/212 trong do
théng nhat phwong phap sap nhap, ty 1& hoan ddi va nhiéu didu khoan lién quan khac. Theo tinh toan
clia ching 16, cac chi sb hoat déng cla HBB trong ndm 2011 dién bién x4u di nhiéu so v&i 2010. ROAA,
ROAE giam manh (ROAA: tir 1,42% xudng 0,66%; ROAE: 14,04% xudng 6,39%), NIM cai thién khong
dang ké (2,24% lén 2,52%), chi phi hoat déng/thu nhap hoat déng tang manh (30,6% l&én 52,3%), ty & no
xau tang manh (2,39% Ién 4,69%). Do dé, HBB hoan toan c6 co s& dé sap nhap véi mdt NH khac nham
thao gé nhirng van dé minh dang gap phai. Trong khi d6, cac ty 1& hoat déng cta SHB vén duoc duy tri
& mirc 6n dinh twong doi, ting trudng loi nhuén tot. Viéc sap nhap véi HBB 1a co héi cho SHB ting qui
mé va mé réng mang ludi hoat déng. Tuy nhién, ching téi co ban khoan vé huéng gidi quyét clia SHB
dbi voi cac khodn no xau cla HBB, dong théi lo ngai viéc sap nhap (néu cé dién ra) sé phan nao anh
hwéng dén hoat dong cia 2 ngan hang trong théi gian dau sau sap nhap.

ROAA ROAE NIM CIR NPL
SHB | 123% | 1504% | 300% |  S049% | = 223%
HBB | 066% |  639% 252% | 52,32% 4,69%

Nguén: VCBS
Néng cao tinh minh bach théng qua céng b dinh ky mdt sé chi s6 quan trong cta nganh NH.
Theo Théng tw 35, bat dau co hiéu luc tir ngay 01/04/2012, NHNN sé céng bd dinh ky cac théng tin quan
trong vé nganh, trong dé gém co cac nhom chinh sau: (1) toc dé tang trwdng va sb tuyét dbi cla von diéu
1&, von tw co, tdng tai san theo loai hinh TCTD, (2) ty I& an toan vén téi thiéu (CAR), ty 1& cép tin dung so
véi ngudn vén huy déng, ty 1& von ngan han cho vay trung va dai han, (3) téc do tang trwéng va sé du
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tién gl khach hang va tin dung, ty 1& no xau (céng bb dinh ky hang thang, bat dau tir thang 4), (4) ROA,
ROE, sé lvong va gia tri giao dich ATM, POS (céng bd hang quy, bat dau tir Q2).

Trwée day, cac théng tin nay déu chua duge cong bd chinh thirc ma chi dugce cap nhat han ché va
khéng dinh ky tir cac cudc hop cia NHNN théng qua bao chi. Do dd, viéc cdng bb chinh thirc trén
website cia NHNN cac chi s6 nay cho thay nd e minh bach héa hoat déng cla nganh NH, dong thoi
phu hgp véi cac bwéce di khac trong qua trinh tai cau tric téng thé toan nganh.

Dw thao sira ddi Théng tw 13: chuyén bat dong san va chirng khoan xuéng nhém ri ro 150%,
ting gi¢i han ty Ié cho vay so véi tdng tién guri tir 80% Ién 95%.

NHNN dang tién hanh xem xét Dy thdo sira déi Théng tw 13 vé cac ty 1& dam bao an toan trong hoat
dong cla TCTD véi nhiéu thay dbi dang chu y, twong ddi tich cuc va di sat hon véi dién bién cua thi

trwéng.

Thay doi

Binh luén

| Tv 16 an
toan von

Ty & cho
vay so vor
tong  tién
g

TV 16 gioi

han cép tin
dung

Von tir o duge bo sung thém thang dur von
¢ phan, dy phong chung, trong khi nhém
tai san co hé so ri ro tir 250% dugc chuyén
xuéng nhém 150%, bao gbm nhirng tai san
thude hoat déng cho vay, dau tw kinh doanh
bét dong san.

Du no cho vay bao gbm ca Qy thac cho
TCTD khac cho vay va dau tw vao tréi phiéu
doanh nghiép; tién gl duwoc tinh trén thi
truéng 1, khéng bao gdm tién gl clia TCTD
khac.

Truong hop 1: Ap dung lai va gitr nguyén
giGi han 80% (85%) v&i NHTM (cong ty tai
chinh).

Truong hop 2@ Tang gigi han tr 80% va
85% lén 95% va 100% cho NHTM va cong
ty tai chinh.

B sung viéc tinh gid ti dau tw vao trai

phiéu do khach hang phét hanh vao gidi han
cap tin dung, bd sung quy dinh cac khoan
ma TCTD, chi nhanh NHNg Gy thac cho
TCTD khéc cép tin dung phai duorc tinh vao
gi&i han cép tin dung.

Céc tinh toan nay phan nao lam cho viéc dap (ng

hé s6 CAR ciia cac NH “dé thé” hon. Tuy nhién
chiing t6i khéng ky vong thay ddi dét bién vé dong
tidn vao linh vurc bt déng san va chimg khoan do
cac NHTM vén kha dé dat trong viéc cho vay déi voi
hai linh virc nay va NHNN van dang khdng ché ty 1&
cho vay 16% déi voi linh vire phi san xuét.

| Theo céch tinh moi nay, tlr s6 s& tang lén trong khi -

mau sd giam bat di.

Trudmg hop 1: Cac NH sé khd khan hon trong viéc
dap Ung ty 1& 80%, nhidu ngan hang sé bi han ché
trong hoat dong tin dung.

Triomg hop 2: Thire chét viée ndng mire gidi han
chi la bién phap kj thuat nhédm phl hop véi céach
tinh toan maoi.

Thay ddi nay khién quy dinh cép tin dung chét ché
hon va phan anh ding ban chéat hoat déng cho vay
clia cac NHTM tai thoi diém hién tai. Cac NHTM co
ty 1& dau tu vao tréi phiéu doanh nghiép lon can cén
nhac diéu chinh lai danh muc cho hop ly.

Phéng Nghién ciru va Phan tich
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TRIEN VONG NGANH TRONG Q2.2012
Tang trwréng tin dung sé dworc cai thién trong nhirng thang téi.

Céac dong thai vira qua cia NHNN, bao gdbm gidm mét bang 13i suat, néi Iong tin dung cho bat dong san
va chirng khoan, xem xét hd tro doanh nghiép xU Iy khoan vay khéng trd no dung han cho thay Co quan
nay dang day nhanh qua trinh khoi théng lai déng voén tin dung cho nén kinh té. Béng thei, cac yéu to vé
mua vu va tin dung do ciing khéng con. Do do, ching téi cho rang ting trwéng tin dung sé duoc cai thién
trong nhirng thang t&i. Theo do, co héi tiép can vén ngan hang cla cac doanh nghiép san xuét sé duoc
md rong hon.

L&i suat giam c6 thé lam thay dodi co ciu thu nhiap cia cac NHTM.

M6t sd NH Ién hién nay da tién hanh gidm dan 13i suat cho vay véi mét sé linh viec vay nhéat dinh. Ngoai
ra, van dé thanh khoan cia cac NH nhé dang dugc NHNN timng buée thao gé, tir dé han ché nhirng NH
nay phu thudc vao ngudn von trén thi trrrong lién ngan hang. Do do chang téi cho rang nguén thu nhap
tir 13i trong ndm 2012 cda cac NH c6 thé bi giam bét, dac biét 1a i tir hoat déng lién ngan hang, khi giéi
han tang trwdng tin dung cao nhat chi & mic 17%,. Thay vao do, nhiéu ngan hang sé day manh cac
nguén thu khac, trong dé co thu nhap tr hoat dong dich vu. Trong thrc té, mét s6 ngan hang gan day da
bat dau tién hanh thu thém mot s loai phi nhu phi st dung internet banking véi treérng hop cda EIB va
phi giao dich ATM véi treéng hop cia VCB. Biéu nay cho thdy co cau thu nhap cua cac NH cé thé
chuyén dich theo hwéng gidm ty trong thu I3i va tang thu nhap phi I3i (ma cu thé 14 phi dich vu) trong nam
2012.

Thém co sé& dé ky vong no' xau sé giam bot.

Chung tdi cho réng tinh hinh no xéu sé dwoc cai thién dén théi diém cudi nam 2012 do ba nguyén nhan
chinh sau. Thir nhét, hau hét cac NH déu tang cudng céng tac quan ly rdi ro, dic biét 14 quy trinh lién
quan dén hoat déng tin dung, trong nAm nay sau nhiéu sai pham gap phai trong ndm 2011. Dién hinh la
CTG v&i nhiéu thay dbi trong quy trinh cép tin dung va diéu chinh han mirc cho cac chi nhanh. Thi hai,
theo dé an "Co céu lai hé thdng té chirc tin dung giai doan 2011 - 2015", NHNN sé& xem xét mua lai mot
sb loai cong trinh, bat déng san thé chap vay ngan hang sap hoan thanh hodc da hoan thanh nhung
chuwa ban duwoc dé phuc vu cho muc dich an sinh xa hdi va hoat déng cla cac co quan nha nuwdc. Viéc
lam nay tao diéu kién cho cac ngén hang co co héi thu hdi von va gop phan lam ty 1& no xAu gidm xubng.
Thir ba, mét bang l3i suat dang giam dan, kéo theo rdi ro tin dung ciing nhw rdi ro clia doanh nghiép
giam xudng va doanh nghiép ¢o co hdi cai thién két qua kinh doanh dé tra no. Thém vao do, khi lai suéat
huy déng gidm, mét phan dong vén sé tim kiém cac kénh sinh 16 khac nhw bat déng san, chirng khoan
va gop phan gidp thi treéng nay dm 1én, tir d6 gdp phén gidm ty 1é ng xéu.

Xu hwéng hop nhét va sap nhap tiép tuc dién ra manh mé.

Khéng chi c6 cac NH yéu kém ma cé cac ngan hang hoat dong t6t trong hé théng cling dang tim kiém co
héi sap nhap nham nang cao qui md, kha ning canh tranh va strc manh thwong hiéu. Pién hinh la NH
Déng A véi tuyén bd da cd NH thudec nhém 1 va 2 dé nghi hop nhat nhung chwa dong v va van dang tim
kiém d6i tac phi hgp. Ngudn tin clia ching téi ciing cho biét NH Dai Tin (Trustbank) va NH Bai Duong
(Oceanbank) ciing dang co6 ké hoach hop nhét véi nhau. Xu hwéng hep nhét va sép nhap chac chan sé
tiép tuc séi dong trong Q2, tuy nhién van dé dwoc quan tdm Ién nhat van 1a hiéu qua hoat déng clia cac
NH sau khi hgp nhét.
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VCBS CONG TY CHU'NG KHOAN VIETCOMBANK

BAO CAO CAP NHAT NGANH NGAN HANG Q1.2012

CAP NHAT MOT SO NGAN HANG TIEU BIEU

Bang 2: Mét s6 chi tiéu ciia cdc ngan hang niém yét

Gia (d)*
CTG 460.604 20230 84,72 0,75 4,72 1,51 26,74 3702 14.084 767 202 28400*
VCB 366.750 19.698 7367 2,03 3.68 1,25 16.86 2265 14539 1276 199  28.900
ACB 281.033 9377 44,73 089 3,09 1,32 27,49 3.436 12.810 733 197 25200
STB 141.532 10.740 7555 0,58 5,11 1,41 14,47 2118 13545 11,00 172  23.300
EIB 183.585 12355 51,16 1,61 3,22 1,93 10,38 2.829 13.195 633 136  17.900
MBB 138.482 7300 4798 1,59 4,32 1,73 21,74 2913 13.208 525 1,16  15.300
SHB 70.990 4816 4654 223 3,04 1,23 15,04 1.817 12.108 594 089 10.800
HBB 41868 4.050 5188 469 2,52 0,66 6,39 804 11.548 8§83 0861 7.100
NVB 22573 3010 6873 292 4,11 0.85 6.88 567 10.730 14,10 075 8.000

Nguon: VCBS, so liéu 2011, *: gid ngay 05/04/2012, **: gia tuong trng khi chuea tra co tire bang cp

VCB - Tiép tuc tang trwdéng 6n dinh va bén virng véi loi thé ndi bat vé vén trong 2012.

LNST 2011 hop nhat giam 2% so véi 2010: Nam 2011, VCB dat mirec LNST hop nhét (sau khi triy di lgi
ich cd déng thiéu s6) 1a 4.197 ty dong, gidm 2% so vé&i nam 2010 trong khi con sb riéng |é van tang so
voi 2010 va cac céng ty con cda VCB déu co 8. Nguyén nhan duwoc Iy gidi la do VCB ban khoan dau tw
vao Shinhan Vina va thuc hién mét s diéu chinh hoach toan tir thwrong vu nay lam giam loi nhuén cla
NH.

Kinh doanh ngoai héi ting manh 110% trong khi thu dich vu chi ting 6,7% so v&i 2010: Trong
2011, do tinh hinh ty gia bién déng manh, VCB da tranh thi nang cao thu nhap ai théng qua kinh doanh
ngoai hdi, méc di doanh sé giao dich khéng thay déi nhiéu. Trong khi dé, thu nhép tir hoat déng dich vu
clia NH chiu nhiéu tac déng khéng tich cuc ca vé khach quan va chd quan nhuw: (1) thi phan xuét nhap
khau (XNK) cta NH gidm nhe xudng 19,2% trong 2011 tir 20% trong 2010 do nhiéu NH khéac canh tranh
gianh giat khach hang trong khi doanh s6 xuat nhap khau cda ca nuwéc lai tang manh, (2) nguén ngoai té
khan hiém, (3) VCB thuc hién nhiéu chuong trinh mién gidm phi cho khach hang. Do d6, NH du kién sé
bit d&p cho loi nhudn gidm di tir thanh toan XNK bang cac tién hanh thu phi giao dich ATM.

Lai thuan tir hoat déng khac trong 2011 giam manh 317% do chi phi Gy thac dau tw. Cac hoat dong
khac ghi nhan khoan 16 1.261 ty dbng trong khi nam 2010 I&i 580 ty. Trong @6, chi phi cho hop déng Gy
thac dau tw 1&n téi 1.487 ty dong, nhung 1a phéat sinh mang tinh thoi diém va sé khéng l&p lai trong 2012.
Do d6, néu loai bé phan chi phi nay, hoat déng khac cla VCB van l&i khodng 226 ty dong.

Mirc dé tham gia cia Mizuho vao hoat déng cta VCB: Ngoai viéc bd nhiém 1 thanh vién vao HDQT
kiém pho TGP phu trach rii ro va khach hang, 4 tredng va pho phong vao bé may cia VCB, hai ngan
hang con tién hanh hop tac kinh doanh trong linh vire cho vay xuat khau di Nhat va tién hanh trao dbi
kinh nghiém trong quan tri. Ngoai ra, viéc VCB dy kién thanh 1ap cbng ty tin dung tiéu dung nhu da dé
cép trong DHCD ciing mét phan xuét phat tir cam két ca VCB véi Mizuho, bén canh muc dich tan dung
mang cho vay tiéu ding cia Ngan hang. Nhw vay, mic dé tham gia cia Mizuho vao céng tac quan ly va
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hoat dong cua VCB la tuong dbi sau. Chung t6i cho rang viéc nay sé khong tao nén xung dot loi ich vi
ban than hai ngan hang cé kha nhiéu diém twong déng trong cach quén tri va hoat déng.

Dw kién loi nhudn cd ndm 2012 ting 15%: Ké hoach 2012 chinh thirc dua ra trong DPHCD la 6.550 ty
dong LNTT, tang 15% so véi 2011. Cy thé, thu nhép Iai dy kién duy tri bang v&i ndm 2011, chiém
khoang 70% téng thu nhap. Thu nhap tir hoat déng dich vu dw kién tang 25% - 30% va thu nhép ti hoat
ddng dau tw dat khoang 300 — 400 ty dong. Dw ne tin dung du kién tang 17%, huy déng tang 18% va no
xau kiém ché dwdi 2,8%. Nhu thuéng 18, VCB dat ké hoach loi nhuén twong déi than trong, do dé chung
t6i du doan Ngan hang co kha néng hoan thanh duwoc ké hoach nay dwa trén nhirng yéu té dé cap sau
day.

Q1.2012 VCB dat 2.300 ty dong loi nhudn trwdc thué va dw phong: Cac mang kinh doanh thé manh
ctia VCB van duy tri mire tang tredng tét trong Q1.2012. Cuy thé, thu nhap tlr hoat déng kinh doanh ngoai
héi dat 300 ty dong trong Q1, chiém 13% téng loi nhuén truéc thué va dy phong. Kinh doanh thé ciing
tang truwdng tét, doanh thu tir thé trong Q1 tang khodng 25%, trong do doanh thu thé quéc té tang 50%,
s6 lwgng thé tin dung phat hanh tang 30%. So véi cubi ndm 2011, huy déng gidm 3% do sut giam tién
glri tlr TCKT, trong dé tién gl cla SCIC gidm 4.000 ty dong theo ké hoach diéu vén cda Chinh pha, tuy
nhién huy déng tir dan cw van tang trwdng trén 5%. Tin dung cta NH gidm 1,7%, chd yéu do mét sb
khach hang xuat nhap khdu tra no truéc han, trong d6 tin dung VND tang nhe va tin dung USD giam. Xu
hwéng 13i suat gidm dan ciing khién NIM cda Ngan hang giam nhe so v&i cudi nam 2011.

Thu nhép tir hoat déng dich vu va dau tw dw kién tiang trwréng tét. Ngoai nhirng thé manh truyén
théng nhw thanh toan xuat nhap khéu, kinh doanh thé, VCB sé& thanh lap céng ty kiéu hdi nham day
manh dich vu chuyén tién kiéu héi. Trén co sé lwong kiéu hdi chuyén vé Viét Nam tang khoang 12,5%
trong nam 2011 va doanh sd chuyén tién kiéu héi cia VCB chiém khodng 16% doanh thu toan thi truréng,
chung t6i cho rang day sé la mét déng gép méi cho tang trudng phi dich vu cla Ngan hang trong nam
2012. B6i voi hoat dong dau tw, VCB dat muc tiéu Igi nhuan tor mang nay trong nam 2012 la 300 — 400 ty
dong. Chung t6i cho rang véi nhitng chinh sach ctia NHNN hién tai va sy héi phuc bwdc dau cua thi
trieéng chirng khoan, thu nhép tir hoat déng dau tw clia VCB sé dworc cdi thién tong déi trong 2012.

Ty 1é an toan vén sé duwoc duy tri & mirc cao trong 2012: Theo théng tin m&i nhét tr VCB, hé sé CAR
cla Ngan hang tinh tai thoi diém cudi nam 2011 1a 11,13% va da tang 1én hon 14% sau khi cé thém
ngudn vén cia Mizuho. Nhu vay, VCB hoan toan co thé yén tdm vé kha ning dam bao an toan von trong
nam 2012, chir khéng con chat vat véi ty I& nay nhw mot vai nam trudre, dac biét khi tin dung trong nam
nay chi ting 17%. Day ciing la |i do VCB dat ké hoach CAR 2012 téi thiéu 14 12%. Déi véi ké hoach phat
hanh trai phiéu quéc té 1.000 ty USD, VCB chua cé ké hoach cu thé ma chi xin DHCD théng qua nham
tiét kiém thoi gian khi co co hdi. Ngdn hang khang dinh chi phat hanh trai phiéu khi diéu kién thi trwdng
thuan loi va murc I4i suat hop Iy chir khéng phat hanh béng mai gia.

Ty Ié ng xau coé tiang trong Q1.2012 nhwng sé dwoc cdi thién: Ty 1€ no xau tinh dén théi diém cudi
Q1.2012 da tang 1én 2,7% — 2,8% ttr 2,03% vao cudi 2011. Trong do, ng xau chi yéu dén tir cac doanh
nghiép bat dong san va thép. VCB cho biét 50% cac khoan cho vay bat déng san cé tai sén dam béo,
dong théi ty 18 tong dw no' dwgc ddm bédo cia Ngan hang & mirc 65% - 70%. Gia tri ca cac tai san dam
bdo nay lén han 100% cac khodn cho vay ra. Ngoai ra, bat dau tor cudi Q4.2011, VCB da gidm cho vay
voi cac NH thudc nhom 3 va 4 trén thi trwdng lién ngan hang, dong théi doi héi ¢ tai san ddm bdo. Do
dé, chung téi cho rang viéc no' xau tang cao trong théi diém nay khéng qua nghiém trong déi véi VCB va
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ky vong ty 1& ng xdu sé gidm bat trong thoi gian téi, sau khi VCB thanh 1ap céng ty chuyén mua ban ng
(AMC) va NHNN cé mét vai dong thai hé tro thi triwéng bat déng san.

Ky vong thu dwoc 1.500 ty déng hoan nhap dw phéng: Trong nam 2011, VCB da tién hanh chi trich
lap dy phong 3.474 ty déng, tang t&i 151% so véi 2010. Do d6, VCB sé co thé dwoc hudng mot khoan
hoan nhap dw phéng Ién trong ndm 2012 trong bbi cdnh no xAu duoc céi thién. Qua trao dbi, VCB cho
biét Ngan hang du kién chi 3.000 ty déng du phéng trong ndm 2012, dbng théi ky vong khoang 1.500 ty
di":ung hoan nhap dw phong. Nhw vay, chi phi dw phong rong du tinh chila 1.500 ty ﬁc’mg. Pay sé la mdét
ngudn thu déng gop twong déi Ién vao téng thu nhap cia Ngan hang trong nam 2012.

Quan diém dau tw. Chung t6i danh gia trién vong ctia VCB trong 2012 1 twong doi tich cue, va tiép tuc
danh gia cao tinh chat ché trong quan ly rdi ro va than trong trong viéc trich lap dw phéng cia Ngan
hang. Ng xau va canh tranh gay gat tir cac NH khac tiép tuc 1a nhitng khé khan chinh cia Ngan hang
trong 2012. Tuy nhién lgi thé vé von, ting trwéng dich vu va kinh doanh thé, khd nang hoan nhap du
phong cao sé giip VCB hoan thanh muc tiéu loi nhudn dat ra. Chang t6i khuyén nghi “NAM GIU™ véi co
phiéu VCB.

MBB - Viettel tang ty 1&é s& hiru va tiép tuc hé troo MBB nhiéu mat, NH duy tri ting trweéng
huy déng t6t nhé co cau khach hang da dang.

LNST 2011 hop nhat ting 24,2% so véi 2010: Nam 2011, MBB dat mirc LNST hop nhét (sau khi trir di
lgi ich cd déng thiéu sb) 1a 2.127 ty déng, ting 24,2% so vai ndm 2010, trong dé thu nhap lai thuan ting
48,4% va chiém téi 90,4% tdng thu nhap hoat ddng. Tuy nhién, hoat dong kinh doanh ngoai hbi lai 16
85,3 ty dong, chi yéu do nghiép vu hoan déi (SWAP), trong dé MBB vay VND tir khach hang va déi lai
cho khach hang vay USD. Chénh léch gitra I&i suat VND va USD da gay nén 16 trong hoat déng kinh
doanh ngoai héi. Tuy nhién, MBB co6 thé st dung tién VND vay dwoc dé cho vay véi mirc 1di suat cao
hon va dong gép vao thu nhap 18i. Thu nhap phi dich vu chi tdng 9,1% so v&i 2010 do chi phi dich vu
tang t&i 273,7% so vdi ndm trwdce, trong do ting manh nhat 1a chi phi hoat déng mua ban, thu hoi va
thdm dinh (chiém 72,8% téng chi phi dich vu), tir 9 ty déng trong 2010 Ién 399 ty déng trong 2011.

Tién giri khdch hang tdng manh 36,2% so véi 2010: Trong khi huy déng toan nganh chi ting 9,89% va
tién glri cha cac NH Ién déu it nhiéu bi &nh hwdng béi cude chay dua I&i suat, MBB van duy tri dwoc mic
tang trwéng huy déng an twong trong nam 2011. Cé hai nguyén nhan chinh Iy gidi cho hién twong nay.
Déu tién la co cAu khach hang clia MBB twong dbi da dang va khéng cé nhém khach hang nao vwot qua
ty trong 30% tdng huy déng, do do trong trwdng hop co s dich chuyén von clia mét sd khach hang lén
(nhw céc tap doan Nha nwéc), MBB sé khdng bi anh hwéng nhiéu nhw cac NH c6 co cau khach hang tap
trung khac. Thir hai, MBB duy tri dwoc cam két tin dung tét va tao dwoc méi quan hé bén viing véi khach
hang. Bat dau tir qua trinh tai co' cau dbi twong khach hang tlr nam 2008, MBB da san sang thuc hién
cam két gidi ngan tin dung cho khach hang trong khi nhiéu NH I&n tir chdi cho vay. Vi vay, trong théi gian
vira qua, méc du cac NH nhé ap dung |ai suat huy dong vwot tran nham thu hut tién g, nhiéu khach
hang ctia MBB van cam két givi tién nhan rdi cda minh tai Ngan hang. Day chinh la déng lwc chinh khién
huy déng ctia MBB luén ting trwdng tot trong nhirng ndm qua.

Cam két ngoai bang 75.795 ty dong, twong dwong 54,6% téng tai san: Trong d6 bao gobm 62.736 ty
dong cam két thu tin dung (82,8%) va 13.059 ty déng cam két bdo lanh (17,2%). Theo MBB, 62.000 ty
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dong trong sb nay cam két theo chi dinh cia B tai chinh va duwgc ddm béo clia Co quan nay. Ngan hang
van thu dwoce phi dich vu tir hoat déng nay, tuy nhién khéng cao béng thu phi L/C thwong mai.

Ty Ié no xau va an toan von: Ty |&é no xdu cia MBB trong 2011 la 1,59%, tang tir 1,26% trong nam
2010. Tuy nhién, con sb nay chwa bao gém phan loai ng x4u cac khoan phai thu khach hang cla TLS.
Nhw vay néu tinh cd no xau cla TLS, ty 1& no xau cia MBB sé cao hon 1,59%. Bang chu y, khoan phai
thu khach hang cia TLS da gidam manh tir 3.515 ty dong trong 2010 xubng 937 ty doéng. Do do, anh
huwéng tiéu cuce tir hoat déng cla TLS dbi véi MBB sé dugc giam di dang ké trong ndm 2012. Hé sé CAR
tai thoi diém cudi 2011 cia MBB 1a 9,59% nhwng da tang 1&n 11% sau dgt phat hanh thém. Véi mic ting
trwdng tin dung ti da 17% va tang trwdng huy déng tét, MBB hoan toan c6 kha nang duy tri hé sé CAR
trén murc yéu cau toi thidu cia NHNN.

Tiép tuc hop tic véi Viettel nham tan dung thé manh cda cé déng Ién: Gan day nhat, MBB da phat
hanh 100 triéu cd phiéu (twong dwong 1.000 ty déng) cho Viettel, véi gia 10.725 déng/cd phiéu (thap hon
25% gia thi trwéng tai thoi diém phat hanh). Sau dot phat hanh, Viettel ndm gilr tdng céng 18% cé phan
clia MBB. Trong th&i gian qua, MBB tiép tuc dwoc Viettel hd tror nhiéu trong cac san pham thanh toan
qua dién thoai, hé théng vién théng va cac tién ich online khac. Ngoai ra, MBB khai thac dwoc cac khach
hang chung nhw nha cung cép, phan phdi va tranh thd mang ludi khach hang cla Viettel. Ngan hang
cling gap thuan lgi trong viéc me réng thi treéng ra nwée ngoai, cu thé la Lao va Campuchia, do Viettel
da cé su hién dién virng chéc tai hai thi trwéng nay.

TCT Truc thing va TCT 28 bén quyén mua co phiéu phat hanh thém la do chi dinh cda Chinh pha:
Trong dot phat hanh thém cho c6 déng hién hitu, TCT Truc thidng va TCT 28 ban toan bd 61,19 triéu
quyén mua cla minh. Tuy nhién, viéc lam nay la tuan theo chi dinh cia Chinh pha vé han ché gép von
ngoai nganh cla cac doanh nghiép. Chi riéng Viettel van dwoc cho phép tiép tuc nang ty 1& sé hiru cla
minh tai MBB.

Dw kién lgi nhuan trwére thué nam 2012 la 3.500 ty ddng, ting 25% so vé&i 2010: Trong dé, tin dung
tang trudng t6i da 17% va huy déng dy kién ting hon 17% véi ty 1& cho vay/huy dong duy tri & mirc
70%. Ty |1& no xAu du kién duwédi 2%. MBB cho biét trong Q1.2011, ¢ tin dung va huy déng cda NH déu
tang trwéng dwong, trong khi tin dung toan nganh va mét sé NH Ién khac tang trwéng am. Day 1a diém
tich cwc trong hoat déng ctia Ngan hang trong Q1.2012.

Quan diém dau tu: MBB duoc danh gia co lgi thé ndi bat 1a sw hd trg clia cd déng chién luvoc Viettel,
dong thei hoat dong chac chan theo nguyén tac ludn duy tri cac ty 1& hoat dong 6n dinh. Trong ndm 2012,
chung téi cho rang MBB van tiép tuc duy tri dwge mic téng trueéng huy dong khéd quan so véi nganh va
la loi thé ctia NH dé dat dwoc loi nhuan muc tiéu. Ngoai ra, viéc anh hudng tiéu cuc cia TLS gidm bot
cling la mét diém sang cla MBB trong ndm nay. Chung téi khuyén nghi “NAM GIU” véi co phiéu MBB.

CTG - Tang cwéng quan tri rdi ro, xir Iy no’ xau va ning lwe von ngoai té.

Tinh dén thoi diém hién tai, théng tin vé khéng c6 nhiéu thay doi so véi Bao cdo cap nhat sau AGM cua
VCBS ra ngay 05/03/2012. Mét sé théng tin bé sung duoc dé cap dudi day.

Dot 1 phat hanh 500 triéu USD trai phiéu quoc té chwa thuc hién trong khi nhu cau vén USD
trong dbi cap thiét: Sau khi két thuc dot roadshow tai 4 nwée, CTG cho biét s& tam théi chwa tién hanh

ké hoach phat hanh 500 triéu USD trai phiéu quéc té do diéu kién thi treéng khéng thuan loi. Nhw da
phan tich, muc dich cia CTG khi phat hanh 1an nay la bu dép thiéu hut vé nguén vén USD hién tai cda
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Ngan hang va dap (rng nhu cau vay USD con cao & thi triedng trong nwée. Cu thé, chénh léch gitka cho
vay va huy ddong USD tir TT1 cla CTG Ién téi 18.591 ty déng (twong dwong 892,6 triéu USD) vao théi
diém cudi ndm 2011, dong théi CTG vay khoang 16.000 ty dong ngoai té tir cdc TCTD khac. Trong
trréng hop tién gl USD ciia CTG khéng tang trwdng duoc tét, viéc phat hanh trai phiéu sé tré nén ngay
cang cap thiét. Tuy nhién, néu khéng dwa ra mét mure 1di suat trai phiéu hap dan, ching téi cho rang CTG
khé c6 thé tién hanh dot phat hanh trai phiéu tai thoi diém hién tai.

Viéc ban 15% c6 phan cho Nova Scotia van dworc tiép tuc: Mac du trong DHCD cta CTG vao cudi
thang 2, Ngan hang cho biét sé tim dbi tac chién lwge maéi cho viéc ban 15% vén cé phan, théng tin méi
nhat tir CTG khang dinh NH van dang tiép tuc dam phan vé gia véi dbi tac tiém nang Nova Scotia. Chiing
téi cho rang day la sw lwa chon hop ly vi hai bén da cé thoi gian dam phan twong déi lau va hiéu rd vé
nhau. Néu CTG chuyén sang Iwa chon mét déi tac khac, céng cudc dam phan sé& phai bat dau lai tv dau
va ton thém nhiéu théi gian cia Ngan hang.

Tang cwéng xir Iy no xau: Ngoai viéc that chat quy trinh cép tin dung va quan Iy rdi ro théng qua giao
han murc cho tirng chi nhanh, CTG con tién hanh tai co cdu ng, bd sung tai san dam bao, xr Iy mét phan
tai sdn dam bao hodc ban no vai nhitng khoan vay xau, déng thdi mién mét phan 14i véi mét sé khoan
vay nham chia sé kho khan véi khach hang. Ching téi danh gia twong déi tich cwe dbi voi nhikng hoat
dong nay cia CTG.

Quan diém dau tw. Ching t6i van gitr quan diém dua ra trrdc do 1a CTG co tiém nang tang trwdng tot
trong 2012, ngoai thu nhap tir 13i ¢é thé thu nhap dich vu ciing dwoc ci thién. Tuy nhién, ching téi cé lo
ngai vé sur thiéu hut nguén vén USD ciing nhu chét lwong quan ly rdi ro va chéat lvgng nhén sy clia CTG.
Do dé, chung t6i dua ra khuyén nghi “NAM GIU” véi cd phiéu CTG.

ACB - Tiép tuc muc tiéu tang trrédng loi nhuén tham vong véi co s& ndng cao hiéu qua cta hoat
dong kinh doanh kénh phan phéi.

LNST 2011 hop nhét tang 37,4% so véi 2010: Nam 2011, ACB dat mirc LNST |4 3.208 ty déng, tang
37.4% so voi nam 2010. Trong do6 thu nhap Iai thuan, thu nhap tir gop vén mua cé phan va thu nhép
khac tang truéng lan lwot 58,7%:; 19,3% va 14,9%, thu nhap tir chirng khoan kinh doanh ciing dat 71 ty
trong khi nam trwée 16 19 ty déng. Ngoai ra, thu nhap tr cac hoat déng con lai déu gidm hodc thua 16.
Dang chu y, thu nhap 13i tang manh do déng gop chl yéu tlr cho vay khach hang (tang 76,6%) va tién gl
tai cac TCTD khac (tang 197,2%).

Téng trwéng loi nhuan trong 2011 con cé sw déng gop cua hoat ddng kinh doanh kénh phan phéi hiéu
qué (danh gia hiéu qua theo tirng chi nhanh) véi théi gian hda vén rit ngan va sb don vi phat sinh 1ai 6n
dinh tang 38% so véi nam 2010. Hoat déng kinh doanh thé cai thién r rét véi 1ai thuan tang gap 1,5 Ian
so voi cuing ky va doanh sb phat trién thé géap 3 Ian clng ky.

Déng gop thu nhap ngoai I3i con han ché, no xau ting tir 0,51% Ién 0,89% trong 2011: Trong giai
doan 2009 — 2012, thu nhap ngoai lai cia ACB lién tuc sut gidm tlr mirc 2.135 ty déng trong 2009 xudng
1.039 ty dong trong 2011. Nguyén nhan chi yéu la anh hwéng tir su cham dirt cia hoat dong kinh doanh
vang. Cho dén nay, ACB van chua tim cach thay thé dwoc nguén thu nhédp nay, thu nhap tir hoat déng
dich vu van chua dwoc cai thién dang ké va co cau thu nhdp ngay cang phu thudc vao thu nhap 13i. Mac
di ACB theo dudi chinh sach tang trwéng tin dung than trong, no x4u cda Ngan hang van tang Ién theo
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xu hwéng chung cia toan nganh trong 2011. Ngoai ra, ACB ciing gdp khé khén trong viéc thu hbi mét s
khoan cho vay trén thij tréng lién ngan hang. Do do, Ngén hang cédn day manh cong tac x& ly no xau
trong nam 2012.

Tang triréng huy déng kha quan, ngudn vén ngoai té van dwoc dam bdo nhung cé ké hoach phat
hanh trai phiéu quéc té nham dap trng nhu cau ting cao: Tién g tir thi trieéng 1 cla ACB (bao gbm
tién glri khach hang va gidy tér co gid) tang téi 32,9% trong ndm 2011, cao hon 3 lan so véi tang trudng
clia nganh. Riéng tién giri khach hang ciing tang 33% va dat 142.218 ty dbng, trong do tién glri VND
(chiém 87%) tang 44% va dat 123.708 ty dong, trong khi tién gtvi USD (chiém 12,2%) giam 9,5% va dat
17.360 ty dong. Nhw vay, mac du tién giri USD giam so véi 2010, ACB véan dap (rng duoc nhu céu cho
vay khach hang bang USD (15.575 ty déng) trong nam 2011.

Tuy nhién, phén ngoai té dw thira khéng nhiéu, dong théi nhu ciu vay ngoai té hién tai trén thi trwéng
van & murc cao, do dé ACB van can nang cao nguén von ngoai té cia minh. Bay ciing chinh 1a Iy do ACB
duwa ra kha nang sé phat hanh 100 triéu USD trai phiéu qubc té trong 2012 tai DPHCD dién ra ngay 30/03
vira qua. Nhw vay, gidng nhu trwéng hop cia VCB, méc di c6 thé manh vé ngoai té, cac NH nay van co
nhu cAu tang thém nguén vén USD dé dap (rng nhu cau trong nuwéc.

LNTT 2012 dw kién dat 5.500 ty dong, ting 30,9% so véi thuc hién ndm 2011: trén co sé tong tai san
tang 35%, tin dung tang tredng 17% va ty 1& ng x4u han ché & mirc dwéi 1%. ACB du kién sé day manh
tang tredng tin dung ngay tlr dau nam va cb gang duy tri bién |3i cao dé téi da hoa thu nhap I3i. Ngoai ra,
Ngan hang sé& tap trung moi nguén lwc day nhanh du no cho vay trong linh vuc ban 18, tap trung vao
khach hang doanh nghiép vira va nhd (SME) va khach hang ca nhan. Day van la phan khic khach hang
truyén théng cda ACB tir treée dén nay.

Théch thirc vé tinh 6n dinh thanh khoan trong ndm 2012: ACB bay té lo ngai vé thanh khoan VND
trong nam 2012 do (1) huy déng VND c6 xu hwéng gidm sut tir nhirng thang cudi ndam 2011 do tinh trang
vurot trén 1ai suat van con phd bién, tran I3i suat huy dong tiép tuc bi diéu chinh giam, déng théi luc dé tir
huy déng vang nhiéu kha nang khéng duwoc dam bao trong théi gian téi, (2) viéc thu héi cac khoan no
lién ngan hang dén han kha khé khan do tinh hinh thanh khoan trén thj treéng lién ngan hang tiép tuc
céng thang.

D kién tang vén diéu 1é thém 3.000 ty déng trong 2012: trong dé 80% sé duoc st dung dé bd sung
von cho hoat déng kinh doanh. Vén diéu |é sau khi ting sé dat 12.378 ty déng, tang 32% so voi von diéu
I& c. Cing can lwu y Ngan hang khéng tién hanh tang von diéu 1é trong 2011, do do viéc bd sung vén
trong 2012 |a hét strc can thiét va giup ACB da dang hoa nguén von, tranh phu thude qua nhiéu vao tang
trwéng tién gui tiét kiém, dac biét trong boi canh tran 1ai suat huy déng bi khéng ché va co xu hwéng
gidm nhuw hién nay. Hé sd CAR clia ACB tai théi diém cudi nam 2011 la 9,25%.

Quan diém dau tw= ACB dang tiép tuc qua trinh ddi hwéng chién lwoc kinh doanh va tai cau trac hé
théng kénh phan phdi. Mac du van duy tri dwoe mire tang trieéng loi nhuén cao va chét lvong quan ly
tét, ACB van can mét cu hich thay déi di manh dé bu dap dwoc ngudn thu nhap hut di tir hoat déng kinh
doanh vang va gitp Ngan hang tim lai dwoc co cau thu nhap khée manh va bén viing nhu treée day. Do
do, chang t6i khuyén nghi “NAM GIU™ véi cb phiéu ACB.
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KHUYEN CAO
Béo cdo nay dugc xdy dung nhdm cung cdp cdc théng tin cdp nhat vé két qua hoat déng san xuét kinh
doanh cing nhuw phén tich céc yéu té dnh hudng dén trién vong phat trién cia doanh nghiép. Bén than
béo céo nay va/hodc bét ky nhan dinh, théng tin nao trong béo céo ciing khéng phai Ia 167 chao mua hay
ban bat ky mét san pham tai chinh, chimg khoan nao cda/lién quan dén céng ty duoc phén tich trong bao
céo. Do do, nha dau tw chi nén coi béo céo nay la mét ngudn tham khdo. VCBS khéng chiu bét ky tréach
nhiém nao trudc nhing két qua ngoai y mudn khi quy khach st dung céc théng tin trén dé kinh doanh

chumg khoan.

T4t ca nhiing thong tin néu trong bao cdo phan tich déu da duoc thu thdp, danh gia voi mire cén trong toi
da c6 thé. Tuy nhién, do cdc nguyén nhan chd quan va khéch quan tir cac ngudn théng tin céng bé,
VCBS khéng dém béo vé tinh xac thuc cda céc thdng tin duge dé cép trong béo céo phén tich ciing nhu
khéng c6 nghia vu phai cdp nhat nhiing théng tin trong bdo céo sau thdi diém béo céo nay dugc phat
hanh.

Béo céo nay va céc nhan dinh, phan tich trong bao céo thé hién quan diém riéng, déc Iap cla phong
Phan tich. Do do, VCBS va/hoac cac bé phan khac cua VCBS cd thé co cac hoat déng mua/ban ching

khoan thudn chiéu hodc nguoc chiéu véi nhitng khuyén nghi trong bdo cao nay.

Béo cdo nay thuée ban quyén cda VCBS. Moi hanh déng sao chép mét phan hodc toan bé néi dung bao

céo va/hodc xuét ban ma khéng cé su cho phép bang van ban cua VCBS déu bi nghiém cam.

CONG TY CHI'NG KHOAN NGAN HANG NGOAI THUIPONG VIET NAM

Tang 12,17 toa nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Noi
Tel: 84— 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84—4- 39 360 262

http://www.vcbs.com.vin - http:/info.vcbs.com.vn

PHONG NGHIEN CU'U VA PHAN TiCH
Nhém phén tich dau tw:

Lé Thi L& Dung Lé Thi Ngoc Anh Nguyén Thi Thanh Nga
(Itldung@vcbs.com.vn) (Itnanh@vcbs.com.vn) (nttnga_hcm@vebs.com.vn)
Quach Thuy Linh L& Thi Huyén Minh Tran Gia Bao
{(gtlinh@vcbs.com.vn) {lhminh@vcbs.com.vn) (tgbao@vcbs.com.vn)
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