BSOC Céng ty Co phan Chirng khoan
Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam

Nganh: XD & VLXD ICB 2350 BAO CAO PHAN TiCH NHANH DOANH NGHIEP

Ngay 10 thang 01 nam 2014 TONG CONG TY VIGLACERA

PANH GIA TRUOC CO PHAN HOA TONG CONG TY VIGLACERA

% Viglacera la doanh nghiép hang dau trong san xuat vat liéu xay
dwng: cac san phdm chinh gdm kinh xdy dung, s vé sinh, gach
ceramic, gach granite va san pham dat nung chiém lan lwot 40%, 10%,
6%, 11% va 50% cong suat toan nganh. Viglacera d& chu trong dau tw

VIGI—ACERA cong nghé s:'Ein xuat hién dai, sdn pham cé thwong hiéu uy'*tin duoc cung
trng cho nhiéu phan khac thi treéng tlr binh dan t&i cao cap.

# Dinh hwéng chién lwgc phat trién song song hai linh vie san xuét

VLXD va bat déng san: phat trién sang linh vc BDS, cong ty co rat

nhiéu lgi thé 16n. Bé 1a quy dat 16n dwoce giao va thué tir nha nuac voi

THONG TIN CO BAN

DT thudn (ty d) 2,428

gia ré (khoang 600ha) hwéng dén xdy dwng nha thu nhap thap va sl
% y-o-y 16% | -14.87% dung ngudn VLXD céng ty san xuét dé lam dau vao cho xay dung BDS.
Téng TS (ty d) 6,787 7578 | 8038 Do d6 céng ty co thé giam gia thanh xay dung, dong théi co thé gidam ap
Vén CSH (ty d) 1,948 1277 | 12389 | Iwcvé von dau tw. Theo ké hoach dau tv BDS 2013 - 2018, cang ty co
No/VCSH o 253 || am toi 20 dw an BDS vdi tong gia tri dau tw khoang 10,000 ty dong. Dw kién,
= doanh thu tlr VLXD va BDS cla céng ty sé twrong dwong nhau.
LNST (ty d) 253 165 91

%+ Doanh thu va lgi nhudn cia céng ty me giam trong may nam gan

Y0 TN | DRI day: doanh thu nam 2011 va 2012 giam t6i 15%, nam 2013 du kién
SRR W | A%an ciing gidm so véi 2012. Ty 1é ROE trong 9 thang dau 2013 chi con 6.5%
ROS 11.27% | 901% | 7.00% |  sp voi 12.9% nam 2012 va 22.07% nam 2011.

ROE 2207% | 1290% | 6.50% p» Doén bay tai chinh clia céng ty kha cao: céng ty st dung don bay tai
ROA 3739% 217% | 1.13% chinh kha cao (No/VCSH gan bang 5) trong nhiéu nam. Diéu nay gay ra

THONG TIN GIAO DICH | rdi ro tai chinh cho céng ty, tang chi phi tai chinh, dac biét tac dong truc
VCSHsbsachtusc POy d) | 1277 | (iep 1én khd nang huy dong thém ngudn von..
Trién vong 2014: Nha & phan khuc binh dan co khdi sac do thuc sw

L7
o

VCSH dinh gi4 lai (ty &) 2,277 i = e ha i i -
o e e phi hop véi nhu cdu co kha nang chi tra cua ngudi tiéu dang. Tiéu thu
wong cp chao ban ! ' P " % 3 a 2 p— y
- ng 2 nha & thu nhép thap cua cong ty van kha t6t trong khi tiéu thu VLXD
Vén didu 1é di kién (ty d) 3.070 5 - oo g i B
| nhiéu kha ndng van tang triedng cham.
S& hiru nha nudc T4% .,

<+ Danh gia co phiéu Viglacera:
S6 hiiu t nhan 28% % Trung dai han, Viglacera van tap trung vao hai mang kinh doanh
xay duyng va VLXD la hai linh vire cd nhu céu Ién trong tuong lai &
Tror ly phén tich: i ; o i ; : :
Nguyén Binh Manh VI$§ Nam. S'L_P két hop hai linh vue cling kha pho hqp va taokra
Email: manhnd@bsc.com.vn nhiéu lgi thé canh tranh cho céng ty. Tl:ly nhién ngan han, tiém
nang phat trién cla céng ty phu thude nhiéu vao mirc do tai co ciu
cong ty sau c6 phan hoa va tir s phuc héi cda thi triéng BDS va
nén kinh té.

% Cong ty dw kién sé niém yét mét nam sau cb phan héa, tic 1a vao
dau nam 2015. Theo ké hoach, doanh thu va lgi nhuan sau thué
nam 2014 lan luot dat 4162 ty va 210 ty dong, ty 1& chi trd cé tic
5%. V&i gia khéi diém 10,300 déng/cp, mirc dd hdp dan cla cbd
phiéu nay khi IPO theo danh gia cua chung téi la trung binh so vai
TTCK hién tai.

Website: http://www.bsc.com.vn - Bloomberg: BSCV <Go>
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SBSC Bao cao phan tich nhanh Téng céng ty Viglacera (Cé phin héa)

KHUYEN CAO SU DUNG

Ban béo céo nay cla Céng ty C6 phdn Chimng khodn Ngén hang DAu tw va phét trién Viét Nam (BSC), chi
cung cap nhiing théng tin chung va phén tich vé tinh hinh kinh té vi mé cing nhw dién bién thi trrong chimg
khoan trong thang. Béo céo nay khéng duoc xdy dung dé cung cap theo yéu céu cla bét ky té chic hay ca
nhén riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, nam gitr ching khoén. Nha dau tw chi nén st dung céc
théng tin, phén tich, binh luéan cta Béan béo céo nhw la ngudn tham khao trute khi dua ra nhiing quyét dinh
dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dy béo va quan diém trong béo céo nay duwoc dira trén
nhiing nguén dir liéu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty Cé phan Chimg khoan Ngan hang dau tw va phat trién
Viét Nam (BSC) khéng dam béo réng cac nguén théng tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky
mot tréch nhiém nao dbi véi tinh chinh xéc cla nhing théng tin duoc dé cap dén trong béao céo nay, ciing
nhw khéng chju trach nhiém vé nhiing thiét hai déi voi viéc st dung toan bé hay mét phan néi dung cta ban
béo cao nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duroc dé cap trong béo céo nay dya trén sw cén nhac can
trong, céng minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhiing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma
khéng cén béo trute. Ban béo cdo nay c6 ban quyén va la tai sén cla Céng ty C6 phén Chimng khoén Ngéan
hang Pau tu va Phéat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng cé su déng y clia
BSC déu trai luét

PHONG PHAN TIiCH - CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHDT&PTVN

Tran Thing Long
Trwéng Phong Phan tich
longtt@bsc.com.vn

Bui Nguyén Khoa Nguyén Hoang Viét
khoabn@bsc.com.vn vietnh@bsc.com.vn
Lwong Thu Heong Nguyén Héng Ha
huonglt@bsc.com.vn hanh@bsc.com.vn

THONG TIN LIEN HE
BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Céng Tr
35 Hang V6i — Hoan Kiém — Ha Noi Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 3 8218885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510
Website: www.bsc.com.vn
Tw van dau tw Tw van dau twe Khach hang T6 chirc
Phan Minh Nguyén Ngoc Anh
Phu trach phong Phu trach bé phan
Tel: 0439352722 (155) Tel: 0439352722 (175)
Email: minhp@bsc.com.vn Email: anhnn@bsc.com.vn

Ban quyén ctia Céng ty C6 phan Chimg khoan Ngén hang Bau tuw va phét trién Viét Nam (BSC), 2008.

Bét ky néi dung nao cla tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thirc hay
phuong thire nao hodc (ii) duoe cung cap néu khéng duoc sw chép thuan cla Céng ty C6 phén Ching khoén
BIDV.
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