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Giao dịch: Khối ngoại kéo lui thị trường. Hai chỉ số chính của thị trường tiếp tục giảm 

ñiểm trong tuần qua. Theo ñó, VN-Index giảm tổng cộng 1.82% xuống 575.84 ñiểm, còn 

HNX-Index giảm 0.69% xuống 85.13 ñiểm; trong khi VS100 giảm 1.59% và dừng ở 

130.05 ñiểm, VN30 giảm 2.13% chốt tại 603.76 ñiểm.  

Các nhóm Market Cap ñều chìm trong sắc ñó sau khi kết thúc tuần giao dịch qua. VS-

Large Cap là nhóm giảm mạnh nhất tuần với 1.79%, tiếp theo là VS-Mid Cap giảm 

0.99%, VS-Small Cap giảm 0.62% và VS-Micro Cap giảm 0.38%. 

Giao dịch thị trường diễn ra tích cực hơn khi tổng khối lượng khớp lệnh trong tuần qua 

trên HOSE tăng mạnh 16% so với tuần trước ñạt 501.4 triệu ñơn vị; trên HNX, khối 

lượng khớp lệnh ñạt 202.4 triệu ñơn vị, tăng 16.7%.  

 

Giao dịch giằng co tiếp tục diễn ra trong các phiên giao dịch ñầu tuần với các phiên tăng 

–giảm ñiểm xen kẽ. ðà giảm của nhóm cổ phiếu Large Cap tiếp tục kéo giảm các chỉ số. 

MSN, VCB, BID, VNM, PVD, GAS… là những cổ phiếu thường xuyên góp mặt trong 

danh sách cổ phiếu kéo giảm thị trường. Khối ngoại góp phần không nhỏ khiến giao 

dịch ở nhóm cổ phiếu này sụt giảm. 

Việc giao dịch ở các cổ phiếu lớn tiếp tục diễn ra không khả quan ñã khiến dòng tiền 

ñầu cơ e dè hơn. Sắc ñỏ chiếm ưu thế ở hầu hết các cổ phiếu trong nhóm ngành nóng 

như Xây dựng, Bất ñộng sản, Chứng khoán và Khai khoáng. Tuy dòng tiền vẫn hoạt 

ñộng sôi ñộng ở một vài cổ phiếu như FLC, KBC, ITA, FIT, KLF… nhưng ñiều này 

không ñủ ñể thúc ñẩy giao dịch thị trường. 

Với lực bán duy trì mạnh ở nhóm cổ phiếu lớn thì tâm lý e ngại của giới ñầu tư ñã gia 

tăng mạnh. ðiều này ñược thể hiện rõ qua việc thanh khoản thụt lùi về phía cuối tuần 

Phiên giao dịch cuối tuần, xu thế giằng co tiếp tục diễn ra trong phần lớn thời gian. Sự 

sôi ñộng chỉ thực sự diễn ra về cuối phiên khi các quỹ ETF ñẩy mạnh hoạt ñộng tái cơ 

cấu danh mục. Tuy nhiên, vì là hoạt ñộng ñịnh kỳ và không bất ngờ nên ñã không còn 

lôi kéo ñược giới ñầu tư. 

Nhà ñầu tư nước ngoài: Mua ròng nhẹ 8.2 tỷ ñồng. Giao dịch khối ngoại trong tuần 

chịu ảnh hưởng không nhỏ từ hoạt ñộng tái cơ cấu của quỹ ETF. Tuy chỉ bán ròng nhẹ 

trên HOSE, nhưng việc áp lực bán tập trung mạnh ở các cổ phiếu lớn ñã tiếp tục tạo 

ảnh hưởng tiêu cực lên chỉ số và tâm lý giới ñầu tư 

Trên HOSE, nhà ñầu tư nước ngoài bán ròng 6.4 tỷ ñồng, với giao dịch mua – bán ròng 

mạnh tập trung chủ yếu trong 2 phiên cuối tuần. Họ bán ròng mạnh nhất là ở MSN 

(161.3 tỷ ñồng), PVD (126.5 tỷ ñồng), STB (120.4 tỷ ñồng), VCB (118.8 tỷ ñồng). Họ mua 
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ròng chủ yếu ở KDC (344.2 tỷ ñồng), KBC (277.1 tỷ ñồng), HAG (107.8 tỷ ñồng), FLC 

(39.9 tỷ ñồng)... 

Trên HNX, khối ngoại mua ròng nhẹ 14.5 tỷ ñồng, tập trung nhiều nhất ở BCC (17.5 tỷ 

ñồng), HUT (12.5 tỷ ñồng), IVS (8.8 tỷ ñồng)…; trong khi bán ròng chủ yếu ở PVS (16.1 

tỷ ñồng), VCG (12.2 tỷ ñồng), VND (8.0 tỷ ñồng)…  

Cổ phiếu ñáng chú ý: Số ngành giảm ñiểm chiếm ưu thế với 17/23 nhóm ngành. Các 

nhóm giảm ñiểm mạnh gồm: Bảo hiểm giảm 5.35%, Khai khoáng giảm 4.57%, SX Thuỷ 

sản giảm 4.14%… Ở chiều ngược lại, nhóm Thiết bị ñiện – ð.Tử VT tăng mạnh nhất với 

3.78%, Thương mại tăng 3.51% và CNTT-Truyền thông tăng 1.85%... Các nhóm ngành 

nóng như Xây dựng, Bất ñộng sản và Chứng khoán giảm ñiểm lần lượt 1.08%, 0.33% 

và 0.17%. 

Cổ phiếu giảm ñiểm mạnh ñáng chú ý trên HOSE là MSN giảm 9.20% và PVD giảm 

9.09%, và HSG giảm 7.20%; trên HNX là PFL giảm 17.39%. 

MSN giảm 9.20%. MSN giảm ñiểm khi chịu sức ép bán ròng mạnh từ khối ngoại. Hoạt 

ñộng bán ròng này chủ yếu xuất phát từ việc các quỹ ETF thực hiện tái cơ cấu danh 

mục trong tuần qua.  

PVD giảm 9.09%. Việc PVD giảm ñiểm mạnh có thể ñến từ: (1) giá dầu thế giới sụt 

giảm mạnh ñã ảnh hưởng tiêu cực lên xu hướng giao dịch cổ phiếu này, và (2) khối 

ngoại ñẩy mạnh bán ra cổ phiếu này trong tuần. 

HSG giảm 7.20%. HSG giảm ñiểm trước sức ép bán ròng mạnh từ khối ngoại khi cổ 

phiếu này ñã bị loại khỏi danh mục của chỉ số FTSE Vietnam Index.  

PFL giảm 17.39%. PFL giảm mạnh trong tuần nhiều khả năng xuất phát từ thông tin 

không mấy tích cực khi lỗ thêm 1.02 tỷ ñồng sau kiểm toán. Theo ñó, khoản lỗ năm 

2014 của PFL là hơn 15 tỷ ñồng và cầm chắc án huỷ niêm yết do lỗ 3 năm liên tiếp. 

Cổ phiếu tăng ñiểm mạnh ñáng chú ý trên HOSE là TSC tăng 33.21%; trên HNX 

không có cổ phiếu tăng ñiểm tích cực ñáng chú ý. 

TSC tăng 33.21%. Cổ phiếu TSC tăng mạnh khi xuất hiện thông tin tích cực. Theo ñó, 

(1) TSC ñặt kế hoạch năm 2015 doanh thu 1,010 tỷ ñồng, lãi sau thuế hơn 117 tỷ ñồng, 

tăng lần lượt 113% và 67% so với thực hiện năm 2014. (2) Dòng tiền ñầu cơ ñổ vào cổ 

phiếu này nhằm hưởng cổ tức và quyền mua “khủng”. Cụ thể, phát hành cổ phiếu trả cổ 

tức năm 2011 là 1,106,904 cp, ứng với tỷ lệ 7%; phát hành ñể tăng vốn từ nguồn vốn 

chủ sở hữu 9,487,749 cp; chào bán cho cổ ñông hiện hữu 31,625,830 cp và chào bán 

cổ phiếu ưu ñãi cho cán bộ công nhân viên là 790,645 cp.   

  

Thị trường trải qua tuần giao dịch khó khăn khi áp lực tháo hàng ở nhóm cổ 

phiếu Large Cap tăng mạnh. Hoạt ñộng của khối ngoại xuất phát từ việc tái cơ 

cấu danh mục của quỹ ETF là một trong những nguyên nhân chính “nhấn chìm” 

nhóm cổ phiếu Large Cap và tác ñộng ñến tâm lý giới ñầu tư. 
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Tâm lý e ngại và lo lắng gia tăng trong tuần khi khối lượng giao dịch liên tục sụt 

giảm qua các phiên. Phiên giao dịch cuối tuần, tuy thanh khoản tăng mạnh 

nhưng chủ yếu do tác ñộng của hoạt ñộng chốt danh mục của quỹ ETF chứ 

không thể hiện sự tham gia mạnh hơn của giới ñầu tư. 

Các tín hiệu kém tích cực trong tuần qua sẽ là lực cản không nhỏ cho giao dịch 

thị trường trong tuần tới. Chúng ta ñang kỳ vọng vào những yếu tố sau: 

(1) Hoạt ñộng tái cơ cấu danh mục của quỹ ETF ñã khiến nhiều cổ phiếu trong nhóm 

Large Cap giảm khá mạnh. ðiều này có thể kích thích dòng tiền ñầu cơ ñổ vào bắt 

ñáy những cổ phiếu này, ñặc biệt khi kết quả kinh doanh quý 1/2015 chuẩn bị ñược 

công bố. 

(2) Những thảo luận liên quan ñến kết quả kinh doanh quý 1/2015 sẽ bắt ñầu diễn ra và 

cũng có thể giúp giao dịch ở một số cổ phiếu sôi ñộng hơn. 

(3) Một yếu tố cần chú ý trong giai ñoạn hiện nay là ñây là thời ñiểm mà hoạt ñộng chi 

trả cổ tức thường diễn ra sôi ñộng. Yếu tố này cũng có thể giúp kích thích dòng tiền 

hoạt ñộng tích cực, ñặc biệt tại các nhóm cổ phiếu có thị giá thấp hay nhóm Dầu khí 

có truyền thống trả cổ tức cao. 

Nhìn chung tâm lý e ngại, lo lắng tăng cao sẽ khiến giao dịch thị trường gặp khó 

khăn trong tuần tới. Tuy nhiên, nhiều khả năng giao dịch thị trường sẽ không quá 

bi quan khi dòng tiền có thể hoạt ñộng tích cực hơn khi việc tái cơ cấu danh mục 

của quỹ ETF qua ñi. Những thảo luận về kết quả kinh doanh quý 1/2015 cùng 

hoạt ñộng chi trả cổ tức ñang là chất xúc tác giúp thu hút dòng tiền. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT 

Phân tích Xu hướng và Dao ñộng giá 

VN-Index – Xu hướng tăng trưởng dài hạn có thể bị ñảo ngược. VN-Index 

ñiều chỉnh khá mạnh trong suốt tuần qua với những phiên giảm ñiểm khá 

mạnh.Vùng 576 – 581 ñiểm ñã bị thủng trong giai ñoạn cuối tuần. Do vùng này có 

sự hiện diệncủa nhóm MA dài hạn (SMA100, SMA300, SMA200) nên xu hướng 

tăng trưởng dài hạn có thể bị ñảo ngược hoàn toàn nếu VN-Index vẫn không hồi 

phục trở lại vào ñầu tuần tới. 

Khối lượng giao dịch tăng rất mạnh và vượt lên trên mức bình quân 20 phiên gần 

nhất (tương ñương 88 triệu ñơn vị) trong phiên ngày 20/03/2015 nhưng chủ yếu 

do hoạt ñộng của quỹ ETF. 

Mặt khác, VN-Index ñã hình thành Rising Wedge.Mục tiêu giá (target price) của 

mẫu hình này là vùng 550 – 555 ñiểm.Hai ñường +DI và -DI của Directional 

Movement System cũng ñã cho tính hiệu bán mạnh. 

Chỉ báo MACD vẫn ñang lao dốc và có thể rơi xuống dưới mức 0 trong vài phiên 

tới. Vì vậy, tình trạng rung lắc mạnh dự kiến sẽ còn tiếp diễntrong những phiên 

giao dịch sắp tới. 
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HNX-Index – Bollinger Bands ñang co thắt mạnh. Rủi ro trên HNX-Index tăng 

cao khi mẫu hình Ascending Triangle hình thành với mục tiêu giá (target price) 

xuống ñến vùng 78 – 80 ñiểm. HNX-Index ñã ñiều chỉnh liên tục trong tuần qua 

với những phiên giảm khá mạnh. Tuy nhiên, Bullish Engulfing xuất hiện trong 

phiên ngày 20/03/2015 chứng tỏ khả năng phục hồi vẫn còn.  

Thanh khoản giảm xuống dưới mức trung bình 20 phiên (tương ñương 39 triệu 

ñơn vị) trong phiên ngày 20/03/2015. ðiều này cho thấy lực cầu yếu ñi nhiều do 

tâm lý e ngại giao dịch của nhà ñầu tư khi nhiều ngưỡng hỗ trợ ñã bị thủng hoàn 

toàn trong thời gian gần ñây. Bollinger Bands ñang co thắt mạnh nên nhà ñầu tư 

cần thận trọng nếu dải này bung nén trở lại.  

Vùng 85.2 – 85.5 ñiểm, ứng với ngưỡng Fibonacci Retracement 23.6% và middle 

của Bollinger Bands, dự kiến sẽ ñóng vai trò kháng cự mạnh ñối với HNX-Index. 

Bollinger Bands ñang co thắt mạnh cho thấy HNX-Index có thể sẽ có biến ñộng 

lớn trong thời gian tới.   
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Trong trường hợp HNX-Index tiếp tục giảm ñiểm thì sẽ test lại vùng 78 – 80 ñiểm. 

Vùng này là ñáy cũ của tháng 12/2014 nên dự kiến sẽ hỗ trợ mạnh cho HNX-

Index.  

 

 

Phân tích Market Strength 

VS-Arms VN giảm mạnh và rơi xuống dưới ngưỡng 0.8 cho thấy bên mua 

chiếmưu thế trong phiên 20/03/2015. VS-Arms VN chững lại ñà tăng và duy trì 

trong vùng 0.8 – 1.2. ðiều này cho thấy cung cầu khá cân bằng trong tuần qua.  

VS-LBR tăng mạnh và ở trên 0.65 củng cố thêm cho xu hướng tham gia mạnh 

vàothị trường củanhà ñầu tư lớn, bắt ñầu từ cuối tháng 01/2015. ðây làdiễn biến 

ñược kỳ vọng sẽhỗ trợ tích cực cho thị trường.  
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Phân tích Dòng tiền 

Biến ñộng của dòng tiền thông minh:Dòng tiền thông minh tiếp tục duy trì tốt 

trong phiên 20/03/2015. Cả EMA 5 và 20 ngày của VS-NVI VN ñềuñang cóxu 

hướng tăng nhẹ cho thấykhả năng dòng tiền này sẽ quay trở lại tham gia thị 

trường vững chắc hơn.  

Biến ñộng của dòng tiền từ khối ngoại:Khối ngoại mua ròng mạnh trong phiên 

20/03/2015. NetValForVN ñã vượt lên trên ñường EMA 5 ngày và EMA 20 ngày. 

ðiều này cho thấy rủi ro ñang giảm xuống cả trong ngắn hạn và dài hạn.  
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THỐNG KÊ THỊ TRƯỜNG TUẦN 16 – 20.03.2015 
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Báo cáo này chỉ nhằm mục ñích cung cấp thông tin. Thông tin trên báo cáo ñược Vietstock thu thập từ 

những nguồn ñáng tin cậy nhưng chưa ñược xác minh một cách ñộc lập; Vietstock không ñại diện hay ñảm 

bảo và không chịu bất kỳ trách nhiệm hay nghĩa vụ nào về tính xác thực và hoàn thiện của thông tin ñó. 

Không một thông tin hay ý kiến nào ñưa ra cấu thành một lời giới thiệu hay lời mời giới thiệu, chào mua hoặc 

bán bất kỳ chứng khoán, các khoản ñầu tư nào, hay các quyền chọn, hợp ñồng tương lai, các loại chứng 

khoán phái sinh liên quan ñến các chứng khoán và các khoản ñầu tư ñó. Thông tin thu thập không nhằm 

mục ñích ñưa ra lời khuyên ñầu tư cho cá nhân và nó cũng không nhắm ñến những mục tiêu ñầu tư cụ thể, 

tình hình tài chính và những nhu cầu cụ thể của bất kỳ ai nhận ñược bản báo cáo này.  

Các ý kiến trong báo cáo hoàn toàn do Phòng Nghiên cứu của Vietstock ñưa ra và có thể thay ñổi mà không 

cần báo trước. 

© Bản quyền thuộc Vietstock 2015. Không một phần nào trong báo cáo này ñược phép làm lại, sửa chữa lại, 

hay ñược chuyển giao dưới bất kỳ hình thức hay phương pháp nào như ñiện tử, kỹ thuật, sao chép, ghi âm 

hay những hình thức khác mà không ñược sự cho phép của Vietstock. 

 

KHUYẾN CÁO 




