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CTCP Xi Ming Ha Tién 1 (HT1)

Duwong My Thanh Nalzg gia mg‘c tiéu va !(_huyen nghi vi k’et qya guy
Chuyen vien 1 tot hon ky vong vé&i san lwong ban xi mang
cao hon dw kién

e Chung t6i nang khuyén nghi cho HT1 thanh MUA va tiang gia muc tiéu Ién 25.600 dong (tlr
22.300 ddng) cung véi viéc diéu chinh dw phéng EPS nam 2015 tang 10% lén mirc 1.847 déng
(tang 90% so v&i nam 2014).

e San lweng ban xi méng trong quy 1 dat 1,1 triéu tan, cao hon 10% so vé&i dw bao cua ching

Cép nhét t6i. Vi quy 1 thwong 1a mua thap diém cha nganh xi mang, chiing téi tin tang trwéng sé manh
N N mé hon trong cac quy t&i va nang dw bao san lworng ban xi mang cho nam 2015.
Cong nghiép o Chlng toi bé gia dinh VND trwot gia so véi EUR trong nim 2015 vi hién tai déng EUR van

dang tiép tuc suy yéu.

Gia muc tiéu 25.600 San lwong ban xi mang tét hon ky vong bat ké 2 tudn nghi 1é Tét Nguyén Dan. Tdng san luvong xi
Gia hién tai 21.300 mang ban ra bao gdm xudt khau trong quy 1/2015 d4 tang 13% so v&i quy 1/2014 dat 1,1 tridu tAn, cao
Co tirc bang tién mat N/A hon 10% dw bao quy 1 ctia ching tdi. San lwong ban xi méng trong nwéc ciia HT1 (chiém khoang 93%
TL tang 20,2% téng san lvong ban ra) da tang hon 11% so v&i quy 1/2014. Trong khi do, san luong ban xi méng phia
Lovi suét c6 tre 0,0% Nam (tir Binh Binh dén Ca Mau), noi HT1 chiém khoang 30% thi phan, tang 10% dat 3.6 triéu tan.
Tc’")ng lgi nhuan 20,2% Do dé, chiing téi diéu chinh ting doanh sé xi mang dw bao cho ndm nam 2015 thém 11% lén 5,4
triéu tan. Tuy nhién ching t6i cling ha dy bao sén lwgng ban clinker 25% con khoang 500 nghin téan
Cac chi sé chinh theo ké hoach kinh doanh ctia cong ty. Ching t6i dwoc cho biét ring xi mang roi can nhiéu ham lwgng
Gia trj von hoa (USD) 310 triéu clinker hon, do d6 lwgng clinker ban ra sé sut giam.
GTGD binh guan ngay trong 0,23 triéu Két qua kinh doanh quy 1/2015 xac nhan s than trong cua ké hoach kinh doanh ctia HT1. HT1

30 ngay qua (USD ‘
gay qua (USD) huéng dén bien EBITDA 22% so véi mirc 25% du béo cla ching toi. Tuy nhién, du theo uéc tinh ciia

86 hiru olia kdi ngoe 8,0% haing t6i, bién EBITDA thyc t& quy 1 vao khoang 25%. Bang chi y, quy 1 thuong Ia mia san xuét tha
Room téi da cho khéi ngoai  49% g.:ung ‘0|,h.|er;" A ;rc e:gttlz/ vao khoang A u.t éng c .udy, quy gfyngh? th'lahS;? XLrl‘a ap
SL ¢ phiéu Ivu hanh 318 triu |he’m vaNc ;‘ p r|‘Aco ’!n “(?0012?0{;'?”;;2;:? (.:aov on trong gla’l oarj.na)'/. :ac pE;\g 1|czo/ 0 nhay cla
S6 CP pha lodng hoan toan 318 tridu chung t6i cho thay c&r moéi 0,1% bién gia tang sé twong ng voi mire tang ,2%.
Mrc cao nhat 12 thang VND  21.700 Viéc déng EUR trwot gia va suy yéu kéo dai tiép tuc c6 loi cho HT1 khi cong ty dang c¢6 khoan n¢
Mtrc thap nhat 12 thang VND 9.200 70 triéu EUR. Trong quy 1/2015, ddng EUR da giam 10% so v&i VND, gitp cong ty c6 mdc l3i ty gia hon
e 180 ty dong. Do do, ching t6i thay doi mire trvot gid 3% ciia VND so véi EUR con 0%. Theo wéc tinh
Co cau c6 déng ctia chiing toi, ct» mdi 1% sut gidm ctia ddng EUR so véi VND sé gidp cho loi nhuan clia HT1 téng 3%.
VICEM 79’70% .z in L. Py , - in Py < . 3
Ha Tién Transport JSC 0.28% Gja vmuc tu)au mc?l 25.600 dong tu’oflg wpg V(?I PEB muc tiéu 13,9 lan trong nam 2’015. ‘Du baf) toc
) do6 tang trwdng kép (CAGR) EPS 3 nam cta ching t6i & mirc 24%. EV/EBITDA twong &ng la 7,3 lan so
Vietcombank 0,26% I A o i 4 A R
v&i mire 12,3 1an cla cac cdng ty cung nganh trong khu vuc.
HBbQT 0,22%
Khéac 19,54%
Thuéc chi sé (bao gom Cac chi sé chinh 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F
ETF) Doanh thu (ty ddng) 5.824 6.369 6.758 7.634 8.138
FTSE VN ALL, VNI LNST (ty déng) 9 3 309 587 749
Bién LN gop (%) 23,2% 22,4% 19,7% 22,9% 23,7%
M6 ta cong ty Bién LN t HD (%) 14,6% 15,9% 12,6% 16,1% 17,0%
HT1 1a cong ty con Ion nhat cia Tong cong ty  |Bien LNST (%) 0,2% 0,0% 4,6% 7,1% 9,2%
Céng nghiép Xi mang Viét Nam (VICEM) va - [eo om0 oan o oan 47 13 971 1.847 2.356
la céng ty san xuat xi mang I&n nhat tai Viét (ddng)
Nam. V@i lich st 50 nam hinh thanh va phat - 9 -
trién, Thwong hiéu Ha Tién voi piéu twong Tang trwéng EPS (%) N/A N/M N/M 90,3% 27,5%
con ky lan xanh Ia thwong hiéu rat néi tieng  |GT doanh nghiép (EV)/ EBITDA 10,3 8,8 8,9 6,6 54
doi v6i nguoi dan sinh song & khu virc mien |G Cp / Dong tign ty do, theo 9,4 6.4 51 46 4,2
Nam Viét Nam. Do d6, HT1 luén la cong ty  |gig 17 )
dan dau tai thj trwdng xi méng mién Nam véi — —
30% thi phén va s& hivu vi thé vo ciing thuan GiaCP /LN, theogia TT 4224 2475,1 20,3 11,3 8,9
lgi so v&i cac cong ty xi mang khac. Gia CP / GT sb sach, theo gia TT 1,7 1,3 15 15 1,3
ROA (%) 0,1% 0,0% 2,4% 4,7% 6,2%
ROE (%) 0,5% 0,1% 8,9% 14,6% 15,9%
Ng/CSH (%) 535% 257% 194% 141% 94%
Ghi chi: LNST = LN rong sau thué va sau loi ich cb dong thiéu sé
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Bao cao tai chinh

Ty dong 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F Ty déng 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F
KQLN Bang CDKT
Doanh thu thuan 5.824 6.369 6.758 7.634 8.138 Tién va twong dwong 190 202 219 153 163
- Gia vbn hang ban -4.474 -4.939 -5.424 -5.887 -6.212 Pau tw TC ngén han 4 5 36 36 36
Loi nhuan gop 1.350 1.430 1.334 1.747 1.926 Cac khoan phai thu 261 376 497 565 602
- Chi phi ban hang -393 -302 -321 -351 -374 Hang tdn kho 951 986 959 1.041 1.098
- Chi phi quan li DN -109 -113 -164 -168 -171 TS ngén han 201 104 15 15 15
LN thudn HDKD 848 1.014 848 1.228 1.381 Téng TS ngén han 1.608 1.673 1.726 1.809 1.914
- (L6) / lai ty gia -109 -270 70 -8 -41 TS dai han (gop) 14.334 14.509 14.769 14.969 15.219
- Loi nhuan khac 84 34 0 3 3 - Khéu hao Ity ké -2.859 -3.459 -4.070 -4.761 -5.476
EBIT 823 779 918 1.222 1.342 TS dai han (rong) 11.475 11.050 10.699 10.209 9.743
- Chi phi I3 vay -822 -773 -523 -469 -406 Pau tw TC dai han 28 56 56 56 56
Loi nhuan truéc thué 2 5 396 753 936 TS dai han khac 203 341 181 181 181
- Thué TNDN 8 -3 -87 -166 -187 Téng TS dai han 11.706 11.447 10.936 10.446 9.980
LNST 9 3 309 587 749 Téng Tai san 13.314 13.120 12.662 12.255 11.894
- Loi ich CD thiéu s 0 0 0 0 0
LN rong 9 3 309 587 749 Phai tra ngén han 820 1.071 1.020 1.107 1.168
EBITDA 1.337 1.628 1.487 1.918 2.096 Vay va no ngén han 2.603 2.498 2.110 1.899 1.838
Phai tra ngan han
khéc 515 629 717 754 803
SL CP Iwu hanh )
(triéu) 198 318 318 318 318 No ngén han 3.938 4.197 3.847 3.760 3.810
SL CP pha loéng
hoan toan (triéu) 198 202 318 318 318 Vay va no dai han 7.490 5.726 5.097 4.182 2.980
EPS 47 8 971 1.847 2.356 Phai tra dai han khac 0 0 0 0 0
EPS pha lodng hoan
toan 47 13 971 1.847 2.356 No dai han 7.490 5.726 5.097 4.182 2.980
Téng no 11.429 9.923 8.944 7.942 6.790
2012A 2013A 2014F 2015F 2016F Vén cb phan wu dai 0 0 0 0 0
Tang trwéng Vén gop bd sung 71 71 71 71 71
Tang trwdng doanh . N
thu % 10,3 9,4 6,1 13,0 6,6 Vén cb phan 1.980 3.180 3.180 3.180 3.180
Tang trwdng LN
HBKD % -17,1 19,5 -16,3 44,7 12,5 Loi nhuan gitv lai -165 -54 467 1.062 1.853
Téng trwdng EBIT % 3,6 5,4 17,9 33,1 9,8 Loi ich CBTS 0 0 0 0 0
Téng trwdng EPS % N/A N/M N/M 90,3 27,5 Vén chii s& hiru 1.886 3.197 3.718 4.313 5.104
Téng céng nguén
vén 13.314 13.120 12.662 12.255 11.894
Kha nang sinh loi
Bién LN gop % 23,2 22,4 19,7 22,9 23,7 Ty déng 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Bién LN tir HD % 14,6 15,9 12,6 16,1 17,0 Déng tién
EBITIDA % 14,1 12,2 13,6 16,0 16,5 Tién dau nam 132 190 202 219 153
EBT % 23,0 25,6 22,0 25,1 25,8 Loi nhuan sau thué 9 3 309 587 749
Bién LN rong % 0,2 0,0 4,6 7,7 9,2 Khéu hao 486 617 639 691 716
Thay d&i vén lvu
ROE % 0,5 0,1 8,9 14,6 15,9 dong 260 270 -51 8 41
ROA % 0,1 0,0 2,4 4,7 6,2 Piéu chinh khac 37 297 100 -26 16
Tién tir hoat déng KD 792 1.187 997 1.260 1.522
Chi s6 hiéu qua van )
hanh Chi mua sdm TSCD -646 -319 -161 -200 -250
Sb ngay tén kho 90,5 71,6 65,4 62,0 62,8 Pau tw 7 6 -26 0 0
S6 ngay phai thu 16,2 18,3 23,6 25,4 26,2 Tién tir HD dau tu -640 -313 -186 -200 -250
Sb ngay phai tra 97,7 69,9 70,3 66,0 66,9 Cb tirc da tra 0 0 0 0 0
TG luan chuyén tién 9,0 20,0 18,7 21,4 22,1 Tang (gidm) vén 0 0 0 0 0
Téng (giam) no
ngén/dai han -94 -856 -1.016 -1.127 -1.262
Thanh khoan Tién tir hoat dong TC -94 -856 -794 -1.127 -1.262
CS thanh toan hién Téng Iwu chuyén
hanh 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 tién té 58 12 17 -66 10
CS thanh toan nhanh 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 Tién cudi ndm 190 202 219 153 163
CS thanh toan tién
mat 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
No/Tai san 0,8 0,6 0,6 0,5 0,4
No/Vén sr dung 0,8 0,7 0,7 0,6 0,5
No/Vén CSH 54 2,6 1,9 1,4 0,9
Kha nang thanh toan
1ai vay 1,0 1,0 1,8 2,6 33

Ngudn: B&o céo tai chinh céng ty, dw bao ctia VCSC
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Két qua kinh doanh (theo bao cao)

2015 Q1 Q2 Qs3 Q4 vip | Kehoseh o | O e se
Doanh thu 1.600 N/A N/A N/A 1.600 7.159 7.634
LN gop 355 N/A N/A N/A 355 1.747
Bién LN gop (%) 22,2% N/A N/A N/A 22,2% 22,9%
LN thudn HDKD 246 N/A N/A N/A 246 1.228
Bién LN thuan HPKD (%) 15,3% N/A N/A N/A 15,3% 16,1%
LN rong sau thué 250 N/A N/A N/A 250 367 587
Bién LN rong sau thué (%) 15,6% N/A N/A N/A 15,6% 5,1% 7,7%
2014 Q1 Q2 Q3 Q4 YTD
Doanh thu 1.578 1.727 1.599 1.853 6.758
LN gop 341 287 259 447 1.334
Bién LN gop (%) 21,6% 16,6% 16,2% 24,1% 19,7%
LN thudn HDKD 251 160 137 300 848
Bién LN thuan HPKD (%) 15,9% 9,3% 8,6% 16,2% 12,6%
LN rong sau thué 2 11 78 218 305
Bién LN rong sau thué (%) 0,2% 0,6% 4,9% 11,7% 4,5%
2013 Q1 Q2 Q3 Q4 YTD
Doanh thu 1.152 1.870 1.581 1.766 6.369
LN gop 235 442 313 440 1.430
Bién LN gop (%) 20,4% 23,6% 19,8% 24,9% 22,4%
LN thudn HDKD 190 317 219 288 1.014
Bién LN thuin HDKD (%) 16,5% 16,9% 13,8% 16,3% 15,9%
LN rong sau thué 1 1 -73 73 3
Bién LN rong sau thué (%) 0,1% 0,1% -4,6% 4,1% 0,0%
2012 Q1 Q2 Q3 Q4 YTD
Doanh thu 1.161 1.689 1.426 1.549 5.824
LN gop 286 413 304 337 1.350
Bién LN gop (%) 24,6% 24.5% 21,3% 21,8% 23,2%
LN thudn HDKD 233 219 166 221 848
Bién LN thuin HDKD (%) 20,1% 12,9% 11,6% 14,3% 14,6%
LN rong sau thué 0 0 -30 31 9
Bién LN rong sau thué (%) 0,0% 0,0% 2,1% 2,0% 0,2%
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Dw bao cho nam tai chinh 2015

2014 Dw bao Dw bao Tang
2015 (trwéc 2015 (méi) trwéng %
day) (so véi dw
bao mé&i) Ghichu
Doanh thu thuan 6.758 7.616 7.634 0,2%
Xi mang 6.179 6.806 6.995 2,8% g;”?cg:gg‘%s;i’}goﬁ%’ing% i) Y L e
Clinker 443 671 500 (25,5%) | Tang trwéng doanh sb clinker giam con 25%
Khac 136 138 138 0,0%
LN gop 1.334 1.729 1.747 1,0%
Cement 1.298 1.662 1.707 2, 7%
Clinker 70 110 82 (25,5%)
Others (36) (42) (42) N/M
Chi phi ban hang & marketing (321) (350) (351) 0,0%
Chi phi hanh chinh (164) (168) (168) 0,0%
Phan bb lgi thé thwong mai (46) (46) (46) 0,0%
LN thuan HBKD 848 1.211 1.218 0,6%
LN khéng tr HDKD (46) (62) (8) 27,1%
L& ty gia (Phan b dan dan) (208) 0 0 0,0%
I\-/?\yllj(:; ty gia (tang/giam so voi 70 (62) ®) 27.1% I(\)/‘I]zc trweot gia cia VND so véi EUR gidm ttr 3% con
EBIT 918 1.152 1.222 6,1%
Lai vay (523) (469) (469) 0,0%
LN trudc thue 396 683 753 10,3%
LN sau thué 309 533 587 10,1%
LN rong sau thué (sau khi chi CB
thidu s6) 309 533 587 10,1%
EBITDA 1.487 1.902 1.918 0,8%
Bién LN gop % 19,7% 22,7% 22,9%
Bién LN gop xi méng % 21,1% 24,4% 24,4%
Bién LN gop clinker % 15,8% 16,3% 16,3%
Bién LN gop khac % -26,5% -0,5% -0,5%
% Doanh s6 ctia CP ban hang &
marketing 4,8% -4,6% -4,6%
% Doanh so6 cua chi phi hanh
chinh 2,4% -2,2% -2,2%
Bién LN thuan HPKD % 12,1% 15,9% 16,1%
Bién EBIT % 13,6% 15,1% 15,1%
Bién EBITDA % 22,0% 25,0% 25,1%
Bién LN rong sau thué % 4,6% 7,0% 7,7%
Thué suét thuc té % 220 22,0% 22,0%
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Lich ste khuyén nghi
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Vui long xem Phuong phép dinh gia va Hé thdng khuyén nghi ctia VCSC & trang sau

See important disclosure at the end of this document WWw.Vcsc.com.vn | VCSC<GO> Viet Capital Securities | 5



VIET CAPITAL t&‘.
SECURITIES
Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Tdi, Dwong My Thanh, xac nhan réng nhirng quan diém dwoc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca
nhan cla chung tdi v& cong ty nay. Chang téi cling xac nhan réng khéng cé phan thu lao nao cla ching téi da, dang,
hoac sé truc tiép hay gian tiép co lien quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén
vién phan tich nghién ctru phu trach cac bao céo nay nhan dwoc thi lao dwa trén nhiéu yéu tb khac nhau, bao gdm chéat
lwgng, tinh chinh x&c cda nghién ctu, va doanh thu clia céng ty, trong dé bao gém doanh thu tir cac don vi kinh doanh
khac nhw bd phan Méi gidi t chirc, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi ctia VCSC

Noi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mic tang/gidm tuyét dbi cla gia cb
phiéu dé& dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bang cong thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan
dén hoat dong thj trwéng. Cong thire nay dwoc ap dung tir ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Binh nghia

MUA Néu gia muyc tiéu cao hon gid thj trudng 20%

KHA QUAN Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng 10%-20%

PHU HOP THI TRUONG  Néu gia muc tiéu cao hoc thap hon gia thi trudng 10%

KEM KHA QUAN Néu gia muyc tiéu thdp hon gia thj trudng 10%-20%

BAN Néu gia muyc tiéu thdp hon gia thj trudng 20%

KHONG DANH GIA B6 phan nghién clru dang hodc c6 thé sé nghién clru cd phiéu nay nhwng khong

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do ch quan hodc chi dé tuan tha céc
quy dinh cla luat va/hodc chinh sach cdng ty trong tredng hop nhéat dinh, vi du
nhw khi VCSC dang thyc hién dich vu tw vdn M&A hay tw van chién lwoc nao doé
lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAM Khuyén nghi dau tw va gid muc tiéu cho cd phiéu nay bi hoan lai vi chwa cé da

HOAN théng tin co s& dé xac dinh khuyén nghj dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghj
dau tw hodc gia muc tiéu trwéc do, néu cd, khdng con hiéu lwc déi véi cd phiéu
nay.

Trir khi c6 khuyén cao khac, nhirng khuyén nghj dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién déng gia trong
twong lai cé thé 1am cho cac khuyén nghi tam thoi khdng khép véi miec chénh léch gitra gia thi trwdng ciia ¢d phiéu va
gid muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can duoc thye hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét trudng hop, gia muc tiéu sé twong (ng véi danh gia clia chuyén vién phan tich vé gia tri
hop Iy hién tai clia cb phiéu. Gia muc tiéu la mie gia ¢ phiéu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwdng ddng y quan
di&m ciia chuyén vién phan tich va cé nhitng yéu t xuc tac can thiét dé tao ra sw thay ddi nhan thirc trong thoi han nhat
dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin réng trong thoi han xac dinh sé khong c6 tin tire, sw kién hodc yéu té thic day
can thiét dé& cé phiéu co thé dat dén gia tri hop ly thi gia muc tiéu c6 thé khac véi gia tri hop ly. Vi thé, trong hau hét
trwérng hop, khuyén nghi cia ching téi chi 1a danh gia sw chwa phu hop gitra gia thi trwdng hién tai va gia tri hop ly hién
tai ctia c6 phiéu theo quan diém clia ching téi.

Phwong phap dinh gia: D& xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich cé thé s dung nhiéu phuong phap dinh gia
khac nhau, bao gdm nhwng khong gidi han, phwong phap chiét khdu dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc lwa chon
phwong phép tiy thudc vao tirng nganh, cong ty, tinh chat cd phiéu va nhiéu yéu t6 khac. Két qua dinh gia c6 thé dya
trén mot hodc két hop nhiéu phwong phap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF, EV/doanh thu, EV/EBIT,
EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh nhém céng ty va dwa vao sb lieu qua khir, 2) Mé hinh chiét khau (DCF, DVMA, DDM);
3) Phwong phap tinh téng gia tri cac thanh phan hodc cac phuong phap dinh gia dwa vao tai san; va 4) Phwong
phap dinh gia str dung Ii nhuan kinh té (Loi nhuan thang dw, EVA). Cac mé hinh dinh gia nay phu thudc vao cac yéu
tb kinh t& vi mo nhw tang trwéng GDP, 1ai suét, ty gia, nguyén liéu véi cac gia dinh khac vé nén kinh té& ciing nhw nhivng
rdi ro vén cé trong cdng ty dang xem xét. Ngoai ra, tam Iy thj trwéng cling c6 th& anh hwéng dén viéc dinh gia cang ty.
Qua trinh dinh gia con can c& vao nhirng ky vong c6 thé thay ddi nhanh chéng ma khéng can théng bao, tiy vao sy phat
trién riéng clia tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khir khong nhét thiét sé dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia
ngoai té c6 thé anh hudng bét lgi dén gia tri, gia hoac lgi nhuan cta bat ky chirng khoan hay céng cu tai chinh nao cé
lién quan dwoc ndi dén trong bao cao nay. Pé dwoc tw van dau tw, thuc hién giao dich hodc cac yéu cau khac, khach
hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh ctia khu vic dé& duoc giai dap.
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Lién hé

CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)

Wwww.vcsc.com.vn

Tru s& chinh Chi nhanh Ha Noi

Bitexco, Lau 15, Sé 2 Hai Tridu 109 Tran Hung Pao

Quéan 1, Tp. HCM Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 8 3914 3588 +84 4 6262 6999

Phong giao dich Phong giao dich

S4 10 Nguyén Hué 236 - 238 Nguyén Coéng Trir
Quan 1, TP. HCM Quén 1, Tp. HCM

+84 8 3914 3588 +84 8 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich

Giam déc Phong Nghién ctpu va Phan tich

Vi Thanh Tu +84 8 3914 3588

tu.vu@vcsc.com.vn research@vcsc.com.vn

Trwéng phong cao cap, Ngb Hoang Long Chuyén vién, Nguyén Thao Vy
Trwéng phong cao cap, Anirban Lahiri Chuyén vién, Nguyén Thj Anh Dao
Trwéng phong, Nguyén Dirc Tuan Chuyén vién, Ngé Thuy Tram

CV cao cép, bang Van Phap Chuyén vién, Nguyén Thj Kim Chung
CV cao cép, binh Thj Thuy Duong Chuyén vién, Nguyén Ngoc Hoang Hai
CV PTKT cao céap, Nguyén Thé Minh Chuyén vién, V&n Dinh V§

Chuyeén vién, Ngé Bang Qué Chuyeén vién, Tran Minh Buc
Chuyén vién, Dwong My Thanh Chuyén vién, Van Binh Phong

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& Ca nhén nuwéc ngoai

Té chirc nwéc ngoai Tb chirc trong nwéc
Michel Tosto, M. Sc. Nguy&n Quéc Diing

+84 3914 3588, ext 102 +84 3914 3588, ext 136
michel.tosto@vcsc.com.vn dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong Méi giéi khach hang trong nwéc

Tp. H6 Chi Minh Ha No6i

Chau Thién Truc Quynh Nguyén Huy Quang

+84 8 3914 3588, ext 222 +84 4 6262 6999, ext 312
quynh.chau@vcsc.com.vn guang.nguyen@vcsc.com.vn

Khuyeén cao

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh bdi Céng ty Co phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cdo nay dwoc viét dua trén ngudn thong tin dang tin
cay vao thdi diém cdng bb. Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét khéng chiu trach nhiém vé dd chinh xac cla nhirng thdng tin nay. Quan
didm, dy bao va nhitng wéc lwgng trong bao céo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé
hién quan diém chung cltia Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét va c6 thé thay ddi ma khong can théng bao trwéc. Bao céo nay chi nhdm
muc dich cung cép théng tin cho cac t6 chirc dau tw ciing nhw cac nha dau tw ca nhan cia Cong ty ¢d phan chirng khoan Ban Viét va khéng
mang tinh ch&t mdi chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Quyét dinh cla nha dau tw nén dwa vao
nhi*ng sw tw van ddc lap va thich hop véi tinh hinh tai chinh cling nhw muc tiéu dau tw riéng biét. Bao cdo nay khdng duwoc phép sao chép, tai
tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng duoc sy chdp thuan béng vén ban clia Céng ty C4 phan Chirng khoan Ban
Viét. Xin vui ldng ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.
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