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Ngan hang TMCP Céng thwong Viét Nam (CTG) PHU HOP THI TRUONG

Ngd Hoang Long
Trwéng phong Cao cép

Ngd Thuy Tram

Chuyén vién

Cap nhat
Ngan hang

Gia muc tiéu 17.500
Gia hién tai 17.500
C6 tirc bang tién mit 0

TL tang 0,1%
Loi suat co tirc 0,0%
Téng loi nhuan 0,1%

Cac chi sé chinh

Gia trj vén héa (USD) 2932,5 triéu

GTGD binh quéan ngay trong 30 .

ngay qua (USD) 1.9 triéu

S& hivu ctia khdi ngoai 29,2%

Room téi da cho khéi ngoai 30,0%
0,8%

Room con lai cho khéi ngoai (d& .

didu chinh) 3.723 triéu

SL ¢6 phiéu Ivu hanh 19.400

MUrc cao nhét 12 thang VND 13.700

Co céu cé déng

The Central Bank (SBV) 64,5%
The Bank of Tokyo- Mitsubishi

UEJ 19,7%
IFC 5,4%

Chi sé, danh muc ETF
VNIndex & VN30

M6 ta cong ty

BPuwoc thanh lap nam 1988, ngan hang CTG la ngan
hang I&n nhét trong s 7 ngan hang chung t6i theo
déi vé téng tai san, tai thoi diém ngay 30/06/2014.
CTG cdé mang lwéi Ién nhéat, voi khoang 1.092 chi
nhanh va don vi, tai thoi diém ngay 30/06/2014.
Ngan hang da thyc hién IPO ndm 2008 va niém yét
c6 phiéu trén san GDCK véao ngay 16/07/2009.

Dién bién twong déi gia cb phiéu CTG
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Bang can doi ké toan dién bién tich cwc du tai
san “Co” rui ro tang manh

e Chiing t6i nang gia muc tiéu lén 17.500 déng, tuy gitr nguyén khuyén nghij PHU
HOP THI TRUONG.

e VAan dé chinh cua CTG la ty |é tai san “Cé” rui ro/tdng tai san da ting manh trong
nam 2014 va tang trwéng dw ng cho vay trong diéu kién ty 1& nay ting sé anh
hwéng tiéu cwe dén ty 1é an toan vén téi thiéu.

e Ciing nhw BID, bang can déi ké toan ctia CTG hién dang cé chuyén bién tich cuwc,
trong dé ty Ié cac khoan vay c6 tai san dam bao trong danh muc cho vay khéach
hang tang manh trong nam 2014.

Ty lé tai san “C6” rui ro/tdng tai san goi y mot trong hai diéu — hodc la ting trwéng
cho vay khéach hang sé& cham hon cac ngan hang dau nganh hoic CTG phai thwe hién
tai co’ cau vén. Chung téi cho rang néu céc didu kién khac khéng thay ddi, Théng tw 36/2014
sé& lam giam ty 18 tai san “Co” rdi ro nhwng hién ty 1& nay van & méc cao va didu nay han ché
dw bao tang trwéng tin dung va cb tirc cla ching toi.

Khéng thé khéong so sanh CTG véi BIDV — chiing téi van danh gia BIDV cao hon. Ngoai
cac van dé da dé cap trén day, ching t6i khong thy cé tin hiéu nao dang lo ngai trén bang
can dbi ké toan ctia CTG. Néu ty & cac khoan vay c6 tai sdn dam bao ndm 2015 mét |an nira
tang manh, chang t6i sé ha dw bao chi phi dw phong nhw da lam véi ACB.

Hoan nhap dw phong hé tre loi nhuan rong ndm 2014 va ching t6i cho rang LNST 2015
s& gan nhw khéng tiang trwéng nhiéu do nam nay khéng coén hoan nhap nira. Ching t6i
dw bao LNST 2015 sé& dat khoang 5.900 ty déng, tang 3,8% so véi ndm 2014, véi chi phi dw
phong tang khodng 17%. CTG hién dang dé ra muc tiéu loi nhuan va du phong khéng thay
ddi nhidu so véi nam trwdc, du ching t6i ap dung ké hoach lgi nhuan nhung khéng ap dung
ké hoach chi phi dw phong vao mé hinh dinh gia cla chiing toi. Vi ty I& tai s&n “Co” rdi ro/tdng
tai san van 1a van d& nan giai dbi véi CTG, ching t6i khéng qua lac quan trong md hinh dw
bao cGia minh cho dén khi ngan hang cung c&p thém théng tin chi tiét v& van dé nay. Gia muc
tiéu cia CTG du bao tai mirc P/B twong &ng la 1,1 1an va ROE 1a 10,5% trong n&m 2015,
trén co s& wéc tinh cia VCSC.

Cac chi s6 chinh 2013A 2014A 2015F 2016F 2017F
Thu nhap lai rong (ty ddng) 18.277 17.580 20.195 23.096 26.430
Thu nhap ngoai 13i (ty ddng) 3.506 3.451 3.820 3.888 3.700
Loi nhuan treéc dy phong 11.874 11.204 12.187 13.701 15.289
LNST (ty ddng) 5.792 5.712 5.929 6.266 6.899
Tang trudng LNST (%) -5,8% -1,4% 3,8% 5,7% 10,1%
EPS, pha lodng (dbng) 1.826 1.534 1.592 1.603 1.685
Tang trudng EPS (%) -26,6% -16,0% 3,8% 0,7% 5,1%
Ty 1& cb tirc/CP (ddng) 1.000 500 0 0 0
Loi suét cb tirc (%) 5,7% 2,9% 0,0% 0,0% 0,0%
PER theo gia hién tai (I4n) 9,6 11,4 11,0 10,9 10,4
PBR theo gia hién tai (I4n) 1,2 1,2 1,1 1,1 1,0
ROA (%) 1,1% 0,9% 0,8% 0,8% 0,8%
ROE (%) 13,2% 10,5% 10,5% 10,1% 9,9%
Ty 1& LDR (%) 103,2% 103,7% 103,0% 102,4% 100,5%
Ty 1& no x&u (NPL) (%) 1,0% 1,1% 1,4% 1,6% 2,0%
Ty 1& LLR (%) 101,0% 88,6% 77,3% 73,8% 67,7%
Ty I& an toan vén téi thiéu (%) 13,2% 10,2% 10,3% 10,6% 10,4%

Ghi chu: LNST = LN rong sau thué va sau loi ich ¢é déng thiéu sé

See important disclosure at the end of this document
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So lwoe tinh hinh no xau cda cac ngan hang niém yét
Chu thich: @ Di&n bién dw no tinh theo % tdng dw no khach hang
Bang 1: ACB (tat ca tinh theo ty dong)
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® Thay dbi tuyét déi dw ng nhém 2-5

® Thay d6i tuyét d6i du ng nhém 2-5 (da diéu chinh no' ban cho VAMC va céc khoan
ng da xoa khac)

Nguén: Uéc tinh ciia VCSC L o . .
Chi c6 2 ngan hang giam tuyét doi

Bang 2: VCB ne nhém 2-5 trong 2 quy lién tiép

15000 - (sau khi diéu chinh ng ban cho

10,724 VAMC va nhirng khoan no da xoa
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® Thay déi tuyét di dw n nhém 2-5

® Thay déi tuyét déi du nog nhém 2-5 (da diéu chinh ng' ban cho VAMC va céc khoan
ng da xoa khac)

Nguén: Uéc tinh cia VCSC
Bang 3: EIB
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® Thay ddi tuyét dbi dw ng nhém 2-5

® Thay d6i tuyét d6i dw ng nhém 2-5 (da diéu chinh ng’ ban cho VAMC va céc khoan
ng da xda khac)

Ngudn: Uéc tinh ctia VCSC
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Bang 4. CTG
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B Thay ddi tuyét dbi dw ng nhém 2-5

® Thay d6i tuyét d6i dw nog nhém 2-5 (da diéu chinh ng’ ban cho VAMC va céc khoan
ng da xéa khac)

Nguén: Uéc tinh ctia VCSC
Bang 5: MBB
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® Thay ddi tuyét dbi dw ng nhém 2-5

® Thay d6i tuyét d6i dw ng nhém 2-5 (da diéu chinh ng' ban cho VAMC va céac khoan
ng da xda khac)

Nguén: Uéc tinh cia VCSC
Bang 6: BIDV
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4.107
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® Thay déi tuyét di dw ng nhém 2-5

® Thay ddi tuyét déi dw ng nhém 2-5 (da diéu chinh no' ban cho VAMC va cac khoan
ng da xoa khac)

Nguédn: Uéc tinh cia VCSC
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Bang 7: STB
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m Thay dbi tuyét déi dw no nhém 2-5 @ @

® Thay d6i tuyét d6i dw ng' nhém 2-5 (da diéu chinh ng’ ban cho VAMC va céac khoan
ng da xoéa khac)

Nguén: Uéc tinh cta VCSC
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Tong hop dw bao cua VCSC cho nam 2015 & 2016 (CTG)
2015 2016 2015 2016 Ghi chu (dy bao hién tai so v&i dy bao trwdc day)
(trwoc (trwoc  (hiéntai)  (hién tai)
day) day)

Ty dong

Thu nhép lai rong 19.007 20.920 20.195 23.096 Tang trwdng tin dung tang tlr 12% lén 13,7% va ty 1€ 1ai bién (NIM) tang ti
3% lén 3,08%

Thu nhap ngoai lai 4.233 4.789 3.820 3.888

Loi nhuan trwéc dw 12.625 14.775 12.187 13.701

phong )

Chi phi dw phong -6.458 -6.292 -4.567 -5.648  Chung t6i nhan thay CTG khdng tang chi phi dy phong va chung t6i khdng
lo ngai vi ty I&é khodn cho vay c¢6 tai san thé chap nam 2014 c6 sw cai
thién.

LN trwée thué 6.168 8.483 7.620 8.053

LN rong sau thué 4.795 6.771 5.929 6.266 Chl]r)g tdi nhin chung ap dung ké hoach lgi nhuan ctia CTG la LNST 2015
sé xap xi 2014.

Tang trwwéng hang

nam %

Thu nhap lai rong 12,0% 10,1% 14,9% 14,4%

Thu nhap ngoai lai 15,3% 13,1% 10,7% 1,8%

Loi nhuan trwéc du 22,1% 17,0% 8,8% 12,4%

phong

Chi phi dw phong 128,1% -2,6% 17,0% 23,7%

LN trudc thué -17,8% 37,5% 4,4% 5,7%

LN sau thué -16,8% 41,2% 3,8% 5,7%

Cho vay khach hang 12,1% 12,8% 13,7% 12,3%

Tién gwi 12,0% 13,0% 14,5% 13,0%

Cac chi bao chinh

Ty 1& 1ai bién NIM (%) 3,0% 3,0% 3,1% 3,2% Ty lé lai bién gidm do hoan nhap thu nhép lai vay gidm va nhin chung qua
trinh gidi quyét tien mat dw thira cé sy céi thién

Thay d6i NIM (%) +3 +1 +6 +7

Ty & chi phi/thu nhap 45,7% 42,5% 49,3% 49,2% CIR 2015 x&p xi phan I&n cac ngan hang khac. Nam 2014 thuan loi nhe

CIR (%) hoan nhap dw phong.

Ty |é cho vay/huy 99,5% 99,3% 103,0% 102,4%

doéng LDR (%)

Ty 1& no x4u (NPL) 1,5% 1,5% 1,4% 1,6%

(%)

Ty 1€ trich Iap dw 66,0% 59,9% 77,3% 73,8%

phong/ng xau (LLR)

(%)

ROAA (%) 0,7% 0,9% 0,8% 0,8%

ROAE (%) 8,5% 11,6% 10,5% 10,1%

Ty 1& an toan vén 11,4% 10,9% 10,3% 10,6% Ty & an toan vén téi thidu ndm 2014 gidm manh khién ching t6i bat nge

CAR (%) va do do, chung t6i ha woc tinh 2015 va dy bao nam 2016 sé tang trd lai
voi gid dinh huy dong von.

Chi bao dinh gia

Cb tirc/CP (ddng) 700 700 0 0 Ty & an toan vén téi thiéu giam manh khién CTG kho c6 thé duy tri mirc &

) tirc bang tien mat

Loi suét cb tire (%) 4,9% 4,9% 0,0% 0,0%

EPS (ddng) 1.288 1.818 1.592 1.603

Tang trwédng EPS (%) -16,8% 41,2% 3,8% 0,7%

Gia tri s sach/sé CP 15.287 16.042 15.538 16.259

(dong)

PER (lan) 13,6 9,6 11,0 10,9

PBR (lan) 1,1 1,1 1,1 1,1

Ngubén: Sé liéu do ngén hang cung cép va udc tinh cia VCSC

See important disclosure at the end of this document
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Thong s6 chuan Phwong thire tiép can

Cac ngan hang Nha nwéc va ngan hang cb phan gia dinh ty Ié thu hoi co sé 1a 35%
v6i dd léch chuan lén dén +/-10% cho mdi 10% khéac biét so v&i mirc tai sdn dam
bao trung binh ctia méi nganh

Tai san “Cdé” rai ro tang manh khoé cé theé giai thich b&i
cac thay doi trén bang can doi ké toan

Biéu dé dwoi day gia dinh tat ca cho vay khach hang déu cé hé sé rai ro 100%. Tuy
nhién, c6 sw chénh léch I&n gitba phan ching téi c6 thé ly giai va phan tiang trong tai
san “C6” rai ro: Nha dau tw can lwu y rdng cac tinh toan nay dwoc thuc hién theo quy dinh

hé s rii ro trong Théng tw 13/2010 va do dé, tinh dén nam 2015, quy dinh nay sé dwoc néi
Idng v&i cac hé sb rii ro gidm xubng dwdi 150% theo Théng tw 36/2014.

TY LE THU HOI TU TAI
SAN DAM BAO

Hinh 8: Phan tich viéc tai san “Cé” rui ro ting manh trong ndm 2014 (ty dong)
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Nguén: Uéc tinh cia VCSC

Dinh gia

M6 hinh dinh gia CTG ap dung theo cung phwong phap da ap dung cho cac ngan hang
quéc doanh, cu thé 1a ty 1é l1ai bién sé ting nhe trong giai doan dw bao va ting trwéng
tin dung sé t6t nhwng bi han ché do han ché b&i nguén vén tai CTG: Nhuw da dé cap tai
trang dau bao cdo nay, cac gid dinh ma chung téi dwa ra sé twong dbi han ché trong giai doan

dw bao dén khi CTG dwa ra ké hoach téng vdn hodc dén khi cong ty cé ty 1é tai san “Co” ri
ro/tdng tai san gidm dang ké.

See important disclosure at the end of this document WwWWw.vVcsc.com.vn | VCSC<GO> Viet Capital Securities | 6
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Hinh 9: Cac gia dinh dé dwa ra dw bao dw phong tin dung ca nhan
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——Ty I& thu hdi gia dinh (LHS)
=% Tham hut/(Thang dw) dw phong so v&i cho vay khach hang(RHS)

Nguén: Sé liéu do ngén hang cung cép va wéc tinh cuia VCSC

Ty lé lai bién tang nhe trong béi canh dw phong giam, dan ddy manh mang cho vay ca
nhan vi hé théng dan giai quyét dwoc tinh trang dw thira tién mat: Chung toi nhan thay ty
I& 13i bién phuc hdi vé mirc 3,08% trong ndm 2015 va tang lén 3,49% vao ndm 2019.

Hinh 10: Ty lé lai bién — thwc té va dw bao
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2% | | I ! T T T 1

2012 2013 2014 FY15E FY16E FY17E FY18E FYI19E

=Ty |& 13i bién- thwc té va dw bao

Nguén: Sé liéu do ngén hang cung cép va uéc tinh cia VCSC
Cac gia dinh khac bao gom:
e Chung t6i gid dinh CTG sé& huy dong vén twong dwong 10% sb cb phiéu lwu hanh
trong n&m 2016. D& thuan tién, chang toi gid dinh gia phat hanh 1a ménh gia.
e Tang trwdng cho vay khach hang gay ap luc 1én ty I tai san “Co” rii ro/tbng tai san
nén ching téi ha gia dinh cb tic bang tién mat tir ndm 2015 tré vé sau.

See important disclosure at the end of this document WwWWw.vVcsc.com.vn | VCSC<GO> Viet Capital Securities | 7
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Figure 11: Gia dinh trong phwong phap thu nhap thiang dw dé dinh gia CTG

Gia dinh
L&i suat phi rdi ro 5,5% 5,5% 6,0% 6,5% 7,0% 7,0%
Phén bu rdi ro 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5%
Chi phi vén CSH 10,7% 10,7% 11,2% 11,7% 12,2% 12,2%
Hé sb beta 0.8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
ROE (vén CSH ban dau) 10,8% 10,8% 10,4% 12,1% 13,8%
Chi phi vén CSH 10,7% 10,7% 11,2% 11,7% 12,2%
Thu nhap thang dw (%) 0,1% 0,1% -0,8% 0,4% 1,6%
Gia tri CSH ban dau 55.013 57.856 66.592 72.112 79.073
Thu nhap thang dw 42 76 -559 265 1.300
Glal tri hien tai cta thu 39 63 417 177 774
nhép thang dw
T}/ 1& tang trwdng bén 3%
virng
Vén CSH ban dau 55.013
Gia tri hién tai cta thu 635
nhap thang dw 2015-19
Gia tri hién tai cta thu
e £ )« 8.184
nhap thang dw cudi ky
Gia tri hién tai cta thu
1 hien te 832
nhép thang dw BEY
SL ¢b phiéu (triéu) 3.723
Gia muc tiéu 12 thang
(VND) 17.143

Nguén: Uéc tinh cia VCSC

Hinh 12: Gia tri hop ly trung binh cé trong s6 cuia CTG

- Gia tri c6
Muc tiéu Gia muc tiéu Trong sé 1atri co
trong so
; 1,2 1an GT sb6
I .z . R ra b 0
Phwong phap gia tri s6 sach (PB) sach 2015 18.646 25% 4.662
Phwong phap thu nhap thang dw 17.143 75% 12.858
Gia tri h{qp ly trung binh cé 17519
trong so
Gia hién tai 17.500
Ty |& ting trwdng tiém nang 0,1%

Nguén: Uéc tinh cia VCSC

See important disclosure at the end of this document WwWWw.vVcsc.com.vn | VCSC<GO> Viet Capital Securities | 8
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Toi, Ngé Hoang Long va Ngé Thuy Tram, xac nhan rang nhitrng quan diém dwoc trinh bay trong bao céo nay phan
anh dang quan diém ca nhan cda chung t6i vé céng ty nay. Chang téi cling xac nhan rang khéng cé phan tha lao nao
clia chiing t6i da, dang, hoéc sé truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén nghj hay quan diém thé hién trong
bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ctvu phu trach cac bao céo nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu
t6 khac nhau, bao gébm chét lwgng, tinh chinh xac ctia nghién ctru, va doanh thu ctia cong ty, trong d6 bao gém doanh
thu tr cac don vi kinh doanh khac nhw bd phan Méi gi¢i td chire, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghij cia VCSC

N6i dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén muc tang/gidm tuyét déi cda gia
cb phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bing cong thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién
quan dén hoat déng thj trveng. Cong thirc ndy duoc ap dung tir ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Binh nghia

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trudong 20%

KHA QUAN Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng 10%-20%

PHU HOP THI TRUONG  Néu gia muc tiéu cao hoc thap hon gia thj trudng 10%

KEM KHA QUAN Néu gia muyc tiéu thdp hon gia thj trudng 10%-20%

BAN Néu gia muyc tiéu thdp hon gia thj trudng 20%

KHONG DANH GIA B6 phan nghién clru dang hodc c6 thé sé nghién clru cd phiéu nay nhwng khong

dwa ra khuyén nghj hay gia muc tiéu vi Iy do ch quan hodc chi dé tuan tha céc
quy dinh cla luat va/hodc chinh sach cong ty trong trwdng hop nhét dinh, vi du
nhw khi VCSC dang thwc hién dich vu tw vn M&A hay tw vén chién lwoc nao doé
lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAM Khuyén nghi dau tw va gia muc tiéu cho cd phiéu nay bi hoan lai vi chwa c6 di

HOAN théng tin co s& dé xac dinh khuyén nghj dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghj
dau tw hodc gia muc tiéu trwéc do, néu cd, khdng con hiéu lwc déi véi cd phiéu
nay.

Trir khi c6 khuyén cao khac, nhirng khuyén nghj dau tw chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién déng gia trong
twong lai ¢6 thé lam cho cac khuyén nghi tam thdi khong khép véi mire chénh léch gitra gia thi trwéng cia c¢d phiéu
va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can duoc thwe hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét trwdng hop, gia muc tiéu sé twong ting véi danh gia cia chuyén vién phan tich v& gia tri
hop ly hién tai cGa cb phiéu. Gia muc tiéu 1a mirc gia cb phiéu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwong déng y
quan diém cla chuyén vién phan tich va cé nhitng yéu té xdc tac can thiét dé tao ra sw thay déi nhan thic trong thoi
han nhét dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin ring trong thi han xac dinh sé khong ¢ tin tire, sw kién hodc yéu
t6 thic ddy can thiét d& cb phiéu co thé dat dén gia tri hop ly thi gia muc tiéu cé thé khac véi gia tri hop ly. Vi thé,
trong hau hét trwéng hop, khuyén nghi ctia ching téi chi la danh gia sy chwa phi hop gitva gia thi trweéng hién tai va
gia tri hop ly hién tai ctia ¢ phiéu theo quan diém cua chung toi.

Phuwong phap dinh gia: D& xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich cé thé st dung nhiéu phwong phap dinh gia
khac nhau, bao gdm nhung khéng gi¢i han, phwong phap chiét khau dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc lya
chon phuwong phap tly thudc vao tivng nganh, cdng ty, tinh chat cd phiéu va nhiéu yéu té khac. Két qua dinh gia cé
thé dwa trén mot hodc két hop nhidu phwong phap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF, EV/doanh
thu, EV/EBIT, EV/IEBITA, EV/EBITDA), so sanh nhém céng ty va dwa vao sé liéu qua kht, 2) M6 hinh chiét khau
(DCF, DVMA, DDM); 3) Phwong phap tinh tdng gia tri cac thanh phan hodc cac phwong phap dinh gia dwa vao tai
san; va 4) Phwong phap dinh gia st dung loi nhuan kinh té (Loi nhuan théng dw, EVA). Cac mé hinh dinh gia nay
phu thudc vao cac yéu tb kinh t& vi mé nhuw ting truéng GDP, lai sut, ty gia, nguyén liéu véi cac gia dinh khac v& nén
kinh t& cling nhw nhi¥ng rdi ro vén cé trong cong ty dang xem xét. Ngoai ra, tam ly thi trudng ciing ¢ thé anh hwéng
dén viéc dinh gia cong ty. Qua trinh dinh gia con can c vao nhitng ky vong cé thé thay déi nhanh chéng ma khéng
can thong bao, tiy vao sw phat trién riéng ctia tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua kht» khdng nhét thiét sé dién ra tuo’ng tw cho cac két qua trong twong lai. Ty
gia ngoai té& c6 thé anh huéng bét loi dén gia tri, gia hogc lgi nhuan cla bét ky chirng khoan hay cong cu tai chinh
nao cé lién quan dwoc néi dén trong bao cao nay. Bé duoc tw van dau tw, thwe hién giao dich hodc cac yéu cau khac,
khach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh clia khu viec d& duoc giai dap.
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CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)

Wwww.vcsc.com.vn

Tru s& chinh Chi nhanh Ha Noi

Bitexco, Lau 15, Sé 2 Hai Tridu 109 Tran Hung Pao

Quan 1, Tp. HCM Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 8 3914 3588 +84 4 6262 6999

Phong giao dich Phong giao dich

S4 10 Nguyén Hué 236 - 238 Nguyén Coéng Trir
Quan 1, TP. HCM Quén 1, Tp. HCM

+84 8 3914 3588 +84 8 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich

Giam déc Phong Nghién ctpu va Phan tich

Vi Thanh Tu +84 8 3914 3588

tu.vu@vcsc.com.vn research@vcsc.com.vn

Trwéng phong cao cap, Ngo Hoang Long Chuyén vién, Nguyén Thao Vy
Trwéng phong cao cap, Anirban Lahiri Chuyén vién, Nguyén Thj Anh Dao
Trwéng phong, Nguyén Dirc Tuan Chuyén vién, Ngé Thuy Tram

CV cao cép, bang Van Phap Chuyén vién, Nguyén Thj Kim Chung
CV cao cép, binh Thj Thuy Duong Chuyén vién, Nguyén Ngoc Hoang Hai
CV PTKT cao céap, Nguyén Thé Minh Chuyén vién, V&n Dinh V§

Chuyeén vién, Ngé Bang Qué Chuyeén vién, Tran Minh Buc
Chuyén vién, Dwong My Thanh Chuyén vién, Van Binh Phong

Phong Giao dich chirtng khoan khach hang té chirc

& Ca nhén nuwéc ngoai

Té chirc nwéc ngoai Tb chirc trong nwéc
Michel Tosto, M. Sc. Nguy&n Quéc Diing

+84 3914 3588, ext 102 +84 3914 3588, ext 136
michel.tosto@vcsc.com.vn dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong Méi giéi khach hang trong nwéc

Tp. H6 Chi Minh Ha No6i

Chau Thién Trac Quynh Nguyé&n Huy Quang

+84 8 3914 3588, ext 222 +84 4 6262 6999, ext 312
quynh.chau@vcsc.com.vn guang.nguyen@vcsc.com.vn

Khuyeén cao

Bao co nay dwoc viét va phat hanh bdi Cong ty C& phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cao nay duoc viét dwa trén ngudn théng tin dang tin
cay vao thdi didm céng bb. Cong ty Co phan Chirng khoan Ban Viét khong chiu trach nhiém vé& do chinh xac clia nhitng thong tin nay.
Quan diém, du bao va nhitng wéc lwgng trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan didm chung ctia Céng ty C phan Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay ddi ma khong can théng bao trudc. Bao cao
nay chi nham muc dich cung cap thdng tin cho cac td chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan clia Céng ty cb phan ching khoan
Ban Viét va khong mang tinh chat ma&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao duwoc thao luan trong bao cdo nay. Quyét dinh ctia nha
dau tw nén dwa vao nhirng sy tw van doc 1ap va thich hgp v&i tinh hinh tai chinh cling nhw muc tiéu dau tw riéng biét. Bao cado nay khong
dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc sw chip thuan béng vén ban cltia Cong ty
C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui ldng ghi rd ngudn trich d&n néu s dung céc théng tin trong béo céo nay.
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