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KHONG DANH GIA

CTCP DV & XD Pia 6c Dat Xanh (DXG)

Tranh chap phap ly c6 kha nang anh hwéng den
gia co phiéu

Nguyén Ngoc Hoang Hai
Chuyén vién

e Thi trwéng da phan ’ng manh mé vé&i thong tin vé nhikng tranh chap gan day lién
quan dén viéc ban 17 cidn ho tai dy an Gia Phd. Gia cé phiéu da giam 9% trong
vOong 2 ngay qua.

e Ké& hoach kinh doanh nam 2015 cé thé sé dwoc diéu chinh giam tir 306 ty déng con
245 ty doéng (tdng 46% so v&i nam trwéc) do tri hodn tie dw an Green City. Két qua
cutia cudc tranh chap phap |y cé thé 1am Igi nhuan giam sau hon.

CAP NHAT

B4t dong san Tranh chép phap ly lién quan dén viéc ban cac can hé tai dw an Gia Phu c6 thé anh

hwéng dén trién vong ngan han

Gia muc tiéu - Cha dAu tw Gia Pha Land d ky hop déng voi DXG d& mai gioi cac can hé tai du &n Gia

Giahigntai ~ 15.400VND Phu theo hai dot ban hang khac nhau. Danh sach cac can ho méi dot mé ban do chd
Co tlrc bang tien mat OVND dau tw cung cip. R&c réi ndy sinh khi mét sé can ho dwoc dwa vao cung ca hai danh
TL tang sach, va do d6 duoc ban tring cho nhiéu khach hang khéac nhau. Cac khach hang mua
Loi suat co tirc céac can ho nay hién dang kién DXG nham |4y lai khoan tién d3 tra.
Téng lgi nhuan - DXG tuyén bé minh ciing la nan nhan Iira d&o cia Gia Phu Land. Tir khi xay ra tranh
) chép, DXG ludn tich cuc tiép can khach hang dé xt ly van dé trong khi chi dau tw lién
C_‘éjc Fff Sf{ chinh - tuc né tranh khach hang, bao chi va ca DXG.
Gié trivén hoa (USD) 72,7 trigu - Tuy nhién, DXG van c6 thé& s& phai chiu mdt phan trach nhiém vé& viéc bat can trong qua
GTGD binh quan ngay trong 30 0.9 trié N PO ., 2 o L A N n A . N N
ngay qua (USD) 9 trieu trinh mGi gidi va do d6 co thé sé phai boi thwong mét phan cho khach hang mua nha.
S& hiu cta khdi ngoai 23,4% Khodn tién phat cho 17 c&n hd bi ban tring wéc tinh khodngl10 ty ddng nhuwng trong
Room toi da cho khoi ngoai 49% trwéng hop nay, DXG chi chiu 3,6 ty déng vi hop ddng méi giéi voi Gia Phu dwoc ky
SL c6 phiéu Iwu hanh 105,9 triéu N % ~ < ~ A % 2y~ % ¢ pha
S6 CP pha loang hoan toan 105.9 tridu thgng qua bat Xanh boéng A - cong ty lién két do DXG s& thu 36% cd phan. ]
MUc cao nhét 12 thang VND 18.600 - Diéu lo ngai I&n hon la thiét hai vé mat uy tin cila DXG, diéu nay c6 thé anh hwdng dén
Mrc thép nhét 12 thang VND 11.700 hoat dd6ng mdi gidi cling nhw tién d6 ban hang tai dw &n cta chinh cong ty.
Co’ cau co déng C6 thé dé xuat muc tiéu 2015 thip hon so véi cong bé trwéc dé
Asia Investment Corp 9,1% . N z . " L., 2 . 2. 2 s
CTCP BAu t BBC 6.8% - Muc tiéu LNST ?015 d’u’o*c de xua? tai DPHCD sap t&i co thé cé sy thay doi, cu thé la
Prusik Asian Eund Ltd 6.1% giam ttr 306 ty dong xudng 245 ty dong do thud tuc phap ly Cl:l‘a dy én (’Breen City sé cham
Cha tich HDQT 5,7% hon dy tinh khoang 4-5 thang (do mét thay d6i nhé trong phan thiét ké). Vi vay, dy an sé
Khéc 72,3% khéng déng gép lgi nhuan vao KQLN 2015 clia DXG.

- Thiét hai v& mat uy tin do réc réi cia dy an Gia Phu cé thé khién KQLN 2015 bi &nh
hwéng, chl yéu phu thudc vao cach cong ty sé xt ly tinh hudng nay nhw thé nao trong
céac tuan téi cling nhw két qua cia vu kién.

- Chung t6i sé& cap nhat gia muc tiéu va dy béo khi c6 thém co sé chéc chén hon cho thay
tac déng cla vu kién nay déi véi hinh anh clia DXG trong mét khach hang mua nha.

Thuéc chi s6, danh muc ETF
N/A

Mo ta cong ty

DXG la cong ty moi gioi bat dong san néi tiéng tai Cac chi sé chinh 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F
thi trrong mien Nam voi hon 10 ndm kinh nghiém (5000 thy (ty déng) 404 343 506 1.481 1.698
va s& hiru mét trong nhirtng ddi ngli ban hang I6n - TR

nhét va giau kinh nghiém nhat. Tir nam 2007, DXG |- rong sau thué (ty dong) 58 83 168 245 329

bat dau phat trién cac dw an bat dong san. DXG dat Bién LN gop (%) 47,8% 60,1% 59,6% 37,5% 46,4%

ky vong vao linh vwc phat trién bat déng san, tap Bién LN tir HD (%) 17,4% 18,2% 32,6% 20,2% 26,3%

trung vao phéan khtc can ho cho nguoi thu nhap Bién LN rong sau thué (%) 14,3% 24,2% 33,2% 15,8% 18,6%
thap va t 4p. -

ap vatrung cap EPS, pha lodng hoan toan (déng) 1564 1761 2.239 1.961 2.631

3 d 0, 0, 0, 0, - 0, 0
0 DXG === VNindex Téng trudng EPS (%) 103,5% 12,6% 27,1% 12,4% 35,1%

30% GTDN/EBITDA 5.4 6,3 2,2 4,9 3,0

20%

100/3 o Gia CP / DTTD, theo gia thj treomng 0,6 2,3 1,8 -4.4 7.4

0% 24 i e PE theo gia thi truong 26,6 18,6 9.2 8.2 6,0

-10% PB theo gia thi truong 13 1,4 1,1 1,0 0,9

- 0,

_gg;o’ ROA 6,9% 8,6% 12,4% 7,8% 7,5%
I33IIIIIsanss ROE 11,4% 14,4% 24,6% 14,2% 16,5%
3885882283883 No/CSH 46,0% 58,3% 83,9% 100,0% 100,0%
FFFFFFFFFFEFFRFFF - - - 1

Lwu y: LN rong sau thué = LN rong sau thué va sau loi ich c6 déng thiéu s6
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SO LUOC VE CONG TY

Linh vwe kinh doanh Méi gi¢i BDS, chl dau tw cac dw an can ho

Doanh thu 23,9 triéu USD (2014)

Lei nhuan rong 7,9 trieu USD (2014)

USD/VND = 21.200

Yéu té doanh thu chinh Doanh sb ban nha &

Yéu t6 chi phi chinh Chi phi xay dwng, chi phi dat

Yéu t6 rai ro chinh Nguén cung phan khic nha cho ngudi cé thu nhap thdp gia
tang

Céac khach hang chinh N.A

Lanh dao Ong Lwong Tri Thin (Cha tich kiém CEO)

Pia chi 27 Binh B6 Linh, Phwong 24, Quan Binh Thanh, TP HCM

Website www.datxanh.com.vn

Email info@datxanh.com.vn

Dién thoai (08) 6252 5252

CAC CHi BAO CHINH

Co c4u doanh thu Co céu lgi nhuan gop
Triéu USD
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Nguén: B&o cdo tai chinh ctia cong ty 2011-2014, Dw béo ctia VCSC
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BAO CAO TAI CHINH

Ty ddng 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F Ty ddng 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F
KQLN Bang CDKT
Doanh thu thuan 404 343 506 1.481 1.698 Tién va twong dwong 136 73 776 933 1.929
- Gia vbn hang ban 211 -137 -204 -925 -911 PAu tw TC ngén han 0 0 0 0 0
Loi nhuan gop 193 206 302 556 787 Cac khoan phai thu 126 131 119 555 637
- Chi phi ban hang -44 -62 -54 -115 -160 Hang tdn kho 129 433 499 601 1.535
- Chi phi quan Ii DN -79 -81 -82 -127 -163 TS ngén han 190 297 284 297 297
LN thudn HDKD 70 62 165 314 464 Téng TS ngén han 581 934 1.679 2.387 4.398
- (L&) / lai ty gia 0 0 0 0 0 TS dai han (gop) 46 45 47 59 71
- Loi nhuan khac 16 59 101 32 30 - Khéu hao ldy ké -9 -9 -14 -25 -39
EBIT 86 121 266 347 495 TS dai han (rong) 37 36 33 34 32
- Chi phi l&i vay -7 0 0 -16 -51 PAu tw TC dai han 110 110 365 110 110
Loi nhuan truéc thué 79 120 266 331 444 TS dai han khac 88 188 84 1.083 1.083
- Thué TNDN -20 -31 -53 -73 -98 Téng TS dai han 236 334 482 1.227 1.225
LNST 59 90 213 258 346 Téng Tai san 816 1.268 2.160 3.614 5.623
- Loi ich CD thiéu sé -1 -7 -45 -13 -17
LN rong 58 83 168 245 329 Phai tra ngén han 36 21 55 193 190
EBITDA 1.564 1.761 2.239 1.961 2.631 No ngé'n han 0 0 1 0 0
Phai trd ngén han khac 197 510 909 709 1.808
SL CP Iwu hanh (triéu) 46 59 75 125 125 No' ngén han 233 531 965 902 1.998
Sl CP pha loéing hoan toan 37 47 75 125 125 Vay va no dai han 0 70 119 774 1.358
EPS 1251 1.397 2239 1.961 2631 Phai tra dai han khac 4 4 4 4 4
EPS pha lodng hoan toan 1.564 1.761 2.239 1.961 2.631 Téng no dai han 4 73 123 777 1.362
Téng no 237 605 1.088 1.679 3.360
2012A 2013A 2014A 2015F 2016F Cé phiéu wu dai 0 0 0 0 0
Tang trweng Théng dw vén CP 32 11 10 142 142
Tang trwdng doanh thu 40,9% -15,1% 47,8% 188,1% 14,7% Vén cb phan 420 528 750 1.250 1.250
Tang trwdng LN HDKD -9,0% -11,4% 165,6% 320,1% -1,6% Loi nhuan gitv lai 104 94 242 512 841
Téng trwdng EBIT -8,7% 40,9% 120,5% 46,8% 42,7% Loi ich CBTS 24 30 69 30 30
Tang trwdng EPS 103,5% 12,6% 27,1% -12,4% 34,2% Vén cha sé hitu 580 664 1.072 1.934 2.263
Téng cong ngudn vén 816 1.268 2.160 3.614 5.623
Kha nang sinh lgi
Bién LN gop % 47,8% 60,1% 59,6% 37,5% 46,4% Ty ddng 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F
Bién LN tir HD % 17,4% 18,2% 32,6% 21,2% 27,3% Lwu chuyén tién té
EBIT % 21,2% 35,3% 52,6% 23,4% 29,1% Tién d&u nam 107 136 73 776 933
EBITDA % 22,0% 35,9% 53,3% 24,2% 29,9% Loi nhuan sau thué 58 83 168 245 329
Bién LN rong % 14,3% 24,2% 33,2% 16,6% 19,4% Khéu hao 4 4 3 12 14
ROE % 11,4% 14,4% 24,6% 14,2% 16,5% Thay déi vén luu dong 92 -126 171 -614 82
ROA % 6,9% 8,6% 12,4% 7,8% 7,5% Diéu chinh khac -38 -41 -33 0 0
Tién tir hoat dong KD 115 -81 309 -357 424
Chi s6 hi¢u qua van hanh Chi mua sédm TSCD -3 -2 -2 -10 -12
S6 ngay tbn kho 184,8 750,5 832,3 211,2 428,1 Pau tw -43 -166 126 0 0
Sb6 ngay phai thu 119,2 136,9 90,3 92,2 128,1 Tién tlr HD dau tw -46 -167 124 -10 -12
Sb ngay phai tra 34,7 76,2 68,2 47,2 76,8 Cb tirc da tra -5 -2 -16 0 0
TG luan chuyén tién 269,4 811,2 854,4 256,2 479,4 Tang (giam) vén 98 114 236 0 0
Tang (gidm) no' ngén/dai han -120 69 50 0 0
Thanh khoan Tién tir hoat dong TC -41 185 270 524 584
CS thanh toan hién hanh 2,5 1,8 1,7 2,6 2,2 Téng lwu chuyén tién té 29 -63 704 156 997
CS thanh toan nhanh 1,9 0,9 1,2 2,0 1,4 Tién cudi nam 136 73 777 933 1.929
CS thanh toan tién mat 0,6 0,1 0,8 1,0 1,0
No/Tai san 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
No/Vén s dung 0,0 0,1 0,1 0,3 0,4
No/Vén CSH 0,0 0,1 0,1 0,4 0,6
Kha nang thanh toan lai vay 13,0 352,4 26.645 21,7 9,7

Ngudn: Bao cdo tai chinh ctia DXG, dw bao clia VCSC
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KET QUA HOAT DONG HANG QUY (theo bso c4o)

2015 QL Q2 Q3 Q4 vo I T
Doanh thu N/A N/A N/A N/A N/A 1481
Lgi nhuan gép N/A N/A N/A N/A N/A 556
Bién Igi nhuan gdp (%) N/A N/A N/A N/A N/A 38%
Loi nhuan tr hoat dong N/A N/A N/A N/A N/A 291
Bién Igi nhuan tir hoat dong (%) N/A N/A N/A N/A N/A 20%
LNST N/A N/A N/A N/A N/A 243 245
Bién LNST (%) N/A N/A N/A N/A N/A 17%
2014 Q1 Q2 Q3 Q4 YTD
Doanh thu 92 118 57 238 506 520 538
Lgi nhuan gép 49 83 37 132 302 295
Bién loi nhuan gop (%) 53,3% 70,6% 64,9% 55,5% 59,7% 55%
Lei nhuén t hoat dong 28 52 9 77 165
Bién loi nhuan t& hoat dong (%) 29,9% 44,1% 15,8% 32,1% 32,7%
LNST 21,3 31 1 114 168 125 125
Bién LNST (%) 23,2% 26,5% 2,0% 46% 33% 23% 23%
2013 Q1 Q2 Q3 Q4 YTD
Doanh thu 49 139 31 123 343
Loi nhuan gép 29 74 26 77 206
Bién loi nhuan gop (%) 59,9% 53,0% 82,1% 62,6% 60,1%
Lei nhuén t hoat déng 0 29 -4 37 62
Bién loi nhuan t& hoat dong (%) -0,2% 21,0% -13,9% 30,3% 18,2%
LNST 1 20 30 31 83
Bién LNST (%) 2,88% 14,44% 96,03% 25,28% 24,16%
2012 Q1 Q2 Q3 Q4 YTD
Doanh thu 35 95 153 121 404
Loi nhuan gép 31 48 64 50 193
Bién loi nhuan gop (%) 89,00% 51,12% 41,60% 41,22% 47,80%
Loi nhuan tir hoat ddng 5 16 33 16 70
Bién Igi nhuan tir hoat dong (%) 14,01% 16,82% 21,56% 13,53% 17,39%
LNST 3 6 25 24 58
Bién LNST (%) 7,36% 5,99% 16,67% 19,94% 14,34%

See important disclosure at the end of this document
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DU BAO CHO NAM TAI CHINH 2015

2014 Dw bao Dw bao YoY % (so | Ghicha
2015 (trwére 2015 (hién véi dw bao
day) nay) méi)
Doanh thu 506 1.780 1.481 -16,8%
Moi gioi 314 363 363 0%
BAt dong san 148 1.391 1.092 -21,5% E;S.ng €6 dong gop tir khu thap tang dw an Green
Xay dung 44 26 26 0%
Lei nhuan gép 302 698 556 20,3%
Moi gioi 231 273 273 0%
BAt dong san 59 423 281 33.6% L\’::l;)ng c6 dong gop tir khu thap tang dw an Green
Xay dung 12 2 2 0%
Chi phi ban hang va tiép thi -54 -142 -115 -19,0% | Chi phi ban hang va tiép thi gidm vi dw an Green
Chi phi quan ly -82 -157 -127 -19,1% | City s&€ dwgc m& ban vao nam tgi.
Loi nhuan tr hoat dong 165 401 314 -21,7%
Lei nhuan ngoai HBKD 102 30 32 +6,7%
Loi nhuan trwdc thué 267 432 347 -19,7%
Chi phi lai vay 0 -16 -16 0%
LN truéc thué 267 416 331 -20,4%
LN sau thué 213 324 258 -20,4%
LNST (sau lgi ich CDTS) 168 308 245 -20,5%
EBITDA 270 445 359 -19,3%
Bién LN gop % 59,7% 39,2% 37,5%
Bién LN gop tir mdi gi¢i % 73,6% 75,2% 75,2%
Bién LN gop tir BDS% 39,9% 30,4% 25,8%
Bién LN g0p tr xay dwng % 27,3% 7,7% 7,7%
(?:;::lt;)jn hang va tiép thi/ 10,7% 8.0% 7.7%
Chi phi quan ly / doanh thu -16,2% -8,8% -8,6%
Bién lgi nhuan tir hoat dong 32,6% 22,5% 21,2%
Bién EBIT % 52,8% 24,3% 23,4%
Bién EBITDA % 53,4% 25,0% 24,2%
Bién LNST % 33,2% 17,3% 15,8%
Thué suét % 20,2% 22,0% 22,0%
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LICH SU KHUYEN NGHI VA GIA MUC TIEU VCSC DA bUA RA
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Vui long xem Phwong phéap dinh gia va Hé théng khuyén nghj ctia VCSC tai trang sau
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Tai, Nguyén Ngoc Hoang Hai, xac nhan rang nhitng quan diém duwoc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan
diém ca nhan cla ching téi vé cong ty nay. Ching t6i cling xac nhan réng khéng cé phan thu lao nao cla chang téi da,
dang, ho&c sé truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac
chuyén vién phan tich nghién ciru phu trach cac bao cao nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu tb khac nhau, bao
gdm chét lwong, tinh chinh xac cta nghién ctu, va doanh thu clia céng ty, trong d6 bao gém doanh thu tir cac don vi
kinh doanh khac nhw bd phan Méi gidi té chirc, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi cia VCSC

Noi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mic tang/gidm tuyét dbi cta gia cd
phiéu dé& dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bang cong thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan
dén hoat dong thj trwéng. Cong thire nay dwoc ap dung tir ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Binh nghia

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trudong 20%

KHA QUAN Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng 10%-20%

PHU HOP THI TRUONG  Néu gia muc tiéu cao hoc thap hon gia thi trudng 10%

KEM KHA QUAN Néu gia muyc tiéu thdp hon gia thj trudng 10%-20%

BAN Néu gia muyc tiéu thdp hon gia thj trudng 20%

KHONG DANH GIA B6 phan nghién clru dang hodc c6 thé sé nghién clru cd phiéu nay nhwng khong

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do ch quan hodc chi dé tuan tha céc
quy dinh cla luat va/hodc chinh sach cong ty trong trwéng hop nhét dinh, vi du
nhw khi VCSC dang thyc hién dich vu tw vdn M&A hay tw van chién lwoc nao doé
lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAM Khuyén nghi dau tw va gid muc tiéu cho cd phiéu nay bi hoan lai vi chwa cé da

HOAN théng tin co s& dé xac dinh khuyén nghj dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghj
dau tw hodc gia muc tiéu trwéc do, néu cd, khdng con hiéu lwc déi véi cd phiéu
nay.

Trir khi c6 khuyén cao khac, nhirng khuyén nghj dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién déng gia trong
twong lai cé thé 1am cho cac khuyén nghi tam thoi khdng khép véi mire chénh léch gitra gia thi trwdng clia cb phiéu va
gid muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can duoc thye hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét trudng hop, gia muc tiéu sé twong trng véi danh gia clia chuyén vién phan tich vé& gia tri
hop Iy hién tai clia cb phiéu. Gia muc tiéu la mie gia ¢d phiéu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwdng ddng ¥ quan
di&m ciia chuyén vién phan tich va cé nhirng yéu tb xuc tac can thiét dé tao ra su thay déi nhan thirc trong thdi han nhét
dinh. Tuy nhi&n, néu chuyén vién phan tin réng trong thoi han xéc dinh sé& khdng c6 tin tire, s kién hodc yéu té thic day
can thiét dé& cé phiéu cé thé dat dén gia tri hop ly thi gia muc tiéu cé thé khac véi gia tri hop ly. Vi thé, trong hau hét
trwérng hop, khuyén nghi cia chdng téi chi 1a danh gia sw chwa phu hop gitra gia thi triéng hién tai va gia tri hop ly hién
tai ctia c6 phiéu theo quan diém clia ching téi.

Phwong phap dinh gia: D& xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich cé thé st dung nhiéu phwong phap dinh gia
khac nhau, bao gdm nhwng khong gidi han, phwong phap chiét khdu dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc lwa chon
phwong phép tiy thudc vao tirng nganh, cong ty, tinh chét cd phiéu va nhiéu yéu t6 khac. Két qua dinh gia cé thé dwa
trén mot hodc két hop nhiéu phwong phap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF, EV/doanh thu, EV/EBIT,
EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh nhém céng ty va dwa vao sb lieu qua khir, 2) Mé hinh chiét khau (DCF, DVMA, DDM);
3) Phwong phap tinh téng gia tri cac thanh phan hodc cac phwong phap dinh gia dwa vao tai san; va 4) Phwong
phap dinh gia str dung Ii nhuan kinh té (Loi nhuan thang dw, EVA). Cac mé hinh dinh gia nay phu thudc vao cac yéu
t kinh t& vi mo nhw tang trwéng GDP, ai suét, ty gia, nguyén liéu véi cac gia dinh khac vé& nén kinh té ciing nhw nhirng
rdi ro vén cé trong cdng ty dang xem xét. Ngoai ra, tam ly thj trwéng cling c6 thé anh hwéng dén viéc dinh gia cong ty.
Qua trinh dinh gia con can c& vao nhitng ky vong c6 thé thay ddi nhanh chéng ma khéng can théng bao, tly vao sy phat
trién riéng clia tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khir khong nhét thiét sé dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia
ngoai té c6 thé anh hudng béat loi dén gia tri, gia hodc lgi nhuan cha béat ky ching khoan hay céng cu tai chinh nao c6
lién quan dwoc néi dén trong bao cao nay. Bé dwoc tw van dau tw, thuc hién giao dich hodc cac yéu cau khac, khach
hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh ctia khu vyc dé& dwoc giai dap.
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Lién hé

CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)

Wwww.vcsc.com.vn

Tru s& chinh Chi nhanh Ha Noi

Bitexco, Lau 15, Sé 2 Hai Tridu 109 Tran Hung Pao

Quéan 1, Tp. HCM Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 8 3914 3588 +84 4 6262 6999

Phong giao dich Phong giao dich

S4 10 Nguyén Hué 236 - 238 Nguyén Coéng Trir
Quan 1, TP. HCM Quén 1, Tp. HCM

+84 8 3914 3588 +84 8 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich

Giam déc Phong Nghién ctpu va Phan tich

Vi Thanh Tu +84 8 3914 3588

tu.vu@vcsc.com.vn research@vcsc.com.vn

Trwéng phong cao cap, Ngb Hoang Long Chuyén vién, Nguyén Thao Vy
Trwéng phong cao cap, Anirban Lahiri Chuyén vién, Nguyén Thj Anh Dao
Trwéng phong, Nguyén Dirc Tuan Chuyén vién, Ngé Thuy Tram

CV cao cép, bang Van Phap Chuyén vién, Nguyén Thj Kim Chung
CV cao cép, binh Thj Thuy Duong Chuyén vién, Nguyén Ngoc Hoang Hai
CV PTKT cao céap, Nguyén Thé Minh Chuyén vién, V&n Dinh V§

Chuyeén vién, Ngé Bang Qué Chuyeén vién, Tran Minh Buc
Chuyén vién, Dwong My Thanh Chuyén vién, Van Binh Phong

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& Ca nhén nuwéc ngoai

Té chirc nwéc ngoai Tb chirc trong nwéc
Michel Tosto, M. Sc. Nguy&n Quéc Diing

+84 3914 3588, ext 102 +84 3914 3588, ext 136
michel.tosto@vcsc.com.vn dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong Méi giéi khach hang trong nwéc

Tp. H6 Chi Minh Ha No6i

Chau Thién Trac Quynh Nguyén Huy Quang

+84 8 3914 3588, ext 222 +84 4 6262 6999, ext 312
quynh.chau@vcsc.com.vn guang.nguyen@vcsc.com.vn

Khuyeén cao

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cdo nay dwoc viét dwa trén ngudn théng tin dang tin
cay vao thdi diém cdng bb. Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét khéng chiu trach nhiém vé dd chinh xac cla nhirng thdng tin nay. Quan
didm, dy bao va nhitng wéc lwong trong bao céo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay khong thé
hién quan diém chung cltia Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét va c6 thé thay ddi ma khong can théng bao trwéc. Bao céo nay chi nhdm
muc dich cung cap théng tin cho cac td chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan ctia Céng ty cd phan ching khoan Ban Viét va khong
mang tinh ch&t mdi chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Quyét dinh cla nha dau tw nén dwa vao
nhi*ng sw tw van ddc lap va thich hop véi tinh hinh tai chinh cling nhw muc tiéu dau tw riéng biét. Bao cao nay khong dwoc phép sao chép, tai
tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng duoc sw chdp thuan béng vén ban clia Céng ty C4 phan Ching khoan Ban
Viét. Xin vui ldng ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong béo céo nay.
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