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CHUNG KHOAN MB

BAO CAO NGAN - CONG TY CO PHAN LICOGI 13 ( LIG- HNX)

Bao cao chi tiét 26/08/2015

Khuyén nghi Mua
Gia muyc tiéu (VND) 16.300 dbng
Tiém n&ng téng gia 42%

Cb tirc (VND)
Loi suét cd tirc

Bién dong gia cd phiéu 6 thang
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Gia hién tai (VND) 11.500
S6 lugng CP niém yét 12.000.000
V8n diéu I& (ty VND) 176

V6n hda thi trudng (ty 207,13
VND)

Khoang gia 52 tuan (VND) 6.200-13.200
% sG hitu nuGc ngoai 0,07%
Chi s6 tai chinh:

Chi tiéu 2012 2013 2104
EPS (vnd) 1.333 75 1.300
BVPS (vnd) 14.041 12,948 14.201
C6 tirc (vnd) 1000

ROA (%) 1,3 0,2 1,1
ROE (%) 9,5 0,6 9,2

Hoat dong chinh

Cong ty C6 phan Licogi 13 tién than 1a Dai thi
cong co gidi sb6 57, cong ty dwoc cd phan hoa
vao nam 2004. Licogi 13 phat trién dwa trén 3
linh ve chinh: xay dwng, dau tw kinh doanh Bét
DPong San, dau tw kinh doanh co sé& ha tang.
Céac san pham, dich vu kinh doanh clia céng ty
gdm: hoat dong xay Iap, cho thué van phong,
cho thué may, ban hang hoa, thanh pham trong
dé hoat dong thi céng xay lap la mang hoat
dong kinh doanh chinh cla céng ty. Thwong
hiéu Licogi 13 luén gén lién véi cac céng trinh
I&n, trong diém trén ca nwéc.

Nguén: MBS téng hop

www.mbs.com.vn

TRIEN VONG LAC QUAN NHO DONG TIEN TU CAC DU AN LON
LUAN BIEM BPAU TV

Trong béi cdnh nganh BAt Béng San trong nuwdc 4m dan lén va co trién vong tang trwdng
trong thoi gian t6i. Licogi 13 la doanh nghiép cé nhiéu kinh nghiém trong hoat dong xay lap
cac cong trinh I6n trén ca nwdc. Cong ty hién dang hoat dong trén 3 linh vire chinh: Xay
I&p dan dung va céng nghiép, san xuét va ban vat liéu xay dung va kinh doanh B4t Péng
San. Chung tdi cho rang trong thoi gian téi dong tién tir hoat dong xay 1&p va B4t Dong
San sé gitip hoat ddng san xuét kinh doanh phat trién &n dinh hon.

Chuing t6i khuyén nghi mua déi véi cé phleu Cong ty C6 phan Licogi 13 v&i mirc
dinh gia trén co sé than trong 16.300 donglcp, Vi tiém ‘nang tang gia ~42% so voi
gia 11.500 ddng/cp ngay 26/08/2015. LIG sé la ¢cb phiéu tét danh cho cac nha dau tw
trung va dai han.

TIEU DIEM

B Xay lap dan dung va coéng nghiép 1a mang kinh doanh chi lwc cha LIG trong
nhirng nam téi.

N&m 2014 doanh thu tir mang xay lap dan dung va céng nghiép dat 1265 ty déng chiém
90% tbéng doanh thu va ting 88% so v&i cling ki. Cac dy an mang lai doanh thu I&n trong
nam nhw xay dwng cdng trinh Nui Phao, cong trinh nha Québc hai, Thly dién Lai Chau. Xay
dung ha tang k¥ thuat van Ia linh vuc truyén théng cta LIG. Bén canh thi cdng cong trinh
NUi Phao va cac cong trinh thiy dién, nam 2015, LIG sé tiép tuc trién khai cac cong trinh
ha tng giao thdng nhw C4u Viét Tri, Quéc 16 1 Khanh Hoa, Quéc 16 20 Lam Déng.

Nam 2015, cong ty da tring thau thi cong két cAu phan than Toa nha CT02 dy an dau tw
xay dwng nha & cho can bd cong nhan vién bénh vién 103. Toa CT02 Hoc Vién Quan Y
dwoc thiét ké gdbm 3 tAng ham, 25 tng néi véi dién tich san 2300 m2. Téng gia tri thuc
hién dy an 1a 123 ty déng, thoi gian thi céng 1 nam. Viéc tring géi thAu nay gép phan dao
bao hoan thanh ké hoach kinh doanh ctia céng ty.

B Mang san xuat vat liéu xay dwng tiép tuc mang lai nguén doanh thu én dinh cho
LIG thong qua hoat dong cuia cong ty con.

LIG kinh doanh véat liéu xady dwng théng qua cong ty con la LICOGI13-CMC. Nam 2011
c6ng ty LICOGI 13-CMC da dwoc UBNN tinh Thanh Héa cAp phép khai thac khoang san,
vét liéu xay dwng va cho thué dét dién tich khai thac 5,5 ha va trlt lwong 1,7 triéu m3 dé
khai thac va ché bién da dam, cat xay nham cung clp cac san pham chét lwong cao cho
cac dy an Loc dau, dién, san bay, giao théng, cang... tai khu kinh t& Nghi Son. Két thic
nam 2014, doanh thu mang vét liéu xay dwng dat 17 ty dbng gidm 25% so v&i cling ki.
Nam 2015 céng ty tap trung khai thac va san xuét VLXD tai mé da Nghi Son dé cung cip
cho céc cong trinh mé réng quédc 16 1A, cac cong trinh thly dién Ban Chat, Tram Bé tong
Yén Bai va tiép tuc tim kiém cac mé da gan thi treong co strc tiéu thu tét.

®  LIG tap trung vao cac dy an Bét Pong San trong nam 2015.

LIG hién dang sé& hiru mét 16 d4t rong 1.8 ha tai khu cong ‘nghiép Quang Minh, x& Quang
Minh, huyén Mé Linh, tinh \fnh Phuc. Thoi han st dung d4t dén 11/06/2053. Ha tang bao
gdm: Nha diéu hanh(1302 m?), nha xwdng, hé théng san vwon, hé thdéng duwong giao
théng néi bd cling véi cac cong trinh phu tre. Cong ty sé ban 16 d4t nay trong ndm 2015.
Doanh thu du kién khoang 27 ty ddng va LNST dw kién 1a 12 ty déng

Cong ty du kién dau tw dw an BDS khu d6 thi Tay Dang tai Ba Vi. Dy an c6 dién tich
khoang 12 ha. Céng ty dang tién hanh cac tha tuc dén bu, giai phong mat bang va quy 1
nam 2016 sé khai cong. Ngudn vén cho cdng tac gidi phong mat béng khodng 90 ty ddng.
Ngoai ra cdng ty con dau tw vao khu chung cw CT7 Thinh Liét, Hoang Mai, Ha Nai.

B Nim 2014 cong ty dat két qua kinh doanh kha quan véi LNST ting 18 1an so véi
cung ki.

Doanh thu toan cdng ty dat 1405 ty déng tang 65,5% so v&i ciing ki. Doanh thu mang hoat
dong xay 1&p dan dung va céng nghiép dat 1265 ty ddng chiém 90% co' ciu doanh thu.
Doanh thu tlr mang vat liéu xay dung dat 117 ty déng gidm 25% so vé&i cling ki, ngoai ra
doanh thu clia cong ty con dén tir cac dy an Bat Dong San.

Loi nhuan sau thué dat 15,6 ty déng tang 18 14n so v&i nam 2013, c6 dwoc két qué nhw
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trén 1a do khoan chi phi Iai vay gidam manh so v&i cling ki, cac khoan vay cua céng ty chu
yeu la vay clia doi tac vdi 1ai suat 0%.

® Dy phéng két qua kinh doanh nam 2015.

Nam 2015, cong ty bat dau thu lgi nhuan tir cac dy an BAt Bong San, cong ty du"kién chao
ban 16 dat tai khu cong nghiép Quang Minh, doanh thu dw kién khodng 27 ty dong va loi
nhuan khoang 12 ty dong.

Theo BCTC hop nhét 6 thang dau nam, Doanh thu hop nhét toan cong ty dat 676,65 ty
dong tang 8,92% so v&i cung ki nam 2014 va bang 49,51% ke hoach nam. Trong do,
Cong ty me Licogi13 dat 418 ty dong, bang 45,96% ké hoach nam va tang 6% so véi cling
ky 2014.

Loi nhuan trwdc thué toan cong ty dat 18,98 ty ddng tang 3,41 14n so véi cling ky nam
2014 va bang 39,5% so voi ké hoach nam. Trong d6 Cong ty Me dat 13,69 ty dong gép
3,99 Ian 0 Vi clng ky 2014. Két qua loi nhuan Céng ty me dat dwoc 6 thang dau nam
2015 nam trong ké hoach ctia céng ty, trong ki cong ty chwa hoach toan loi nhuan tr dw
an Bat Bong San Khu céng nghiép Quang Minh.

Nam 2015, LIG dat ra ké hoach kinh doanh vé&i doanh thu 1367 ty déng, lgi nhuan truéc
thué 48 ty ddng. V&i két qué kinh doanh 6 thang dau ndm kha quan, chung t6i danh gia
LIG nhiéu kha nang sé dat dwoc ké hoach dé ra. Vi doanh thu dat dwoc khoang 1367 ty
ddng, loi nhuan sau thué 35 ty déng twong dwong véi EPS 2000 ddng/cd phiéu.

®  Pinh gia.
Vira qua LIG thuc hién tang vén théng qua viéc phat hanh thém 5,6 triéu cb phiéu. Nhw
vay von diéu Ié clia cong ty sé tang Ién 176 ty dong.

Hién tai, LIG dang giao dich v&i PE Ia 8,22 twong dwong véi PE trung binh nganh Bét
Dong San va xay ding, véi kha nang tang triedng loi nhuan cao, mirc PE gilr nguyén, dinh
gia theo phwong phap so sanh, gia hop li chia LIG roi vao khodng 16.300 ddng cao hon
42% so véi gia hién tai 11.500 déng ngay 26/08/2015.

®  Ruiro. o
Rui ro ttr cong tac thu hoi von

Trong hoat dong xay lap, viéc gidi ngan vén thuong cham, qua trinh hoan tat hd so thi
cdng cling nhuw thong nhat phé duyét quyet toan gitra. chl dau tw va nha thau thudong méat
nhiéu thoi gian dan téi tinh trang chi dau tw no tién doanh nghiép, cham thanh toan
thuwong xay ra, tham chi co nhiéu trwong hop khong thu dwoc vén. Néu khéng Iwa chon
dwoc cac cha Au tw cb nang lwc tai chinh tét, tinh trang ng thanh toan céng trinh co6 thé
xay ra, lam gidm hiéu qua s dung vbn va hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia don vi.

RUi ro tir cac déi tha canh tranh trong nganh.

Hién nay viéc canh tranh trong linh virc xay Iap va B4t Dong San rat gay gét. Cong ty sé
phai dbi mat véi rat nhidu doanh nghiép co6 thé manh trong nganh xay Iap nhw cac doanh
nghiép trirc thude Tbng Coéng ty Séng Da, Tong Céng ty Vinaconex, Téng Coéng ty Xay
dwng sb 1, Tdng Cdng ty Xay dwng va Phat trién Ha tang - LICOGI..

Chung t6i lac quan vao !(ét qua kinh doanh cﬂa, Licogi 13 trong nam 2015 v&i dw bao
doanh thu dat 1367 ty dong, lgi nhuén sau thué khoang 35 ty dong twong dwong véi
EPS la 2000 dong/cp.
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1.Téng quan

Khu cong nghiép Quang Minh

Cong ty C6 phéan Licogi 13 tién than la Dai thi cong co gidi s6 57, cong ty dwoc cd phan
héa vao nam 2004. Ké thira truyén théng, tich Ity kinh nghiém trong qua trinh hinh thanh
va phat trién, Cong ty cd phan Licogi 13 da khang dinh dwoc thé manh clia mét don vi
hang dau trong linh virc nén moéng, xay dung, dau tw, kinh doanh bat dong san va san xuét
vat liéu xay dwng, khai thac khoang san.

Céc nhom san pham, dich vu kinh doanh ctia céng ty gdm: hoat dong xay lap, cho thué
van phong, cho thué may, ban hang héa, thanh pham trong d6 hoat ddng thi cdng xay 1&p
l& mang hoat déng kinh doanh chinh clia céng ty. Doanh thu tir hoat déng nay luén chiém
ty trong trén 90% trong co cu doanh thu cGia cong ty. Thwong hiéu Licogi 13 luén gan lién
V@i cac cong trinh I&n, trong diém trén ca nworc.

2. Cac dy an Bat Dong San dang trién khai.
Ché&o ban 16 dét tai dw an Khu cong nghiép Quang Minh.

LIG hién dang s& hiru mét 16 dat rong 1.8 ha tai khu cdng nghiép Quang Minh, x& Quang
Minh, huyén Mé Linh, tinh Vinh Phtc. Thoi han siv dung dét 11/06/2053. Ha tang trén dat
bao gdm: Nha diéu hanh(1302 m2), nha xwéng, hé théng san vwdn, hé théng dwong giao
thong ndi bod cling véi cac cong trinh phu tro. Cong ty dw kién sé ban 6 dat nay trong nam
2015. Doanh thu dy kién khodng 27 ty déng va LNST du kién la 12 ty déng.

DA&u tw vao dw én Khu d6 thj Tay Bang, huyén Ba Vi.

Cong ty du kién dau tw dw an BDS khu d6 thi Tay Dang tai Ba Vi. Dy an c6 dién tich
khodng 12 ha. Cong ty dang tien hanh cac tha tuc den bu, gia phong mat bang. Dy kién
quy 1 ndm 2016 s& khéi cong. Nguon von cho cong tac gidi phong mét bang khoang 90 ty
dong.

Dau tw dwr &n CT7 Thinh Liét.

Cong ty dw kién dau tw vao dw an Chung cw CT7 khu d6 thi méi Thinh Ligt. Dy an co vi tri
tai phwong Thinh Liét, Twong Mai, Hoang Van Thuy, quan Hoang Mai, Ha Noi. L6 CT7 cé
dién tich 15.987m2, dw an gém 4 tda thap doc lap, méi toa cao 30 tAng véi 4 tAng danh
cho chtrc nang dich vu cong cdng va 26 tang c&n hd. Dy kién trong nam 2015 cong ty sé
d4u tw vao dy an nay.

3. Cap nhat cac cong trinh xay I3p chia LIG nam 2015

Xay dung ha tang ky thuat Ia finh vic truyén théng cta LIG. Bén canh thi cong cong trinh
NUi Phao va cac cong trinh thC!y dién, trong nam 2015, LIG sé tiep tuc trien khai cac cong
trinh ha tang giao théng nhw Cau Viét Tri, Quoc 16 1 Khanh Hoa, Quoc 16 20 Lam Bong...

Thi cbng cac céng trinh thay dién Lai Chau

Thiy dién Lai Chau la cong trinh trong diém quéc gia Viét Nam dwoc khéi cdng xay dung
vao ngay 5/1/2011 tai Lai Chau. Céng trinh nay dwgc xay dwng & bac thang trén cling clia
dong song da, bac trén clathly dién Son La dang xay dwng. Nha may Thiy dién Lai
Chau gém 3 t6 may voi tong cong suét Iap dat 1.200 MW, méi ndm nha may sé cung cép
Ié‘n Iwéi dién quoc gia khoang 4.670,8 triéu kWh1 dw kién hoér] thanh vao nam 2017. Chua
dau tw la tap doan dién lyc(EVN) voi téng mUrc dau tw 500 ty dong.

Thi céng duw én cau Viét Tri.

Dy an dau tw xay dwng cAu Viét Tri méi gianh riéng cho giao théng dwéng bd, qua séng

Thay dién Lai Chau L6, trén quéc 16 2. Téng mirc dau tw giai doan dau 1a 1900 ty ddng, chii dau tw clia dw an
la CTCP BOT Céu Viét Tri, chd thau 1a cong ty cd phan Licogi 13. Thoi gian thi cong tir
thang 4/2014 dén thang 5/2015.

Chung t6i lac quan vao !(ét qua kinh doanh cua Licogi 13 trong ndm 2015 véi dw bao
doanh thu dat 1367 ty dong, lgi nhuén sau thué khoang 35 ty dong twong dwong véi
EPS la 2000 dong/cp.
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHiNH

BAO CAO KQKD 3 NAM GAN NHAT CAN DPOI KE TOAN 3 NAM GAN NHAT

Ty VND 2012 2013 2014 Ty VND 2012 ) 201 3’ 2014' )
Kiém toan D3 kiém toan DA kiém toan  Da kiém toan Kidm toén Dé Kiem  Da Kiem b Kiem
. . toan toan toan
Doanh thu thuan 1058.2 847.8 1405.6 Tién va Twong dwong tien 80.9 18 13.3
Tang trudng -19.9% 65.8% Dau tw Tai chinh ngan han 10 2.7 2.7
o Cac khoan phai thu 367 4326 751.8
Gia von hang ban 951.3 761.8 1305.7
Hang tén kho, rong 453.8 562.9 403.6
Lai gop 106.9 86 99.9
TS lwu dong khac 23.3 22.6 21
Ty suét Iai gop 10.1% 10.1% 7.1% S ,
Tong tai san Ngan han 935 1038.9 1192.5
Thu nhap tir dau tw tai chinh Tai san Cb dinh rong 2401 206 253.8
Chi phi tai chinh 65.3 52.4 43.6 BAt dong san dau tw 0 0 0
Chi phi ban hang 0 0 0 DAau tw tai chinh dai han 2.8 2.8 2.7
Chi phi quan ly Doanh nghiép 31.8 29 37.2 Tai san dai han khac 9.4 12.8 7.8
L&i/l3 tir HD Kinh doanh 19.9 6.1 255 Tong Tai san dai han 253.3 2224 265
1 99, 0.7% | 89, Téng Tai san 1188.2 1261.3 1457.5
> £ g . o . (] . (]
Ty suat lai tor HOKD Téing trudng 6.2% 15.6%
Lai/l6 tir cong ty con, lién két -0.3 0.03 0.05
2 327 392.9 421.5
Vay ngan han
hap/(chi phi) kha . -3.2 .08 .
Thu nhap/(chi phi) khac 35 3 0 Phai tra nha cung cAp 2498 300.8 438.6
L4i/(16) trwdc thué 23 29 25.6 No ng&n han khac
Thué TNDN-hién thoi 5.9 2.4 7.2 Céng no ngén han 836.4 1009 1161.7
Thué TNDN-hoan lai 0 0 0 Vay dai han 108.1 36.7 8.6
S Phai trd nha cung céap dai 0 0 0
L&i/(16) rong 16 0.9 15.6 han
No dai han khac 0.3 0.7
TV sudt 151 1o 1.5% 0.1% 1.1%
y suatiarrong Céng no dai han 110.2 375 64.1
EPS 1333 75 1300 Vén gop 120 120 120
Théng dw vén cé phan 19.4 19.4 19.4
Vén khac 0 0 0
C6 phiéu quy -12 -12 -12
Chénh léch danh gia lai TS 0 0 0
Cac quy
Lai cha phan phéi 26.3 10.8 26
Quy khen thwdng phc loi 0 0 0
Vén chu S& hiru 168.5 155.4 170.4
Tang trudng -7.8% 9.7%
Loi ich cé déng thiéu sb 73.2 59.4 61.2
Téng cng nguén vén 1188.2 1261.3 1457.5
Téng trusng 6.2% 15.6%
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Hé Théng Khuyén Nghi: Hé thdng khuyén nghij clia MBS dwoc xay dwng dwa trén mirc chénh léch clia gia muc tiéu 12 thang va gia cd
phiéu trén thj trwdng tai thoi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN Tir 10% dén 20%

PHU HOP TH| T -10% dén +10%

TRUONG

KEM KHA QUAN Tir -10% dén - 20%

BAN <= -20%

CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN MB (MBS)

Puoc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan ddi (MB), Céng ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chirng khoan dau tién tai Viet Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngirng phat trién, MBS d& tr& thanh mét trong nhitng cong ty chirng khoan
hang dau Viét Nam cung cp cac dich vu bao gdm: méi gidi, nghién clru va tw van dau tw, nghiép vu ngan hang dau tw, va cac nghiép vu
thi trwong vén.

Mang Iw@i chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dwgc mé réng va hoat dong co6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhw Ha
Néi, TP. HCM, Hai Phong va cac vung chién lwgc khac. Khach hang clia MBS bao gém cac nha dau tw ca nhan va tb chire, cac té chirc
tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém cac cong ty thanh vién nhw: Céng ty CP Quan ly Quy dau tv MB (MB
Capital), Céng ty CP Dia 6c MB (MB Land), Céng ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Céng ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet
R.E.M), MBS c6 nguén lwc Ién vé con ngwdi, tai chinh va cong nghé dé co thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phu
hop ma rat it cac cdng ty chirng khoan khac cé thé cung cép.

MBS tw hao dwoc nhin nhan la:

= Coéng ty méi gi¢i hang dau, dirng dau thi phan méi gidi tir nam 2009.

= Coéng ty nghién ctru co tiéng ndi trén thi trwedng véi doi ngl chuyén gia phan tich co6 kinh nghiém, cung cép cac san phdm nghién ctu
vé kinh t& va thj truong chirng khoan: va

»  Nha cung cp dang tin cay cac dich vu vé& nghiép vu ngan hang dau tw cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI S&

Toa nha MB, sb 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Tuyén b mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS). Nhirng théng tin str dung trong bao
cao duwoc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cay va MBS khdng chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cla chiing. Quan diém thé hién trong
bao céo nay la clia (cac) tac gia va khong nhéat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc clia MBS. Khéng mét théng tin cling nhw y kién nao
dwoc viét ra nhdm muc dich quang cao hay khuy&n nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. Bao cao nay khdng dwoc phép sao chép, tai
ban bédi bat ky ca nhan hoéc t6 chirc nao khi chwa dwgc phép clia MBS.
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