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NBB [PHTT +4,4%] - Thu nhap tir thoai von bu dap viéc tri hoan giao nha va doanh sé ban dat tri tré; giam gia

muc tiéu - Cap nhat

Hoang Anh Tuan

Chuyén vién cao cap

31/08/2015

Cac chi s6 chinh

S& hiru clia khdi ngoai
Room téi da cho khéi ngoai
SL ¢b phiéu lwu hanh

SL CP pha lodng hoan toan
Gia cao nhét 12 thang VND
Gia th&p nhét 12 thang VND

Co céu cb dong

Beira

Cienco 5

Cll

Chu tich HBQT

Vietnam Property Holding

37,6%
49,0%
58,1 triéu
68,0 triéu
26.800
19.500

13,4%
1,8%
24,1%
6,3%
7,3%

CTCP Diu tw N3m Bay Bay (NBB), Bat déng san

Gia: 22.600 VND

€ Gia muc tiéu: 22.800 VND
Gia tri von héa: 63,5 tr USD GTGT (30 ngay): 0,17 tr USD Room NN: 11,4%

Téng mirc sinh 1i: +4,4%

Cac chi sé chinh 2013A 2014A 2015F 2016F
Doanh thu, ty déng 203 231 195 365
Bién LNST - sau lgi ich CBTS 12,7% 15,3% 29,1% 44.,9%
Tang trwdng doanh thu -81,2% 14,1% -15,6% 86,8%
Térlg t\rug’y.ng loi nhugn trude -79,9% -12,2% -14,7% 210,0%
thué va lai vay (EBIT) ' ’ ' '

Tang trwéng EPS (*) -91,3% -42,8% 3,1% 272,6%
PER theo gia thj trwong 46,1 82,0 79,6 21,4
PBR theo gia thi trwong 0,7 0,8 1,0 0,8
ROE 2,0% 2,2% 3,6% 8,6%
t.(gpic‘ysnugét cb tirc theo gia thi 4.4% 4.4% 3.50% 4.4%
No rong/Vén CSH 85,4% 65,8% 83,5% 76,8%

Ghi chu: (*) Tang trwéng EPS trir LN bét thwong trong khi PER dworc tinh dwa theo EPS bao
cdo clia cong ty, da diéu chinh cho qu§ khen thuwéng va phuc loi.

- Doanh thu ttr dw an City Gate Towers sé& khéng dwoc ghi nhan cho dén
nam 2017 do qua trinh xay dwng cham hon dw kién; do dé ching t6i giam dw
b&o Igi nhuan rong sau thué (LNST) nam 2016 xudng 32% con 164 ty déng.

- Thoai vén khéi cac mé & Quang Ngai sé gitup duy tri lgi nhuan, mét phan
bu dap cho dién bién tri tré cia mang BDS.

- Cll lén ké hoach thau tém thém cé phan NBB vé&i gia 27.200/CP dé nang ty
& sé& hiru tai NBB 1én 51% vao thang 6/2016 thdong qua giao dich théa thuan
hodc phat hanh riéng |é. Chiang téi wéc tinh cho rang viéc thau tom nay sé
khéng c6 tac déng dén lién doanh gitba NBB va Creed Group cho dw an City
Gate Towers.

- Chung t6i ha gia muc tiéu cta xudéng 3,1% coén 22.800 dong nhwng van duy
tri khuyén nghi PHU HO'P THI TRU'ONG vi gia cé phiéu da giam 3,4% ké tir béo
c&o cap nhat gan nhat caa ching toi.

Ban lanh dao NBB vira thong b4o gan day ring cé thé dw an City Gate Towers
chi c6 thé giao nha cho khach hang tir nam 2017. M&c du céng ty cho biét rang
kich ban tét nhat 14 cong ty cé thé ban giao 10-20% can ho trong quy 4/2016; ching
téi cho rang diéu nay la khéng thue té vi dw an chi méi dang & giai doan xay mong.
Chung téi cho rang cho rang dw an nay sé khoéng thé hoan thanh va ban giao cho
khach hang cho dén nam 2017, do dé chung t6i ha dw béo doanh thu va LNST cho
NBB trong nam 2016.

Theo thdéng tin tr phia céng ty, NBB da ban dwoc hon 300 can hd tai City Gate
Towers tinh dén hién tai va dat muc tiéu ban 600 can hd vao nam 2015 (trén téng
s6 1.092 can ho). Tién dd ban hang (20-30 cdn hd/tuan) 1a rat 4n twong theo quan
diém cla chung t6i. Néu khéng c6 sw tri hodn nao khac hodc khong cé diéu kién
bét kha khang nao xay ra, ching t6i cho rang dy an City Gate Towers chi c6 thé bat
dau ban giao tr nam 2017.

Doanh s6 ban dat nén thap ciing anh hwéng dén lgi nhuan trong ngan han.
Chung téi wéc tinh doanh thu ti BDS trong ndm 2015 va 2016 sé dén chi yéu tw
doanh sb ban dat nén tr Quang Ngéi, Bac Liéu va Quang Ninh. Doanh thu tir cac
hoat ddng khac (xay dwng va dich vu) dwoc dw kién sé duy tri n dinh. Quang Ngai,

See important disclosure at the end of this document
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Bac Liéu va Quang Ninh la céc thj trwéng nhé va trai qua chu ky phu hdi BBS cham
hon céc thanh thi khac. Do d6, doanh sb dat nén clia NBB tai cac khu vic nay kha
thap, chi dat 73 ty ddng trong nira ddu nam nay, chi hoan thanh 24% dy bao ca
nam cla chang tdi va chung t6i dw bdo xu hwéng nay sé con tiép tuc trong nam
2016. Do d6, chung t6i gidm doanh thu dy b&o tir d4t nén nam 2015 clia chung t6i
44% tr 225 ty ddng con xudng 125 ty ddng. Chung t6i wdc tinh doanh thu tir ban
dat nén n&m 2016 sé& gidm con 291 ty dong tir con sb du bao 693 ty déng trwdc d6
cua chung toi.

Thu nhap tir thoai vén sé la ctru tinh trong nam 2015. Du doanh sb ban dat nén
thdp hon dy kién, LNST 6 thang dadu ndm 2015 da dat 41 ty ddng, twong (rng 72%
dw bao ca nam cula chung toi. Két qua &n twong nay chi yéu xuét phat tir viéc thoéi
vén khéi NBQ (cong ty con ctia NBB hoat déng khai khoang tai Quéng Ngai) trong
quy 2, tao ra thu nhap tai chinh 43,2 ty dong.

NBB sé thoai vén khéi mé Titanium & Quang Ngai nam 2016 tao ra thu nhap
tai chinh 88,5 ty dong. Con s6 nay dat gan 54% LNST du b&o 2016 va mét phan
lam gidm tac dong ctia thu nhap bi tri hoan tir dw an City Gate Towers vén chi dwoc
bat dau ghi nhan ti» ndm 2017 tr& di. Theo quy chuan cia VCSC, ching t6i khdng
bao gébm céac thu nhap tir thoai von khi tinh toan EPS va téng trwéng EPS do day la
loi nhuan bét thuwéorng va khéng dén tir mang kinh doanh BDS cét 16i ciia cong ty.

Vé&i sw ting ho tir ban lanh dao ciia NBB va cb dong cua Cll, Cll da quyét dinh
tang ty 1é sé& hivu tai NBB tir 24% lén 45% vao cudi ndm 2015 va dat mirc 51%
vao thang 6/2016. Qua trao ddi cta chung t6i véi NBB, quyét dinh nay sé khéng
anh hwéng dén sw hop tac hién tai cia NBB va Creed Group tai dw an City Gate
Towers. Mbi quan hé chat ché hon véi Cll ¢6 thé giup NBB hwéng loi trong dai han
khi NBB c6 thé tham gia dau tw vao quy dat hap dan cta Cll, bao gébm khu dét 10ha
tai khu D6 thi m&i Tha Thiém tai TPHCM. Tha Thiém dwoc dy bao sé tré thanh thi
trwong BDS phat trién “néng” nhat TPCHM trong vong 5 ndm t&i véi sy tham gia
cla cac cong ty tiéng tdm trong nwéc va quéc té nhw Pai Quang Minh va Lotte.
Chung t6i sé& theo dai dién bién vé kha nang NBB hop tac véi Cll trong khu dat
vang nay, ttr 2016 tré di.

Chung t6i ha gia muc tiéu cia NBB tir 23.500 dong con 22.800 dong phan I&n
do tién dd cham lai cua dw an City Gate Towers. Méc gid nay twong (rng véi
tbng mdrc sinh 161 4,4% theo gia dong clra 22.600 déng vao ngay 31/08 (bao gém
loi suat cb tirc 3,5%). Khuyén nghi PHU HOP THI TRUONG clia ching t6i danh
cho NBB van khéng thay déi.

Diéu chinh gia dinh tién dé ban hang va ghi nhan doanh thu dw an City Gate
Towers:

Gia dinh trwéc day 2015 2016 2017 2018
Tién do6 ban hang 24% 28% 24% 24%
Tién d6 ghi nhan doanh thu 48% 24% 29%
Gia dinh mé&i 2015 2016 2017 2018 2019
Tién do6 ban hang 20% 40% 40%
Tién d6 ghi nhan doanh thu 20% 50% 30%
See important disclosure at the end of this document WWWw.vVcsc.com.vn | VCSC<GO> Viet Capital Securities | 2
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Bao cao Tai chinh

KET QUA LOT NHUAN 2014A 2015F 2016F BANG CDKT 2014A  2015F 2016F
ty déng ty déng
Doanh thu thuan 231 195 365 Tién va twong duwong 10 103 281
Gia vbn hang ban -159 -130 -193 Déau tw TC ngan han 27 27 27
Lgi nhuan gop 73 65 172 Céac khoan phai thu 84 90 168
Chi phi ban hang -4 -4 -7 Hang tén kho 2.416 2.896 3.486
Chi phi quan li DN -20 -20 -36 TS ngén han 221 279 336
LN thuan HBKD 49 41 129 Téng TS ngén han 2.758 3.396 4.299
Doanh thu tai chinh 24 53 153 TS dai han (gbp) 323 339 356
Chi phi tai chinh -23 -24 -76 - Khéu hao Ity ké -72 -80 -90
Loi nhuéan ttr cdng ty LDLK 0 0 0 TS dai han (rong) 251 259 266
Loi nhuan/(chi phi) khac 2 2 2 PAu tw TC dai han 66 61 21
LNTT 50 72 208 TS dai han khac 65 65 65
Thué TNDN -14 -15 -44 Téng TS dai han 380 384 351
LNST trwéc CDTS 36 57 164 Téng Tai san 3.139 3.780 4.650
Loi ich CD thiéu sb -1 0 0
LNST 36 57 164 Phai tra ngén han 69 82 99
Vay no ngan han 296 305 376
EBITDA 55 49 138 No ngén han khac 345 579 819
Tbng no' ngan han 710 966 1.294
EPS co ban bao cao, VND 755 976 2.407 No dai han 785 1.159 1.394
EPS co ban diéu chinh ®, VND 340 332 1.058 No dai han khac 57 57 57
EPS pha lodng, VND 275 284 1.058 T6ng no dai han 842 1.215 1.451
Téng no 1.552 2.182 2.746
TY LE 2014A 2015F 2016F C6 phiéu wu dai 0 0 0
Tang trwdng Vén cb phan 386 386 503
Tang trwédng doanh thu 14% -16% 87% Thang dw vén CP 583 583 677
Tang trwéng LN HDKD -12% -15% 210% Lei nhuan gii lai 608 618 715
Tang trwéng LNTT 13% 44% 188% Loi ich CDTS 10 10 10
Tang trwéng EPS, diéu chinh -43% 3% 273% Vén chi s& hiru 1.587 1.598 1.904
Tbng cdng ngudn vén 3.139 3.780 4.650
Kha nang sinh l&i
Bién LN gop % 31% 33% 47% LUU CHUYEN TIEN TE
Bién LN tir HD % 21% 21% 35% Tién dau nam 8 10 103
Bién EBITDA 24% 25% 38% Lei nhuan sau thué 36 57 164
LN rong trir CDTS diéu chinh 15% 29% 45% Khau hao 13 8 10
ROE 2% 4% 9% Thay ddi vén lwu dong -143 -297 -468
ROA 1% 2% 4% Diéu chinh khac -102 -43 -108
Tién tir hoat dong KD -197 -275 -402
Chi s6 hiéu qua van hanh Chi mua sdm TSCD -6 -16 -17
Sé ngay tdn kho 5.355 7.331 5.966 Dau tw 0 48 148
Sb ngay phai thu 140 163 129 Tién tir HD dau tw 16 32 131
Sb ngay phai tra 155 212 172 C6 tirc da tra -34 -47 -68
TG luan chuyén tién 5.650 7.705 6.268 Tang (giam) vén 270 0 210
Tang (gidm) ng dai han -53 382 307
Thanh khoan Tién tir hoat dong TC 183 336 450
CS thanh toan hién hanh 389% 351% 332% Thay déi rong 2 93 179
CS thanh toan nhanh 48% 52% 63% Tién cudi ndm 10 103 281
CS thanh toan tién mat 1% 11% 22%
No/Tai san 34% 39% 38%
No/Vén st dung 41% 48% 48%
No/Vén CSH 68% 92% 93%
Kha nang thanh toan 1ai vay 2,1 2,1 3,5
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KQKD theo quy

. Muc tiéu L
KQ twe S Dw bao cua
2015 diu nam | ©€42cong ‘vese
Q1 Q2 Q2 Q4 ty

Doanh thu, ty déng 39 34 88 107 73 299 195
Lh{ST ké hoach, chwa dieu NA NA NA NA N.A 70 57
chinh

LNST ké hoach, da diéu chinh N.A N.A N.A N.A N.A N.A 19
Bién lgi nhuan gép 44, 7% 23,5% 32,3% 33,1% 34,2% N.A 33,2%
Bién lgi nhuan tir hoat dong 20,5% -2,9% 29,7% 26,4% 9,6% N.A 21,2%
Sr']‘l?:h';NST trr COTS (dieu 2,6% 17,7% 19,2% 6,8% 0,1% N.A 29%
Tang trwdng doanh thu 22% -34% 1% -33% -14% N.A -15,6%
Tang trwdng LN tir hoat dong -8% -13% -6% -37% -63,2% N.A -14,7%
2014A 10A 20A 30A 40QA YTD

Doanh thu, ty déng 32 53 62 87 231

Lh{ST ké hoach, chwa diéu NA NA NA NA 35

chinh

LNST ké hoach, da diéu chinh N.A N.A N.A N.A 17

Bién lgi nhuan gép 25,0% 41,5% 27,4% 28,7% 31,3%

Bién loi nhuan tir hoat dong 12,5% 28,3% 17,7% 20,7% 21,2%

Bién LNST trir CBTS (dieu 25,6% 1,9% 16,1% 0,0% 15,0%

chinh)

Tang trwdng doanh thu -3% -32% 114% 36% 14,1%

Tang trwdng LN tir hoat dong -43% -46% -320% -10% -12,2%

2013A 1QA 20A 30A 4QA YTD

Doanh thu, ty déng 33 78 29 64 203

Ll\{ST ké hoach, chwa diéu NA NA NA NA o5

chinh

LNST ké hoach, da diéu chinh N.A N.A N.A N.A 16

Bién lgi nhuan gop 39,4% 46,2% 17,2% 46,9% 42,2%

Bién lgi nhuan tlr hoat dong 21,2% 35,9% -17,2% 31,3% 27,3%

Bién LNST trr CBTS (dieu 12,1% 5,1% 3,4% 25,0% 12,5%

chinh)

Tang trwdng doanh thu -70% 13% -75% -51% -81%

Tang trwéng LN tir hoat dong -63% 33% -119% -51% -79,9%
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Dw bao KQLN

Debdo | p ., pso
KQ 2014 2015 | 5015 (hign | 2015 (trwdcday) | oy opy
(trwéc tai so v&i 2014
day) ai)
y T
Doanh thu thap hon trong
nam 2015 do doanh so ban
Doanh thu 231 271 195 -15% dat nén thap hon dw kién &
Quang Ngai, Bac Liéu va
Quang Ninh
BbS 165 225 125 -24%
Xay dwng 8 22 9 7%
Khac 59 23 62 5%
Lei nhuan gop 73 117 65 -11%
BDS 91 118 65
Xay dwng -6 4 0
Khac -12 -5 0
Chi phi ban hang va tiép thi -4 11 4 0%
Chi phi quan ly -20 -22 -20 0%
LN tir HDKD 49 85 41 -15%
Chi phi 1&i vay -23 -14 -19 -16%
LN trwéc thué 50 74 72 44%
LN sau thué 36 58 57 60%
LNST (sau lgi ich CDTS), LNST 2015 khong thay dbi do
C 0 N oY .
da didu chinh 36 57 57 60% thu ttr thodi von tlr dy an
NBQ
EBITDA 55 96 49 -10%
Bién LN gbp % 31,6% 43,0% 33,2% 5%
Chi phi ban hang va tiép thi
1,7% 5,0% 2% 16%
/ doanh thu
Chi phi quan ly / doanh thu 8,7% 9,0% 10% 16%
Bién EBIT % 21,0% 33,0% 21,2% 1%
Bién EBITDA % 23,8% 34,1% 25,3% 6%
Bién LNST % 15,4% 21,0% 29% -36%
Thué suét % 28,0% 22,0% 21% -25%
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Tbi, Hoang Anh Tuén, xac nhan réng nhitng quan diém dwoc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca
nhan cla chung tdi v& cong ty nay. Ching t6i cling xac nhan rang khéng c6 phan thu lao nao cla ching téi d&, dang,
hoac sé truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén nghj hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén
vién phan tich nghién ctru phu trach cac bao cao nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu td khac nhau, bao gém chét
lwgng, tinh chinh xac cta nghién cru, va doanh thu clia céng ty, trong dé bao gébm doanh thu tir cac don vi kinh doanh
khac nhw bd phan Méi gidi t chirc, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi ctia VCSC

Noi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghj dwoc dwa ra dua trén mdc tang/gidm tuyét doi cta gia cbé
phiéu dé dat dén gia muc tiéu, duwoc xac dinh bang cong thire (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan
dén hoat dong thi trwéng. Cong thire nay dwoc ap dung tr ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Pinh nghia

MUA Téng lgi nhuén cb déng (bao gom cb tirc) trong 12 thang téi dw béao sé trén 20%
Téng lgi nhuan cb déng (bao gébm cb tirc) trong 12 thang téi dw béo sé duwong tir
10%-20%

Téng loi nhuan ¢ déng (bao gébm cb tirc) trong 12 thang téi dw bao sé dao dong
gitra @m 10% va dwong 10%

Téng lgi nhuan cé déng (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé am tir 10-

KHA QUAN
PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN

20%
) Téng loi nhuan cd déng (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dy bao sé am trén
BAN 20%
KHONG PANH GIA B6 phan nghién ctu dang hoac c6 thé sé nghién ciu cb phiéu nay nhung khéng

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tw nguyén hodc chi dé tuan tha cac
quy dinh cta luat va/hodc chinh sach cong ty trong trwdng hop nhét dinh, bao gém
khi VCSC dang thwe hién dich vu tw van trong giao dich sap nhap hoéc chién luoc
c6 lién quan dén cong ty do.
KHUYEN ~ NGHI  TAM Hinh thirc danh gia nay xdy ra khi chwa c6 day dd thong tin co s& dé xac dinh
HOAN khuyén nghj dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tw hodc gia muc tiéu trwédc
do, néu c6, khéng con hiéu lwc déi vai cd phiéu nay.

Trir khi c6 khuyén céo khac, nhitng khuyén nghi dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhitng bién dong gia trong
twong lai c6 thé lam cho cac khuyén nghj tam thdi khong khép véi mie chénh léch gitra gia thi trwong cia cb phiéu va
gid muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can dwoc thye hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hdu hét treong hop, gia muc tiéu sé twong (rng véi danh gia clia chuyén vién phan tich vé gia tri
hop Iy hién tai ciia cb phiéu. Gia muc tiéu 1a mirc gia cb phiéu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwdng ddng y quan
didm ctia chuyén vién phan tich va cé nhitng yéu t6 xuc tac can thiét dé tao ra sy thay dbi nhan thirc trong thei han nhat
dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin rang trong thoi han xac dinh s& khong cé tin tic, sy kién hodc yéu tb thic day
can thiét dé& cb phiéu co thé dat dén gia tri hop ly thi gia muc tiéu cé thé khac véi gia tri hop ly. Vi thé, trong hau hét
trworng hop, khuyén nghi clia chiing téi chi 1a danh gia sw chwa phu hop gitra gia thi treéng hién tai va gia tri hop Iy hién
tai ctia c6 phiéu theo quan didm cla ching toi.

Phwong phap dinh gia: D& xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich ¢ th& st dung nhidu phuong phap dinh gia
khac nhau, bao gdm nhwng khéng gi¢i han, phwong phap chiét khdu dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc lwa chon
phwong phép tiy thudc vao tirng nganh, cong ty, tinh chat ¢ phiéu va nhiéu yéu té khac. Két qua dinh gia co thé dua
trén mot hodc két hop nhidu phwong phap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF, EV/doanh thu, EV/EBIT,
EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh nhém cong ty va dwa vao sb liéu qua khir, 2) Mé hinh chiét khau (DCF, DVMA, DDM);
3) Phwong phap tinh téng gia tri cac thanh phan hodc cac phwong phap dinh gia dwa vao tai san; va 4) Phwomg
phap dinh gia str dung lgi nhuan kinh té (Lm nhuan thang dw, EVA). Cac md hinh dinh gla nay phu thudc vao cac yéu
t6 kinh t& vi mé nhw tang trwéng GDP, 1ai sudt, ty gia, nguyén liéu véi cac gid dinh khac vé& nén kinh té& ciing nhw nhitng
rdi ro von c6 trong cong ty dang xem xét. Ngoai ra, tam ly thj trwdng ciing c6 thé anh hwéng dén viéc dinh gia cong ty.
Qua trinh dinh gia con can cr vao nhirng ky vong cé thé thay dbi nhanh chdng ma khdng can théng bao, tily vao sy phat
trién riéng cda tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua kh(r khdng nhét thiét sé dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia
ngoai t& c6 thé anh hwéng bat loi dén gia tri, gia hodc lgi nhuan cla bét ky chirng khoan hay céng cu tai chinh ndo c6
lién quan dwoc néi dén trong bao cdo nay. Dé dwoc tw van dau tw, thyc hién giao dich hodc cac yéu ciu khac, khach
hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh ctia khu vyc dé& dwoc giai dap.

See important disclosure at the end of this document WWWw.vVcsc.com.vn | VCSC<GO> Viet Capital Securities | 7



VIET CAPITAL
SECURITIES

RS

Lién hé

CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)

WWW.VCSC.COm.vn

Tru sé& chinh

Bitexco, Lau 15, Sé 2 Hai Triéu
Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong giao dich
S6 10 Nguyé&n Hué
Quén 1, TP. HCM
+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phén tich
Giam déc

Vi Thanh Tu, +848 3914 3588 ext 105
tu.vu@vcsc.com.vn

Tai chinh, Céng nghiép, Tap doan da nganh
Trwéng phong cao cap

Ngd Hoang Long, ext 145

Dang Van Phap, CV cao cip ext 143
Binh Thj Thuy Dwong, CV cao cép ext 140
Nguyén Lé Hoang Yén, CV cao cép ext 124

Vi mé va Thij trwong
Nguyé&n Thé Minh, Truédng phong ext 142
Dwong My Thanh, CV vi m6 ext 173

Chi nhanh Ha Nai

109 Tran Hwng Dao
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+844 6262 6999

Phong giao dich

236 - 238 Nguyén Céng Tre
Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phéan tich
+848 3914 3588
research@vcsc.com.vn

B4t dong san, Hang tiéu dung
Trwéng phong cao cap
Anirban Labhiri, ext 130

Hoang Anh Tuén, CV cao cip ext 120
Nguyé&n Thao Vy, Chuyén vién ext 147

DAu khi

Nguyé&n Btrc Tuén, Trwdng phong ext 185
Ngd Thuy Tram, Chuyén vién ext 135
Nguyén Thi Kim Chung, Chuyén vién ext 132

Phong Giao dich chirtng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nwdéc ngoai

T4 chirc nwéc ngoai
Michel Tosto, M. Sc.
+848 3914 3588 ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

T4 chirc trong nwérc
Nguyé&n Quéc Diing

+848 3914 3588 ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong Moi gi®¢i khach hang trong nwéc

Hé Chi Minh

Chau Thién Trac Quynh
+848 3914 3588 ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn

Ha Noi

Nguyén Huy Quang

+844 6262 6999 ext 312
quang.nguyen@vcsc.com.vn

See important disclosure at the end of this document
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Khuyén cao

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty Co phan Chirng khoan Ban Viét. Béo céo nay dwoc viét dwa trén
ngudn théng tin dang tin cay vao thei diém cong bd. Cong ty Cb phan Ching khoan Ban Viét khong chiu trach nhiém vé
dd chinh xac ctia nhivng théng tin nay. Quan diém, du bao va nhitng wéc lwgng trong bao cao nay chi thé hién y kién
clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan didm chung cltia Céng ty Cé phan
Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay ddi ma khong can thong béo trwéc. Bao cdo nay chi nhdm muc dich cung cip
thong tin cho cac td chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan cda Céng ty cd phan chirng khoan Ban Viét va
khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirtng khoan nao dwoc thao luan trong bao cdo nay. Quyét dinh
clia nha dau tw nén dwa vao nhitng sy tw van déc lap va thich hop véi tinh hinh tai chinh ciing nhw muc tiéu dau tw
riéng biét. Bao cao nay khong dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng
dwoc sw chap thuan bang van ban ctia Céng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi ré nguén trich dan néu
str dung cac thong tin trong bao cao nay.
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