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Nganh: Phat trién ha ting giao théng

TANG TY TRONG Gia tri gia tang nh& Khu dé thi méi Tha Thiém
Gia muc tiéu 29,900 VND So lwoc cong ty
Gia dong cira 25,300 VND

Cll la mét trong nhirng doanh nghiép phét trién ha tAng hang dau & Tp.HCM, duoc
thanh 1ap tlr ndm 2001, di tién phong trong viéc huy déng vén nha dau tw nudc
ngoai va ghi d4u 4n véi thanh cong “déi dat Iy ha tAng”. Cong ty dang thyc hién
Bui Thj Thao Ly tién trinh tai cau triic v6i 4 mang hoat dong chinh Ia cau duong, san xuét va cung
(+84-8) 5413-5472 rng nuwoc sach, xay lap va bat dong san.

31/05/2016

31.5.2016

lybui@phs.vn Nhirng diém néi bat

Két qua kinh doanh 2015 ciing nhw ké hoach 2016 phu thuéc qué nhiéu vao
doanh thu hoat déng tai chinh khi lgi nhuan tir hoat dong tai chinh chiém t&i 50%

Théng tin cé phiéu . ( ¥
tong loi nhuan ke toan trwdc thué.

Ma CP Cll
Vén didu & (ty ddng) 2.601.5 Khu qa t'hi ’mc'fi Thil 'I:hiém lam gia téng'dén.? ké gia trj cha c;u VGi qui, mﬁ'gén
10ha & vij tri dac dia vira dwoc Tp.HCM giao lién quan dén dyw &n BT Thu Thiém.
CP dang lvu hanh (tri¢u) 2405 HpQT cua Cl cling da thong qua chd treong 35% quy d4t sé duoc chuyén nhuong
Vén héa (ty dong) 6,084.4  cho nha dau tw nwdc ngoai dé thu hdi bét vén trd no vay ngan hang, 30% quy dat
E Bién do 52 tuan (ddng) 18,000~26,100  S€ hop tac vc’rxi nha’déu tw nwéc ngoai dé phat trién dw an, va 35% quy dat sé do
o KLGD trung binh 3 thang 1.904.600 CIlI tw phat trien. Ké,hoach nay d,ém bao chp viéc hoan thanh rpuc tiéu lgi nhuan
- e tham chi tang dot bién tuy theo tién d6 chuyén nhwong céc 16 dat.
‘6 B(?ta~ ) N 1;)1 ClI B&R nhiéu kha nang sé& khéng dwec hep nhat trong béo céo tai chinh 2016
gl SO hiru nuéc ngoai 48.97% 4o Nghi quyét Dai hdi cb dong 2016 da chap thuan cho Cll tam thoi giam ty 1& s&
> Ngay niém yét dau tién 18/05/2006  hiru tai Cll B&R xudng 49% trong nam 2016 va tuy thudc tinh hinh thyc té ting ty
| Cé déng Ién Ié s& hiru 1én 51% hodc cao hon. Viéc Cll B&R kh’c‘)ng con I:';l cong ty con ch,o phép
[TT] HFIC 9.60% ClIl hoach toan dwoc khoan loi ntluén do hoan dai trai phiéu thanh c6 phiéu LGC
(7)) _ ’ cho MPTC. Thwong vu nay c6 thé mang lai cho Cll khodng 400 ty doanh thu hoat
o Master Fund Holdings 4.98%  gong tai chinh. Qui mo tai san sé gidm hon 7 nghin ty déng, tuy nhién, loi nhuan
T Ayala 4.50%  khoéng bi anh huéng nhiéu.
Amersham Industries 8.20%  Trong Q2/2016, Cll c6 kha ning ghi nhan doanh thu hoat déng tai chinh ting
Tan Tam Ma 4,79% 160 ty nhe vao viéc thodi von toan bo tai Cong ty TNHH Truwdng Thuan Phat (TTP)

va CTCP Bén bai Van tai Sai Gon (TPS).

Gia cb phiéu sé khong chiu ap lwe diéu chinh qua I&n du trai chd thuc hién
chuyé&n ddi toan bo trai phiéu CI141401 trong thoi gian t6i (lam sé lwong cd phiéu
dang lwu hanh gia ting gan 20 triéu) do Coéng ty ciing c6 ké hoach mua 40.18 triéu
cb phiéu quy v&i mirc gia khdng qua 25,300 ddng/cd phiéu.

Khuyén nghi TANG TY TRONG véi gid muc tiéu 29.900 dong/cd phiéu, mirc sinh
I&i 18%. Viéc ndm gitr dai han cho muc tiéu dau tw gia tri hodc trd mét mirc gia cao
hon duwgc khuyén nghi khi chiac chén hon vé& kha nang dat dwoc muc tiéu tang
trwdng bén virng sau tai ciu trac cta Cll. Theo ké hoach, tr 2017 doanh thu cta
Céng ty dat gan 5 nghin ty, loi nhuan sau thué clia cé déng Cong ty me gan 1 nghin
ty va khdng con cac khoan loi nhuan tai chinh a6t bién.

Bién dong gia A e ah
Chi tiéu (ty dong) 2013 2014 2015 2016E Q1/2016 9%KH2016
3 thang 6 thang 12 thang -
cll 13% 14% 2504 DT thuan 707 2,606 1,751 3,020 224 7%
VN-INdex 10% 8% 7% y-0-y nla 269% -33% 2% -48%
LNST cta cb dong 86 388 625 847 26 3%
Cong ty me
Triéu P Nghin VD y-0-y nla 351% 61% 36% -85%
25000 30.0 ;
20000 6.0 EPS (dong) 763 2,078 2,997 3,241 107
15,000 W 220 Gié tri s sach (ddng) 17,684 17,225 22,270 22,556 23,561
10,000 18.0 Ty suét cd tic 5% 5% 7% 8%
5.000 14.0 No vay/VCSH 2.89 1.88 1.73 1.48 1.33
0 . S 100 Gross margin 67% 20% 34% 31% 40%
615 B8A5 1015 1215 216 416
EBIT margin 46% 32% 79% 58% 99%
ROE 6% 17% 17% 18% 1%

ROA 1% 6% 5% 7% 0%
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Cong ty dang thwc hién tién trinh tai ciu tric véi 4 mang
hoat déng chinh la cdu dwéng, san xuat va cung rng nwéc
sach, xay |ap va bat déng san.

Mang céu dwéng: Cll Bridge & Road (LGC) la thuwong hiéu
hang d4u trong linh vre ha tang cau dwdng, doanh thu thu phi
dy kién tang trwdng manh, binh quan 150% trong 3 nam tdi,
bién lgi nhuan gop cao 59%. Trong ndm 2015, mang cau
dwérng dong gép hon 30% doanh thu thuan, twong (ng 40%
loi nhuan gop cuda Cll.

Céc dy &n trong diém cla Cll Brigde & Road trong ndm 2016:

v Cao tbc Trung Lwong-My Thuan véi tng chi phi dau tw
14,600 ty déng, dw kién thu phi tir 2019 va ty & sé& hiu
cta Cll 1a 10%;

v Dw &n mé rong xa 16 Ha Noi véi tdng dau tw 5,900 ty ddng,
thu phi ttr 2018 va Cll s& hiru 51%;

v Dy an mé rong QL60 (Rach Miéu giai doan 2) véi tdng
dau tw 1.800 ty, thu phf tlr 2018 va Cll s& hiru 49.8%;

v Dy &n Binh Triéu giai doan 2 vé&i tdng vén dau tw 1,900 ty
dang trong giai doan xin chap thuan vé mat chi trwong va
Cll s& hiru 100%.

Déi tac chién lvgc Metro Pacific Tollways Corporation (MPTC)
sau khi hoan déi toan bod 1.020 ty ddng trai phiéu chuyén dbi
c6 ty 1& ndm gitr 1a 44.9% va ClIl chi con ndm gitr 52.1%

Mang Xay lap: Cll E&C la mét trong nhivng cong ty hang dau
trong linh ve xay dwng céng trinh ha tng & Viét Nam. Coéng
ty cling dang phat trién Iinh vwc xay dwng nha cao tang, khai
thac mod va vat liéu xay dwng. Doanh thu hién hon mét nghin
ty ddng va téc d6 tang trwdng doanh thu binh quan ndm dw
kién 25% trong 3 nam t&i, bién lgi nhuan gop dat 10-12%. Céng
ty da hoan thanh dwoc 4 dy an va 6 dy an dang xay dwng,
trong dé dwdng va cao tbc chiém 70%. Mang xay lap hién ciing
dang déng gép hon 30% doanh thu thuan va 45% loi nhuan
g6p cho CII.

Mang nwéc: Cll Water (SlI) [a don vi tién phong cung cép giai
phép tdng thé cho nganh nuéc va xt ly nwéc thai tai Viét Nam,
dang trong giai doan ting trwéng véi tbec dd ting doanh thu
binh quan nam khoang 47% trong 3 nam t&i nhd hang loat cac
dw &n trong diém dang trién khai nhw Nha may nwéc Tan Hiép
2, Sai Gon-Mé Kong, mang phan phéi nwéc Ca Chiva hé théng
gidm thét thoat nwéc ving Tp.HCM. Mang nudéc cé bién loi
nhuan gop tdm 15-16%, hién déng gép khoadng 25% doanh thu
thuan va hon 10% loi nhuan gop cho CII.

Péi tac chién lwoc Manila Water dang ndm gitr 31.5% va ClI
ndm gitr 55.9%. Sl cling dang c6 ké hoach phat hanh thém 6.1
triéu cb phiéu cho Manila Water, nang ty 1& s& hibu [én 38% va
ty 1& ndm gitr ctia ClI chi con 50.6%.

Mang dich vu: Cll Services dang quan ly 4 trong 5 tram thu
phf clia ClIl, cung cap céc dich vu duy tu, stra chi*a va chdm
séc cay xanh cho cac dw an cau dwéong cla Cll, dang hoat

ddng kha hiéu qua v&i ROE 48%, tuy nhién déng gop trong
doanh thu va lgi nhuan cta Cll khéng dang ké.

Mang bat déng san: Bay 1a mang trong tam méi sau khi tai
cAu tric, tuy nhién viéc thanh lap Cll Land con bé ngé do
thwong vu thau tém NBB bat thanh nén ClI da ha ty trong nam
gitr NBB tlr 24.92% xudng con 19.99% va NBB khéng con la
cbng ty lien két. Hién Cll dang ndm 100% Dia 6¢ L Gia va
90% dw an Cao é¢ 152 Dién Bién Phu.

N&m 2016, Cll s& ddy manh linh viec bat dong san véi dw an
trong diém Khu d6 thi méi Tha Thiém. Hom 15/4/2016, Cll da
nhan dwoc quyét dinh cia UBND Tp.HCM vé viéc giao dat, cho
thué dat lien quan dén dw &n BT Tha Thiém. Theo d6, Cll dwoc
giao hon 9ha dét st dung 6n dinh lau dai dé xay dwng nha &
va 0.6ha dat str dung 50 nam dé& xay dung van phong cho thué.
Day la loi thé rat I1én cta Cll do khu dat sach va c6 vi tri dac
dia. HDQT phé duyét dinh hueng khai thac quy dat Tha Thiém
ma Cll dwoc nhan nhuw sau: 35% quy dat s& dwoc chuyén
nhwong cho nha dau tw nwédc ngoai dé thu hdi bét von dau tw
trd ng khoan vay ngan hang cho dy an BT Tha Thiém, 30%
quy d4t sé hop tac véi nha dau tw nwédc ngoai dé phat trién dw
an, va 35% quy dat sé do Cll ty phat trién. Cll d& théng bao
trién khai 2 dy an tai day 1a Marina Bay va Tha Thiém Lake
View vé&i tdng mirc dau tw 3.300 ty déng.

Tuy nhién, nhiéu ngwdi lo ngai Cll sé gap kho khan véi linh
virc bat dong san do thiéu kinh nghiém ciing nhw néng luc trién
khai va sé& ban dan cac dw an & Tha Thiém.

Két qua kinh doanh 2015 phu thuéc vao doanh thu hoat
dong tai chinh.

N&m 2015, Cll dat doanh thu thuan 1,751 ty déng, giam 33%
S0 V@i 2014 do khéng con ghi nhan doanh thu tlr 2 dw an BT
xay dung cdu Sai Gon va dwdng lién tinh 16 25B. Chi phi no
vay ting gan gép doi do vay no dai han tdng manh 115% &
mirc 7,303 ty ddng tai thoi diém 31/12/2015 chd yéu cho cac
dw an cau dudng. Loi nhuan gép & mic 589 ty v&i bién loi
nhuan gop kha cao & mirc 34%.

Tuy nhién, lgi nhuan sau thué dat 791.6 ty, ting 45% so v&i
2014 nho doanh thu tai chinh tang 65% dat hon 1,029 ty, dén
tw 13 tién g&i va cb tle 123 ty, 18i cham thanh toan 253 ty, thu
nhap tir trai phiéu hoan déi cd phiéu LGC phéat hanh cho MPTC
220 ty va lai tir viéc danh gia lai gia tri hop ly cda cac khoan
dAu tw vao coéng ty con 331 ty. Ngoai ra, con c6 mot khoan i
phét sinh tir giao dich mua ré 127 ty (day la phan chénh léch
gitba phan s& hivu trong gia tri hop ly cla tai san thuan trong
VRG va gia phi ctia khodn dau tw tai ngay Cll B&R kiém soéat
cong ty con nay).

Nhw vay, lgi nhuan t&r hoat dong kinh doanh chinh chi déng
goép 41% téng loi nhuan ké toan trwdc thué, trong khi d6 loi
nhuan tir hoat déng tai chinh chiém t&i 46%.

B4o céo nay cung cap thdng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh Trang 2



Bao céo phén tich | Cll

Ké hoach 2016 tiép tuc phu thuéc vao doanh thu hoat déng
tai chinh.

Céng ty dat ké hoach doanh thu 3,020 ty va loi nhuan sau thué
ctia cb dong cong ty me 847 ty, chi tra cd tirc 20% bang tién
mat. K& hoach nay tiép tuc phu thudc vao doanh thu tai chinh
v&i mirc dong gop khoang 1,000 ty. Loi nhuan tir hoat déng tai
chinh tiép tuc chiém ty trong lén, khoang 53% trong téng loi
nhuan ké toan trwdc thué.

Trong Q1/2016, Céng ty da thwc hién 224 ty doanh thu thuan,
gidm 48% so v&i cling ky do mang xay I&p sut giam. Loi nhuan
sau thué chi dat 46 ty, giam manh 77% so v&i cuing ky do khéng
¢6 khoan lgi nhuan tai chinh dét bién nao dwoc ghi nhan. Theo
Théng tw 202, khoan I3i 157 ty tir viéc hoan ddi trai phiéu thanh
cb phiéu LGC dot 1 cho MPTC khong dwoc ghi nhan vao két
qua kinh doanh ma ghi nhan tryc tiép vao chi tiéu loi nhuan
sau thué chwa phan phdi ky nay trén bang can dbi ké toan vi
du ty 1& ndm gitr cta Cll tai LGC d& giam tlr 81.5% xudng con
52.13% nhung van gil® quyén kiém soét.

Ké hoach logi nhuan sau thué cho cé déng Céng ty me hoan
toan c6 thé thwe hién dweoc, tham chi vwot véi chi trvong
35% quy dat & Khu dd thi m&i Tha Thiém (tiec 3.15ha) sé
dwoc chuyén nhwong cho nha dau tw nwéc ngoai.

Trong thang 4/2016, cdng ty céng bd da chuyén nhwong toan
bd vén goép tai Cong ty TNHH Truwdng Thuan Phat (TTP) vira
m&i thanh 1ap va mang vé khoan loi nhuan 150 ty. V&i nhitng
thoéng tin thu thap dworc, chiing t6i cho rang nhiéu kha nang ClI
da chuyén nhwong 0.6 ha d4t xay dwng van phong cho thué &
Thu Thiém cho NBB théng qua céng ty TTP. Nhw vay, véi chi
trwong 35% quy dat & Khu dd thi méi Tha Thiém (ttc 3.15ha)
sé& dwoc chuyén nhuong cho nha dau tw nwéc ngoai dé& thu
hdi bét von dau tw trd no' khodn vay ngan hang cho dy an BT
Tha Thiém, Céng ty hoan toan c6 thé dat dwoc ké hoach loi
nhuan sau thué tham chi vwot ké hoach tily theo tién d6 chuyén
nhwong cac 16 dat.

Trong Q2/2016, Céng ty c6 kha nang ghi nhan doanh thu
tr hoat déng tai chinh tang dét bién.

Cong ty cling da cong bd thoai toan bd 582,600 cb phiéu CTCP
Bén bai Van tai Sai Gon (TPS) t¥ ngay 19/4 dén ngay
22/4/2016, c6 thé mang vé& khoang 10 ty ddng loi nhuan niva.
Nhw vay, cing véi thwong vu thoai vén TTP, dén thoi diém
nay, cong ty c6 thé sé ghi nhan tang dét bién khodng 160 ty
ddng doanh thu hoat déng tai chinh trong Q2/2016.

Cll B&R sé khong dwoc hop nhat trong bao céo tai chinh
hop nhat caa Cll cho nam 2016

Nghi quyét Pai hoi ¢ déng 2016 da chép thuan cho ClI tam
thei gidm ty & s& hivu tai Cll B&R xudng 49% trong ndm 2016
vé&i muc dich “lam dep ROE va EPS” va tuy thudc tinh hinh
thuc té ting ty 1& s& hiru 1&n 51% hodc cao hon. Viéc Cll B&R
khdng con la cdng ty con cho phép Cll hoach toan dwoc khoan
loi nhuan do hoan ddi trai phiéu thanh cd phiéu LGC cho
MPTC. Thwong vu nay cé th& mang lai cho ClI khoang 400 ty
doanh thu hoat dong tai chinh. Qui mo tai san sé giam hon 7
nghin ty ddng, tuy nhién, lgi nhuan khéng bj anh hwéng nhiéu.

binh gia

Cong ty dang trong giai doan tai cAu tric nén dong tién chuwa
4n dinh, phu thudc nhidu vao hoat dong tai chinh, ty 1& ndm gidr
tai cac cong ty con con thay ddi nén ching téi dung phwong
phap NAV dé dinh gia Cll & thoi diém hién tai.

Sé lwong cb phiéu dang lwu hanh trong tinh toan clia ching t6i
da tinh dén viéc chuyé&n ddi toan bo trai phiéu Cl141401 véi s
lwong tréi phiéu chuyé&n dbi la 218,184 trai phiéu, ty 1& chuyén
ddi 1:90.9, gia chuyén dbi la 11,000 déng/cé phiéu vao ngay
23/6 t&i va 993,600 cb phiéu phat hanh dot 2 cia chwong trinh
ESOP 2015. Tuy nhién, trén co s& than trong, ching t6i chua
diéu chinh 40.18 triéu cé phiéu quy cé thé dwoc Cong ty mua
lai (s&m nhéat 1a cudi thang 7/2016) dé& hap thu lwong trai phiéu
chuyén dbi do viéc nay khéng chic chén sé thuc hién dwoc khi
gia mua bi khéng ché khong duoc vrot qua 25,300 déng/cd
phiéu.

5 Gia tri
Khoan muc (ty ddng)
Gia tri tai san rong
(trwdc khi cd KDT Thi Thiém) 5,420
Gia tri tang thém tr KDT Tha Thiém 2,400
Téng gia tri tai san rong cua ClI 7,820
SLCPBLH (triéu cé phiéu) 261
Gia tri hop ly/cé phiéu (VND) 29,925

Chuing t6i khuyén nghi tang ty trong déi v&i Cll véi gia muc
tiéu 29,900 ddng/cd phiéu, murc sinh 161 18%.

Rui ro tiém an

Cll ludn khién nha dau tw hoai nghi vé muc tiéu ting
trwéng bén vieng khi két qua kinh doanh phu thudc quéa nhiéu
vao hoat déng tai chinh. B4t dong san tuy la déng luc ting
trudng méi nhwng khong phai la thé manh cda ClI, trong khi
do, cac mang hoat dong kinh doanh truyén théng véi mirc sinh
loi n dinh nhw ciu duong, san xuat va cung trng nwédc sach
lai dang mé&t dan quyén kiém soat do pha lodng va ciing khong
loai trir kha n&ng mét ludn quyén kiém soat. Bidu nay dwong
nhw dang khéng tng hd cho viéc thuc hién cam két ctia Céng
ty la tr nam 2017, khi viéc tai cAu truc da hoan thién, sé khong
con nhirng khodn lgi nhuan tai chinh dét bién va lgi nhuan chi
dén tlr cac hoat dong kinh doanh cét I8i.

RUGi ro mat kha nang thanh toan ludn tiém &n méc du céac cha
no van danh gia tin nhiém cao déi véi Cll. Quan sat dong tién
trong giai doan 5 nam tir 2011 dén 2015, tuy sb dw tién mat co
gia tdng nhwng dong tién tir hoat ddng kinh doanh va hoat déng
dAu tw ludn am, va dwoc bu dap béi dong tién tr hoat dong tai
chinh, chi y&u nhé hoat dong di vay. Dac biét trong ndm 2015,
no vay dai han da tdng manh 115% nang tng no vay Ién mic
8 nghin ty ddng, bang 53% tdng tai san, gap ap luc cho viéc
tra 1ai trong thoi gian toi.

Ngoai ra, ¢ dong chiu ap lwc pha lodng khi trai phiéu
chuyén ddi ludn chiém ty trong cao trong no dai han.

B4o céo nay cung cap thdng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh Trang 3
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So lwoc cong ty

Trwéc nhu cau von dau tw cho cac dw an phat trién ha tAng k§ thuat ngay cang gia tdng ctia thanh
phé H6 Chi Minh, nhung ngudn vén ngan sach clia nha nwéc con han ché, cudi nam 2001 Cong ty
cb phan Pau tw Ha tAng Ky thuat Tp. H6 Chi Minh (Cll) da dwoc thanh lap véi ba cb déng sang lap
la Quy Dau tw Phat trién D6 thi Tp.HCM (HFIU), nay la Céng ty DAu tw Tai chinh Nha nwéc Tp.HCM
(HFIC), Cong ty San xuét Kinh doanh Thwong mai va Dich vu Xuat nhap khdu Thanh Nién Xung
Phong Tp.HCM (VYC) va Céng ty CP Dau tw va Dich vu Tp.HCM (INVESCO).

D& mé rong kha nang huy dong vén, ngay 18/05/2006 Céng ty ClI da niém yét 30 triéu c6 phiéu lan
dAu tién trén S& giao dich chirng khoan Tp. H Chi Minh (HOSE).

N&m 2011 Céng ty da phat hanh thanh céng 40 triéu USD trai phiéu chuyén dbi cho tap doan
Goldman Sachs, danh d4u mét buéc phat trién méi cta Cll trong viéc huy déng vén tw nha dau tw
nwéc ngoai.

Nam 2012, mét sy kién dang ghi nhan nira la sy gia nhap cla nha dau tw chién lwoc Ayala
Corporation khi chinh thirc tr& thanh mét trong nhivng ¢ dong 1én clia cong ty, gop phan thic day
thwe hién chién lwoc phat trién hé théng quan tri quc té.

N&m 2013, cong ty thuc hién tién trinh tai cdu trac Cll véi 4 mang hoat dong chinh 1a cau duong,
san xuét va cung rng nwéc sach, xay 1&p va bat dong san.

Qua trinh tang vén (ty VND)
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Ngudn: Cll va PHS téng hop
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Chi sé tai chinh (ty VND)

Két qua kinh doanh 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 E Lwu chuyén tién té 2015 ‘ 2016E
Doanh thu thuén 707 | 2,606 1751 | 3,020 Luu chuyén tién thudn tir HD Kinh doanh 89 (390) (260) (187)
Gia vbn hang ban (236) | (2,098) | (1,162) | (2,079) Lwu chuyén tién thuan ttr HD DAu tw (137) 131 | (3,041) (827)
Loi nhuan gop 470 509 589 941 Lwu chuyén tién thudn tir HD Tai chinh 402 1,029 3,492 716
Chi phi ban hang (256) (223) (28) (258) Luu chuyén tién thuan trong ky 355 770 190 (298)
Chi phi QLDN (68) (117) (178) (178) Tién & twong duong tién dau ky 42 797 1567 | 1,757
Loi nhuén tr HDKD 146 169 384 506 Tién & twong duong tién cudi ky 797 | 1567 1757 | 1,459
Li nhuan tai chinh 18 439 429 575 Dinh gia

Chi phi I4i vay (163) (231) (449) (682) EPS (VND) 763 | 2,078 | 2997 | 3241
Loi nhuan trudc thué 163 600 937 | 1,081 BVPS (VND) 17,684 | 17,225 | 22,270 | 22,556
Loi nhuan sau thué 119 544 792 | 1,081 PIE 781
LNST clia ¢b dong Cong ty me 86 388 625 847 P/B 1.12
Can doi ké toan Chi s6 tai chinh

Tai San Ngan Han 1,802 3,007 4,665 4,975 Co cau von

Tién va twong duong tién 797 1,567 1,757 1,459 TS ngan han/Tng TS 22% 33% 31% 30%
Dau tw tai chinh ngén han 152 1 481 481 TS dai han/Téng TS 78% 67% 69% 70%
Phai thu ngan han 329 751 | 1,369 | 1,643 Téng No/VCSH 3.02 1.81 2.25 177
Hang ton kho 435 519 751 1,086 Téng No/Téng TS 75% 64% 69% 64%
Tai san ngén han khac 88 169 306 306 He sb kha nang thanh toan l&i vay 2.00 3.60 3.09 259
Tai San Dai Han 6,215 6,028 | 10,401 | 11,343 Chi s6 thanh khoan

Phai thu dai han 303 | 1202 | 1371 ] 1311 Thanh khoan hién thoi 0.74 1.26 2.80 2.99
Tai san cd dinh 4,030 | 2485 [ 2259 | 2,034 Thanh khoan nhanh 0.39 0.66 1.35 117
BAt dong san dau tu 225 235 231 231 Hiéu qua hoat dong

Chi phi xay dwng dé dang - -| 3723 5585 S ngay ton kho 673 ) 236 191
PAu tw tai chinh dai han 1439 | 1818 | 2153 | 1,507 S6 ngay thu tién 170 105 285 199
Tai san dai han khéc 136 216 186 186 S ngay phai tra 316 65 49 49
Loi thé thuong mai 82 70 478 431 vong quay TS ngén han 39% 87% 38% 61%
Téng cong tai san 8017 | 9,035 | 15066 | 16,318 Vong quay TS ¢ dinh 18% | 105% 7% | 149%
No phai tra 6021 | 5819 | 10424 | 10,424 Vong quay tong TS 9% 29% 12% 19%
No ngén han 2430 | 2,381 1,664 1,664 Ty suét lgi nhuan

No dai han 3591 | 3437 | 8760 | 8,760 Ty suét LN gop 67% 20% 34% 31%
Vén chii s& hiru 199 | 3217 | 4641 | 5894 Ty suét LN HDKD 21% 6% 22% 17%
Vén diéu I8 1,129 1,868 | 2281 | 2669 Ty suét loi nhuan rong 17% 21% 45% 36%
Loi ich cb déng thidu sb 365 536 1,422 765 ROE 6% 17% 17% 18%
Téng ngudn vén 8,017 9,035 | 15,066 | 16,318 ROA 1% 6% 5% 7%

Ngudn: Cll va PHS dy phong

BA&o céo nay cung cép théng tin mang tinh chat tham khado. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cda minh Trang 5




bPam bao phan tich

M&i nhan vién phu trach vé& phan tich, chién lwgc hay nghién ctu chiu trach nhiém cho sw chuan bi va noi dung cla tat cd cac phan
c6 trong ban béo cao nghién clru nay dam bao rang, tat ca cac y kién cta nhitng ngwoi phan tich, chién lwoc hay nghién céu déu
phan &nh trung thue va chinh xac y kién c& nhan cta ho vé nhirng van dé trong ban bao c&o. Mai nhan vién phan tich, chién lwoc hay
nghién ctru d&m bao réng ho khéng duoc hudng bat cir khodn chi trd nao trong quéa khir, hién tai cling nhw twong lai lién quan dén
céac khuyén céo hay y kién thé hién trong ban bao céo nay.

Dinh nghia xép loai

Tang ty trong = cao hon thj treong ndi dia trén 10%

Trung lap = bang thi trwéng noi dia véi ti 1é t +10%~ -10%

Giam ty trong = thdp hon thi trudng noi dia dwéi 10%.

Khéng danh gia = cb phiéu khdng dwoc xé&p loai trong Phi Hung hodc chwa niém yét.
Biéu hién dwoc xac dinh bang tdng thu hdi trong 12 thang (gdm ca cb turc).

Mién trach

Théng tin nay dwoc tdng hop tir cac ngudn ma ching t6i cho réng dang tin cay, nhung ching téi khéng chiu trach nhiém vé sy hoan
chinh hay tinh chinh xac ctia né. Day khdng phai la ban chao hang hay sw nai khdn mua cla bét cir cd phiéu nao. Chirng khoan Pha
Huwng va céac chi nhanh va van phong va nhan vién cta minh cé thé c6 hodc khdng c6 vi tri lién quan dén cac cb phiéu duwoc nhac toi
& day. Chirng khoan Phi Hung (hodc chi nhanh) déi khi cé thé cé dau tw hodc cac dich vu khac hay thu hit dau tw hodc cac hoat
dong kinh doanh khéc cho bét ky cong ty nao dwoc nhic dén trong bao cao nay. TAt ca cac y kién va dw doan cé trong bao cao nay
dwoc tao thanh tlr cac danh gia cta ching téi vao ngay nay va c6 thé thay dbi khéng can béo truéc.

Cong ty Co phan Chirng khoan Phu Hwng
Toa nha CR3-04B, Tang 3,

109 Ton Dat Tién, Phwdng Tan Phd, Quan 7, Tp. HCM

Dién thoai: (84-8) 5413 5479

E-mail: info@phs.vn

Call Center:(84-8) 39 33 99 66
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