Brexit: Tac dong dén thi truang Viét Nam co Ié sé khong Ién
nhu lo ngai

Vwrong Quéc Anh sé bo phiéu roi hay o lai EU trong cudc trung cau dan y vao 23/6 toi day.
Research MBKE cho rang néu két qua la Anh roi khoi EU, nén kinh té va thj truong ching
khoan Viét Nam cing sé khéng bi anh hudng Ion. Thay vao do, nhirng yéu té ndi tai nhu’ tang
trudng tin dung, GDP, cén bang ngén sach, két qua kinh doanh cua doanh nghiép va nhirng
su’ kién trong nudc khac mdi cé tic déng Ion hon dén kinh té va TTCK. Cu thé nhu sé’ liéu vi
mo cua Q2/2016 sé duoc cong bé'vao giira tuan tdi.

D3 cb nghién clu ndi vé kha nang Viét Nam bj tac dong tiéu cuc cua viéc Brexit (vi du nhu theo Capital
Economics, Viét Nam 1a quéc gia xép thr 2 trong khu vuc vé chi tiéu xuét khdu dén Anh/GDP nén sé bj
anh hudng I6n). Tuy nhién, y kién cta ching téi cd6 mét chut doéi l1ap. Cling nhu Andrew Rawnsley (nha
bao ndi ti€éng clia t& The Guardian) ndi: “ching tbi (nudc Anh) khéng phai la d6i tc qua I8n déi vai Viét
Nam”. Va diéu nay ddng & ca géc do kinh t& 1an chinh tri.

Cu thé:

(1) Téng trudng xuét khiu cua Viét Nam vao Anh dat tdng trudng kép (CAGR) gan 17% trong giai doan
2008-15, dat murc ki luc 4,65 ti USD trong ndm 2015, tucng dudng 15% gid tri xut khiu ctia VN vao
khu vuc EU. Diéu nay nén dugc nhin tich cuc, EU la mét trong nhitng diém dén doi héi rat khat khe
ddi v&i nhitng nha xudt khau Viét Nam. Pat dugc thanh tuu nhu vy that su phai khen ngdi su’ nd Iuc
va cadi thién cla chinh pha Viét Nam cling nhu cac doanh nghiép.

Gia tri xuat khau ctia Viét Nam theo khu vuc (triéu USD)
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(2) Quan hé thuong mai sdu hon cla Viét Nam véi Anh, danh gid bdi ty trong gia tri xudt khau tdi
Anh/GDP theo nhu trich dan ctia mot s6 nghién clru/truyén thdng, cht yéu do nén kinh t& Viét Nam
c6 do md sau réng hon so vai cac nudc khac trong khu vuc (chi sau Hong Kong va Sinagpore). biéu
nay dat dugc chl yéu do Viét Nam d3 dat dugc thanh tuu ndi bat dua gia tri xuat khdu tdng gép hon
5 [an trong thap ki qua.



Gia tri xuat khau/GDP cha Viét Nam chi sau Hong Kong va Singapore
trong khu vuc
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Do tdng gid tri cling nhu thi trudng xudt khdu mé rdng va da dang han, nén xudt khu sang Anh, du
tdng trudng manh mé trong nhitng ndm gan day, chi chiém 2,5% tdng kim ngach xuét khau cua Viét
Nam trong nam 2015.

Xuat khau sang Anh chiém khoang 2,5% tdng xuédt khdu cda Viét Nam
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(3) CAu tric xuét nhap khdu véi Anh it bj 1& thudc vao Brexit:

Viét Nam da duy tri thang du thugng mai véi Anh & mic 3,9 ty USD trong nam 2015 va 1,7 ty USD
trong ndm thang dau ndm 2016. Hinh dudi day cho thdy gan 47% hang xuét khiu cla Viét Nam
sang Anh |a dién thoai, may tinh, cac linh kién & thiét bj dién tir khac. Xuét khu cia nhém san pham
nay phu thudc vao su thanh cong (hay that bai) clia cac dong san phdm/mau m3 méi clia cac nha
san xuat nhu Samsung, Sony, Toshiba, Foxconn... han la cac thoa thuan thuong mai 8 mdc qudc gia
gitta Viét Nam véi Anh nhu' mdt phan cta EU hay trén cd s§ doc 1ap. Cac mat hang xuét khau In
tiép theo dd Ia hang dét may, gidy dép va cdc san phdm gb néi chung vé ban chat cd do dan hdi tot
han hay néi mot cach khac la it bi anh hudng hon.

Nhép kh&u tir Anh chi chiém khoang 4% téng nhap khau vao Viét Nam. Hau hét cAc mat hang cd thé
dudc thay thé tuang d6i d& dang néu bat c(r diéu gi xdy ra ddi véi cic ngudn cung cap.

Xuét khau caa VN vao Anh (FY15) Nhép khiu ctia VN tir Anh (FY15)
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Tom lai, chiing t6i cho rang tac ddong ciia Brexit, néu xay ra, dén thuong mai Viét Nam véi
Anh nhin chung sé& khéng dang ké. Can luu y rang trudc day ching toi d& nhdn manh hoat déng
xuét kh&u cta Viét Nam bi chi phdi bdi két qua clia cac ching loai san phdm nhu dién thoai di dong, may
vi tinh va san pham dién t, ndng nghiép, dét may, vv... ch( khdng phai b&i qudc gia cu thé nao va Anh
cling khong ngoai l€.

Tuy nhién ching t6i ghi nhan rang anh hudéng I6n nhit dén Viét Nam néu Anh roi khoi EU
chinh Ia trién vong Hiép dinh thuong mai FTA giira EU va Viét Nam. Hiép dinh thuong mai nay,
vdi rat nhiéu théa thuan phurc tap, da dudc ky két vao thang 12/2015 véi toan b6 van kién dugc cong bo
rong rai tor dau thang 1 ndm nay. Tuy nhién do hiép dinh nay chua dugc phé chuin bdi Nghi vién Chau
Au, dam phan c6 thé phai bat ddu lai mot cach riéng ré gitra Viét Nam véi Anh va Viét Nam vdi EU
[khéng cé nudc Anh]. Trong ca hai trudng hgp, van dé co 1€ la su khac biét thgi gian cho cac thd tuc
hanh chanh han la viéc phai dam phan lai tir dau.

Van dé anh huéng I6n thir 2 la cé 18 1a ty gia, it nhat la bién dong trong ngan han. Tuy nhién,
chiing t6i duy tri quan di€ém USD/VND bi chi phdi bdi can can thuong mai nhiéu hon (Viét Nam thdng du
1,6 ty USD trong 5 thang d&u ndm) ciing nhu' tadm ly/niém tin cla dan ching va gidi dau tu, bi dan dat
bai cac yéu t6 ndi tai nhu chinh sach diéu hanh ty gia mdi véi s minh bach theo tang trudng kinh t€, thu



hit FDI, cai thién méi trudng, vv...Bén canh do, véi viec NHNN dudng nhu sé& cé nhitng chinh sach ho trg
tang trudng (nham dat muc tiéu 6.7% GDP ca nam) va tinh trang thdm hut ngan sach 16n hon du bao ap
luc 1én VND trong nhifng thang t&i cd thé s& ting Ién. It nhat tir ddu ndm dén nay, VND da tdng gid
0,9% so vdi USD.

VND da tang gia 0,9% so v@i USD tinh tir dau nam dén nay
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Tuong tu nhu vdy, thi trudng chirng khoan cé thé sé bi tac dong béi cac yéu td trong nuéc
nhiéu hon. Cu thé nhu téng trudng GDP (GDP Q2/16 sé& dudc cdng bd trong tuan tdi), hop Qudc hdi
khda XIV tir ngay 20 thang 7, tang trudng tin dung, cac dinh hudng vé chinh sach ctia Chinh phd (va
Qudc Hoi) mdi ciling nhu két qua kinh doanh cGa doanh nghiép. Ndi cach khac, ching tbi cho rdng VN-
Index van ¢ cd hdi dé téng diém trong nira ndm cudi 2016.



