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Co’ ché tién té trong nwéc gitp giam tac dong tir
dién bién cta NDT

Xu hwéng can can thanh toan thuan loi gitp gia ting co’ ché ngoai héi trong
nwéc, giam anh hwéng tir dén bién cta déng NDT.

Xuét siéu va sé liéu FDI tir dau ndm thuan loi gitp thi triedng héi doai trong nuéc
giao dich dwa theo co ché thj trwdng.

Théng tw 07/2016/TT-NHNN duwogc thdng qua trong thang 5 da cho phép cac
ngan hang thwong mai cho cac cong ty xuat khau vay ngoai té ngan han sau 3
thang tam drng. Nhirng NDT da phan ¢ng véi théng tin nay bang cach gam gitr
USD nham ché& doi TTO7 ¢6 hiéu lwc tir ngay 01/06/2016, 1am gidm gié tién Dong
(VND).

Dé giai quyét lo ngai chinh sach vé thanh khoan tang cao trong hé théng ngan
hang va dau co xung quanh TT07, Ngan hang Nha nwéc da tai phat hanh tin
phiéu kho bac vao ngay 30/5 sau 6 thang gian doan. Dong thai nay tao ra ap lwc
dbi véi cac ngan hang ndm gi lwong USD cao va cac thanh phan tham gia thi
trwdng bat dau ban bét lwong gam git, do vay lam gidm ap luc truot gia cha
tién ddng. Sy can thiép nay ctia NHNN cling lam tang lai suét lién ngan hang tir
murc thap 0.5% vao ngay 30 thang 5 1én 1.7% vao ngay 7 thang 6.

Hinh 1: Dién bién déng NDT va VND tinh t&» ddu ndm 2016
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Vé&i viéc gia dién ban 1é sé gitr nguyén cho dén cubi ndm, ching téi van tiép
tuc gitr dw bao lam phat ca nam & muc 3,5%.

CPI thang 5 tang 0,54% so v&i thang 4/2016 va tang 2,28% so v&i thang 5/2015.
Sé lieu CPI thang 6 sé rat quan trong khi nhirng &p lwc lam tang gia nhw gia dau
thd & khi dét tiép tuc phuc héi, cling nhw gia thép xay dwng ban 1é cling ting
dang thay thé anh huéng cda tinh trang han han dang dan cai thién tai Viét Nam.

See important disclosure at the end of this document
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Néu sb liéu CPI trong 6 thang dau nam tang 2,6% so véi cing ky 2015, ching
t6i sé gilr dy bao nguyén dy bao ca nam 3,5%.

Chung t6i dy bao lam phat thang 6 sé dat 0,29% so véi thang 5/2016, do nhirng
yéu t6 da cap & trén va lwu y rang gia gas sut gidm vao dau thang 6 sé co tac
dong dén CPI thang 6.

DU thang dw thwong mai van tich cwe trong 5 thang dau nam, thj trwéng van
khé bi quan vé con sé cudi nam.

Sau khi két thic ndm 2015, Uy ban Giam sét Tai chinh Quéc gia dw bédo murc
tham hut thwong mai nam 2016 sé dat 4 ty USD so v&i tham hut 3,5 ty USD nam
2015. 5 thang sau d6, Viét Nam van dang cé mirc thang dw thwong mai 1 ty USD
va Bo Cong thwong van dw bao mac tham hut thwong mai thap hon 5% téng gia
tri xuat khau, twong dwong véi gan 9 ty USD. Bd Cong thwong dw bao nhap
khau sé tdng manh trong ntra cudi ndm véi nhap khdu may méc va nguyén vat
liéu cho xay dwng co sé ha tang.

Chung toi Ivu y rdng ndm 2015 c6 m&c nhap khdu may méc I&n nhat 27,6 ty
USD. Cong s6 liéu nay trong dw bao FDI giai ngan nam 2016, va ghi nhan lvong
may maéc nhap khau tinh tr ddu ndm, ching téi du bao mirc tham hut 3,7 ty USD,
tédng nhe so vé&i sb liéu 2015.

Xuét khau trong thang 5 dat 14,6 ty USD (t&ng 7% so véi cuing ky), nang téng
kim ngach xuét khau 5 thang dau nam lén 67,7 ty USD (tang 6,6% so v&i 5 thang
2015). Xuét khau tir khdi doanh nghiép FDI chiém ty trong Ién trong téng kim
ngach xuét khau, hon 70%. Dién thoai va linh kién van 1a nhém dan dau trong
kim ngach xuét khau vé&i tang trwdng hang nam 20,6%. Cac thi trworng xuét khau
chinh la My, EU, Trung Quéc, ASEAN, Nhat Ban va Han Quéc.

Kim ngach nhap khau trong thang 5 la 15 ty USD (+14,9% YoY) va 5 thang dau
nam dat 66,3 ty USD (-0,9% so v&i cung Ky 2015). Trung Quédc van la thi trwong
xuét khau chinh sang Viét Nam véi gia tri 19,2 ty USD (-2,9% so véi 5 thang
2015).

Do d6, thing du thwong mai trong 5 thang dau nam 2016 dat 1,36 ty USD, twong
ng vdi 2% tdng kim ngach xuét khdu. Viéc 5 thang dau ndm dat thang dw
thwong mai, so véi mirc tham hut 3,4 ty USD cung ky 2015 la d4u hiéu dang
khich 1& khi mrc tham hut ndm 2015 da tang nhanh nhét trong 5 thang dau nam.
Twong &ng, chang téi thwe hién diéu chinh dw bao tang trwdng xuét khau ca
nam con 9% tlr mirc 10% trwwére day, cling nhw ha dy bao tang trwdng nhap khau
con 8,9% so véi mirc 11% trwdc day. Dy bao can can thwong mai tinh theo phan
tram GDP gidm con tham hut 1,8%.

FDI dang ky trong 5 thang dau nadm ting gap ddi so véi cling ky 2015.

FDI gidi ngan trong 5 thang dau nam 2015 dat 5,8 ty USD (+17,2% so vé&i cling
ky 2015), hoan thanh 36% dy bao ca nam cula ching t6i (16 ty USD).

FDI dang ky trong thang 5 tdng manh dat 5,07 ty USD. Téng vén FDI trong 5
thang dau ndm 2016 da dat két qua &n twong, dat 10,6 ty USD, ting 136% so
v&i cuing ky ndm 2015. 65% lwong vén dang ky dwoc dau tw vao nganh san xuét.
Han Quéc van 1a nha dau tw nwédc ngoai Ién nhat tai Viét Nam khi ¢é lwong vén
dau tw chiém 1/3 trong sé vén FDI dang ky trong 5 thang dau nam.

Chung tdi cho rang véi nhivng loi ich dat dwoc tir hiép dinh TPP, va FTA Viét
Nam-EU va diéu kién kinh doanh cai thién trong 6 thang qua, Viét Nam c6 thé
dat muc tiéu vén FDI dang ky 25 ty USD va giai ngan 16 ty USD trong nam 2016.

See important disclosure at the end of this document
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Nhu cau trong nwéc tiép tuc cho thay dau hiéu hira hen.

Chi sb san xuét cong nghiép (IIP) trong thang 5 ting 2,4% so v&i thang 4/2016.
lIP 5 thang dau ndm 2016 ting 7,5% so v&i cung ky ndm ngodi; mire tang trwdng
nay thap hon so véi giai doan twong tw cing ky ndm 2015 (+9,2%).

Chi s PMI cla Viét Nam ting nhe tir 52,3 trong thang 4 1én 52,7 trong thang 5,
murc cao nhét trong 6 thang qua, béo hiéu dién bién manh mé cla nganh san xuét
tai Viét Nam. Téc dd ting trwdng cta nganh san xuét xuét phat tlr lwgng don
hang mé&i cao hon.

Su kién cé chét hang loat tai mién Trung c6 thé sé anh hwéng tiéu cuc dén ty lé
tang trwdng cha dich vu Nghi dwéng va Nha nghi (+6,2%0 va dich vu Du lich
(+6,7%) trong chi s& Téng mirc ban 1& ctia Téng Cuc Théng ké, vén c6 mirc tang
trwdng 7,8% trong thang 5/2016 so véi thang 4/2016, thap hon cung ky ndm ngoai
(+8,2%)

Nhu cau trai phiéu Chinh pha (TPCP) I&n véi mire | suat thap hon.

Thanh khoan cao cta hé théng ngan hang hé tro' cho nhu cdu cdu manh mé dbi
v&i TPCP trong thang 5 dac biét la cac ky han ngén (3 nam va 5 nam), voi ty &
thdng thau/chao thau dat 90%. Ngoai viéc ddy nhanh hoat dong cho vay, cac
ngan hang thwong mai ciing tap trung dau tw vao TPCP cho cac muc dich ngan
quy.

Nhu cdu manh mé da gitv loi sudt & mae thap. Do thanh khodn cao, cac ngan
hang s&n sang mua TPCP v&i mic lgi sut thAp chi khodng 4,5% (ky han 1
nam).

See important disclosure at the end of this document
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Chi sé giatiéu dung

Lam phat thang 5 tang manh do muirc tang gia manh cua nhém Giao théng Van tai va Nha &
& Xay dwng

Hinh 2: Lam phat thang 5

05/2016 so vé&i 04/2016 05/2016 so véi 05/2015 CPI trung binh (5 thang
2016 so véi 5 thang
2015)
Lam phat 0,54% 2,28% 1,59%
Lam phat co’ ban 0,25% 1,87% 1,78%

Ngudn: Téng cuc Théng ké

e CPI thang 5 ghi nhan murc tang cla tat cd 11 nhém nganh, trong d6 nhém nganh GT-VT va
Nha & & Xay dwng la 2 nhém nganh déng gép chinh cho mirc lam phat cao cla thang nay,
theo co s& khong tinh theo ty trong.

e Gia GT-VT tang manh 2,39% (so v&i thang 4) la mét trong nhirng yéu td chinh dan dat CPI
thang 5 khi sy phuc héi ctia gia dau tho toan ciu lam gia xang da tang thang thir ba lién tiép.
Tuy nhién, di nhém GT-VT da tang thdi gian qua, so véi cing ky ndm ngodi, nhém nay van
dang gidm 9,2%.

e Nhom Nha & & Xay dyng da cé mirc tang thang cao th( nhi trong thang 5 khi tang 0,88%. Gia
khi gas d tang trong 3 thang qua, khi téang tbng céng 16.500 ddng/méi binh 12kg, cung voi
murc tdng manh cla gia thép xay dung (tdng 11% so v&i thang 4/2106), la cac yéu té déng
gop cho mirc tdng cao nhat clia nhém nay ké tir thang 5/2015.

e Mac du khéng phai la nhém ting manh nhét trong thang 5. Mirc tang 0,36% cla nhom thuc
pham & dich vu &n udng van cé tac déng Ién dén lam phat do ty trong I&n ctia nhém nay trong
gié CPI. Gia thwc phdm d3 tang thang thv 7 lién tiép do anh hwéng nghiém trong tlr han han
va xam nhap man tai Bdéng bang Séng Ctru Long.

Dw b&o lam phét thang 6 — Mrc tang gia ca sé chirng lai trong thang 6.
Chung t6i wéc tinh CPI thang 6 sé tang 0,29% so véi thang 5 do nhirng ly do sau:

e Sy phuc hdi cta gia dau thd toan cau sé tiép tuc anh hwdng dén murc gia ca cla thang 6.

e Chlng toi dy gia vat liéu xay dwng sé tang nhe khi thang 6 van |a mua cao diém cua xay dwng.

e Ngoai ra, anh hwdng tlr han han va xam nhap mén tai Dong bang séng Clru Long sé tiép tuc
gay ra anh hwéng dén gia san luvong.

See important disclosure at the end of this document WWw.vVcsc.com.vn | VCSC<GO> Viet Capital Securities | 4
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Niém tin tiéu dung cai thién mét diém trong quy 1/2016 va ting trwdng tdng mirc ban |é cho
thay nhu cau tiéu dung mé réng.

Hinh 3: Tang trwdng tdng mirc ban 1é va niém tin ngwdi tiéu ding
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Ngudn: Téng cuc Théng ké, AC Nielsen

Doanh sé xe hoi va xe tai thang 4 da thiét lai lai da tang sau khi giam nhe héi dau nam. S6
lisu CBU (xe nhap khau nguyén chiéc) trong thang 5/2016 da cung cé diéu nay

Hinh 4: San lwong 6-td ban ra cia VAMA Hinh 5: Lwong xe nhap khau nguyén chiéc
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Nguén: VAMA Nguén: Téng cuc Hai quan, TCTK
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San xuat céng nghiép

S6 liéu 5 thang dau nam 2016 so vé&i 5 thang 2015 tiép tuc theo xu hwéng thang 4/2015,
khi thu hep khoang céch gitra sé twong trng 2015 va 2014, ciing nhw chi bao xu hwéng
trong san lweng cong nghiép tiép tuc gia tang cang vé thei diém cudi nam 2016.

Hinh 6: Tang trwdng chi s SXCN trong 5 thang 2016 — So sanh

05/2016 so v&i 05/2016 so vé&i 5théang 2016 so v&i 5 thang 2015 so véi
05/2015 04/2016 5thang 2015 5thang 2014
Toan nganh 7,8% 2,4% 7,5% 9,2%
Khai khoang -4,4% 0,9% -1,2% 6,3%
CN ché bién ché 11,2% 2,3% 9,7% 9,9%

tao

Nguén: Tdng Cuc Théng Ké

Hinh 7: Chi s6 SXCN céac nganh cdng nghiép ché bién — ché tao
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Ngudn: Téng Cuc Théng Ké
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Cé&c chi bao Vi mo

Hinh 1: Ty gia USD/VND
23,000
e \/ND/USD
22,600 | ——Ty gia trdn 22,597
22200 Ty gia san 22,390
Ty gid trung tam
21,800 21,939
21,400 21,281

21,000

20,600

T01/14
TO5/14
T09/14
T01/15
TO5/15
T09/15
T01/16
TO5/16

Hinh 3: Can can thwong mai

T05/13
T08/13

Ty ddng

mmmm Tham hut thwong mai the:

Tham hut thwong mai tinh ttr dau ndm

T11/13
T02/14
TO5/14
T08/14
T11/14
T02/15
TO5/15
T08/15
T11/15
T02/16
TO5/16
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Hinh 6: Chi s6 san xuét céng nghiép
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, Ngan hang Nha nwéc Viét Nam,
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

T6i, Nguy&n Hai Hién, xac nhan réng nhi*rng quan diém dwoc trinh bay trong bao céo nay phan anh ddng quan diém ca nhan
clia chung t6i vé& cong ty nay. Chiing t6i cling xac nhan réng khéng cé phan th lao nao clia ching téi d&, dang, hodc sé truc tiép
hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén nghi hay quan didm thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién
ctru phu trach cac bao céo nay nhan duoc thu lao dwa trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lwong, tinh chinh xac cla
nghién ctru, va doanh thu ctia cong ty, trong d6 bao gdm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhw b phan Maéi gisi td chirc,
hodc Tw véan doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi ctia VCSC

N6i dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mic ting/gidm tuyét déi cta gia cd phiéu dé
dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bing cong thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat dong
thi trwdng. Cong thirc nay dwoc ap dung tr ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Pinh nghia

MUA Téng lgi nhuan cb déng (bao gom cb tirc) trong 12 thang téi dw béao sé trén 20%
Téng lgi nhuan cb déng (bao gébm cb tirc) trong 12 thang téi dw béo sé duwong tir
10%-20%

Téng loi nhuan cd déng (bao gém cb tirc) trong 12 thang téi dw bao sé dao dong
gitba &m 10% va dwong 10%

Téng lgi nhuan cé déng (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé& am tir 10-

KHA QUAN
PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN

20%
BAN Téng lgi nhuan cd déng (bao gom cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao s& am trén 20%
KHONG DANH GIA B6 phan nghién clru dang hodc c6 thé sé nghién ctru cd phiéu nay nhwng khong

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do tw nguyén hodc chi dé tuan tha cac quy
dinh cla luat va/hodc chinh sach cong ty trong trudng hop nhat dinh, bao gdm khi
VCSC dang thwe hién dich vu tw van trong giao dich sap nhap hoac chién lwoc cé
lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAM HOAN  Hinh thirc danh gia nay xay ra khi chwa cé day di théng tin co s& dé& xac dinh khuyén
nghi dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tw hodc gia muc tiéu trwéc d6, néu
c6, khong con hiéu luc dbi véi cé phiéu nay.

Trir khi c6 khuyén cao khac, nhirng khuyén nghi dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién déng gia trong twong lai
c6 thé 1am cho cac khuyén nghi tam thdi khong khép véi mire chénh léch gitka gia thi trwong ctia ¢d phiéu va gia muc tiéu nén
viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can dwoc thuc hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét tredng hop, gia muc tiéu sé twong (rng v&i danh gia cla chuyen vién phan tich v& gia tri hop ly
hién tai cia cb phiéu. Gia muc tiéu 1a méc gia cb phleu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwong ddng y quan diém cla
chuyén vién phan tich va cé nhitng yéu tb xtc tac can thiét dé tao ra sy thay déi nhan thirc trong thdi han nhét dinh. Tuy nhién,
néu chuyén vién phan tin rang trong thdi han xac dinh sé& khang cé tin tire, sy kién hodc yéu tb thic ddy can thiét dé cb phiéu cé
thé dat dén gia tri hop ly thi gia muc tiéu co thé khac véi gia tri hop ly. Vi thé, trong hau hét truorng hop, khuyén nghi ciia chiing
tdi chi 1a danh gia sw chwa phu hop gitra gia thi trwdng hién tai va gia tri hop Iy hién tai ctia cé phiéu theo quan diém cla ching
toi.

Phwong phap dinh gia: D& xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich cé thé s dung nhiéu phwong phap dinh gia khac
nhau, bao gdm nhuwng khéng giéi han, phuong phap chiét khiu dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc lwa chon phwong phap
tuy thudc vao tirng nganh, cong ty, tinh chat ¢ phiéu va nhiéu yéu t6 khac. Két qua dinh gia c6 thé dwa trén mot hoac két hop
nhiéu phwong phap sau: 1) Binh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF, EV/doanh thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so
sanh nhém cong ty va dwa vao sb liéu qua kh, 2) M6 hinh chiét khdu (DCF, DVMA, DDM); 3) Phwong phap tinh tdng gia tri
cac thanh phan hoac cac phwong phap dinh gia dwa vao tai san; va 4) Phwong phap dinh gia str dung lgi nhuan kinh té
(Loi nhuan thang dw, EVA). Cac mé hinh dinh gia nay phu thudc vao céc yéu t6 kinh t& vi mé nhw tang trwéng GDP, lai suét, ty
gia, nguyén liéu véi cac gia dinh khac v& nén kinh té cling nhw nhi¥ng rdi ro vén cé trong cong ty dang xem xét. Ngoai ra, tam Iy
thi trwdng ciing c6 thé anh hwdng dén viéc dinh gia cong ty. Qua trinh dinh gia con can ct vao nhitng ky vong cé thé thay dbi
nhanh chéng ma khéng can thong bao, tly vao s phat trién riéng clia tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua khr khdng nhét thiét sé& dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia ngoai té
c6 thé anh hwdng bét lgi dén gia tr, gié hodc lgi nhuén cla bét ky chirng khoan hay cdng cu tai chinh nao c¢ lién quan duoc noi
dén trong bao cao nay Dé duoc tw van dau tw, thue hién giao dich hodc cac yéu ciu khac, khach hang nén lién hé véi don vi
dai dién kinh doanh clia khu vuc dé& dwoc gidi dap.
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Lién hé

CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)
WWW.VCSC.com.vn

Tru sé& chinh

Bitexco, L4u 15, S6 2 Hai Triéu

Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong giao dich
S6 10 Nguyén Hué
Quan 1, TP. HCM
+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich
Giam déc

Barry Weisblatt, +848 3914 3588 ext 105
barry.weisblatt@vcsc.com.vn

Ngd Hoang Long, Trwéng phong cao cép, ext 145
Tai chinh, Céng nghiép, Tap doan da nganh

Trinh Ngoc Hoa, CV cao cép ext 124

Lé Minh Thuy, Chuyén vién ext 116

Vat liéu xay dwng

Ly Thi My Dung, Chuyén vién ext 149

Vimé

Nguyé&n Hai Hién, Chuyén vién ext 132

Hang tiéu dung, Otd va Sam 16p

Dang Van Phap, Trwéng phong ext 143
Nguyén Thi Anh Dao, CV cao cép ext 185
Lé Trong Nghia, Chuyén vién ext 181

Chi nhanh Ha Néi

109 Tran Hwng Pao
Quan Hoan Kiém, Ha Nai
+844 6262 6999

Phong giao dich

236 - 238 Nguyén Céng Tre
Quéan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich
+848 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Anirban Labhiri, Trwéng phong cao cap ext 130

Logistics va Nong nghiép
Hoang Minh Hai, Chuyén vién ext 138
Nguy&n Thanh Nga, Chuyén vién ext 199

DAu khi, Dién va Phan bén
Dinh Thj Thuy Dwong, CV cao cép ext 140
Ngd Thuy Trédm, Chuyén vién ext 135

Khéach hang c4d nhan

Nguyén Thé Minh, Trwéng phong ext 142
Nguyén Thao Vy, Chuyén vién ext 147
Nguyé&n D&c Pha Thanh, Chuyén vién ext 173

BDS va Xay dwng
Lwu Bich Héng, Trwéng phong, ext 120
Hoang Van Tho, Chuyén vién ext 174

Phong Giao dich chirtng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nwéc ngoai

Td chirc nwéc ngoai
Michel Tosto, M. Sc.
+848 3914 3588 ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

Phong Méi gi¢i khach hang trong nwéc

Hé Chi Minh

Chau Thién Trac Quynh
+848 3914 3588 ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn

T4 chirc trong nwérc
Nguyén Quéc Diing

+848 3914 3588 ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Ha Nbi
Nguyén Huy Quang

+844 6262 6999 ext 312
quang.nguyen@vcsc.com.vn
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Khuyén cao

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cao nay dwoc viét dwa trén ngudn théng
tin dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét khdng chiu trach nhiém vé do chinh xac cla
nhitng thong tin nay. Quan diém, dy bao va nhitng wéc lwgng trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém
phat hanh. Nhirng quan diém nay khong thé hién quan diém chung ctia Céng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét va co thé thay
ddi ma khong can théng bao trwéc. Béo céo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac td chirc dau tw cling nhw cac
nha dau tw ca nhan cta Cong ty cd phan chirng khoan Ban Viét va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bét ky chirng
khoan nao dwoc thdo luan trong b4o c4o nay. Quyét dinh clia nha dau tw nén dwa vao nhirng sw tw van déc lap va thich hop véi
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tw riéng biét. Bao céo nay khéng dwoc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phéi
v6i bat ky muc dich nao néu khéng dwoc sw chap thuan bing vén ban clia Cong ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long
ghi r8 ngudn trich d&n néu st dung cac thong tin trong béo cao nay.

See important disclosure at the end of this document WWw.vVcsc.com.vn | VCSC<GO> Viet Capital Securities | 10


http://www.vcsc.com.vn/

