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BAO CAO NGAN- CTCP XAY DUNG VA GIAO THONG BINH

DUONG (BCE-HSX)

Bao cao chi tiét 07/07/2016

Khuyén nghi Mua
Gia muc tiéu (VND) 10.500
Tiém nang tang gia 52%
C6 tic (VND) 700
Lgi suét cd tic 10%

Bién dong gia co phiéu 6 thang

TRIEN VONG KINH DOANH TICH CUC

BCE dang la mét trong nhitng doanh nghiép hang dau kinh doanh hiéu qué trong Iinh vyc
dau tw xay I3p va kinh doanh dia éc tai Binh Duong. BCE dang tap trung m& rdng cac hoat
dong kinh doanh trén linh v thi céng xay I&p, nhan thau thi cong céc cong trinh trong cac
khu cong nghiép va dan cu ma Becamex IDC la chu dau tw. Bén canh d6, nam bat dwoc thi
trwdng bat dong san Binh Dwong c6 rat nhiéu tiém nang va véi sw hé tro tich cuc tir phia
Cong ty me thi trong ndm 2015 BCE da ddy manh hoat déng dau tw kinh doanh BDS véi
lwgng hang ton kho tang dét bién va duy kién sé bat dau cho doanh thu va lgi nhuan tlr ndm
2016, ghi nhan bwéc chuyén minh quan trong trong qua trinh phat trién cta doanh nghiép.

LUAN PIEM PAU TU
Chiing t6i khuyén nghi MUA déi véi c6 phiéu BCE cua Cong ty C6 phan Xay dung
va Giao thong Binh Duong vGi mirc dinh gia trén co sé than trong 10.500

dong/cp cao hon 52% so vGi gia hién tai 6.900 dong/cp ngay 07/07/2016 trén
CG sG:

®  Mang BDS chuyén bién Ién: gia tri hang tén kho BDS ting dét bién trong ndm
2015 |a tién dé cho kha nang tang manh doanh thu va loi nhuan nam 2016.
B Thj trwéng bat dong san Binh Dwong sé tang trwéng kha trong ndm 2016, sé ho
tro hoat dong kinh doanh BDS cuta BCE
B Hoat dong xay dwng cé ngudn cong viéc ting dang ké véi cac dw an goi dau
n s e \ dang dwoc day manh thi cong (gitip doanh thu quy 1 ting gap 10 lan cung ky)

Thong tin co phieu, ngay 07/07/2016 B Dong tién én dinh gitip BCE duy tri ty Ié chia cé tikc tién mit cao.

Gia hién tai (VND) 6.900 ® Sw hd trortoan dién ctia Téng Cong ty Dau Tw & Phat Trién Cong Nghiép TNHH

S5 Iugng CP niém yét 30.000.000 MTV (Ejecamex IDC) trong hoat Q@nq kinh doanh giup BCE cé dworc nguén dw an

o BDS tiem nang va nguon cong viéc on dinh trong mang xay dwng.
Von diéu |é (ty VND) 300 : B .
. i DIEM NHAN PAU TU
Von hoa TT(ty VND) 198 i
. " ®  Mang BDS chuyén bién I&n: gia tri hang tén kho BDS tang dét bién trong ndm

Khoang gia 52 tuan (VND) >.700-8.300 2015 1 tidn @& cho kha nang ting manh doanh thu va Igi nhuan nam 2016.

0, A 1 5 i 0,

% 56 hifu nuoc ngoai 271%  Tinh dén hét 31/12/2015, dang chit§ 1 hang thn kho dat 1.296 ty adng chiém 72,12% tong

% gidi han sG hitu NN 49%  tai san, tang 3 1an so voi murc 412 ty chia ndm 2014. Tong tai san clia Cong ty dat hon 1.797

ty dong, trong dé tai sdn ngan han chiém 96% dat 1.725 ty dong.

Chi s6 tai chinh: C6 thé théy, gia tri hang ton kho nam 2015 tang dét bién so voi nam 2014. Trong do, chi phi
1 50 tai chinh: san xuét, kinh doanh B4t Dong San dat 1.011,5 ty ddng, chi phi san xuét xay dung kinh
A doanh d¢ dang dat 284,6 ty dong. Trong do, chu yéu hang ton kho bat dong san la tai dy an

Chi tieu 2013 2014 2015 \py ppé Rich Town toa lac tai truc dudng Béng Khéi va Ly Thai T, Trung tam Thanh Phé

EPS (vnd) 1.569 714 752 m¢i tinh Binh Duong. Dy an dwoc xay dung trén téng dién tich 3,9 ha, bao gém 234 can

BVPS (vnd) 12401 11.697 11.751 nha ph_é. Dw é,n q’wqc mé bérl _tu’adéu nam 2016 va s:é & mot trong nhirng nguon thu nhap

C8 tic (vnd) 1.500 1.300 200 dem lai k’et gua kinh doanh khéi sac cho BCE trong nam nay.

ROA (%) 6,1% 2,3% 1,4% Duocbiét, thong tin tv BLD BCE trong dai hdi cd déng thudng nién nam 2016 thi trong quy

2 6% 6.1% 7 19 1 BCE da ban dwoc 59 can nha pho tai dw &n Nha pho Rich Town, doanh thu va lgi nhuan

ROE (%) 12,6% 270 1270 tlr hoat déng chuyén nhwong ndy sé dwoc hoach toan trong cac quy téi. Ngoai ra, hoat

Hoat dong kinh doanh chinh

déng ban hang tiép tuc dwoc ddy manh trong céc quy téi 1a diéu kién t6t d& BCE tang manh
doanh thu vao lgi nhuan trong giai doan 2016 — 2017.

Hoat déng kinh doanh cta Céng ty tép trung
chl yéu & hai linh vuc chinh 1a dau tw va kinh
doanh B&t Bong San va xay dung cac céng
trinh dan dung, céng nghiép, giao théng. Trong
dé, linh vie xay dwng dang mang lai doanh thu
va lgi nhuén chinh cho BCE. Cong ty da ky hop
ddng va thi cong thanh céng nhiéu cong trinh
véi tién d6 thi cong ddm bao va chét lwgng cao
nhw: Biét thy khu Rich land Trung tdm thuwong
mai My Phuéc II, dw an phd thwong mai Rich
Town tai thanh phd méi Binh Duong, Vén
phong Khu Lién Hep Tinh Binh Dwong.

www.mbs.com.vn

Thi trwéng bat dong san Binh Dwong sé ting trwéng manh trong nam 2016.

Ngoai nhitng yéu té tac dong tich cuc tir dién bién chung cda thi trwdng, BDS tai Binh
Duwong dwoc cho 14 hwéng loi rdt I&n tir chinh sach tang cudng dau tw ha tAng. Chi trong
nam 2015, hang loat dw an ha tang giao théng quan trong trén dia ban tinh da dwoc hoan
thanh. Ngoai ra, nhiéu dw an phat trién giao théng, dd thi khac cling da dwoc khéi déng va
sé& hoan thanh trong thdi gian sém nhat dé gép phan dwa Binh Duwong tré thanh thanh phé
treee thudgc TW trede nam 2020. Dang chu y, véi viéc Trung t&m Hanh chinh tép trung clia
tinh di vao hoat déng, hé thdng truerng hoc, bénh vién va hé théng ha tAng x& hdi khac cling
phat trién déng bd, cling véi d6 1a qué trinh di [én clia mét db thi hién dai sé& kéo theo s
tang trwdng manh tré lai cta thj trwong BDS tai Binh Dwong trong nam 2016.

Ngoai ra, mét sb dw an nha chung cw Ic"rn nhw: Nha & xa hoi Becamex, Chung cw eHome 3,
First Home Premium Binh Dwong... déu don nhan sy quan tam rat Ién cua thj trwong. Sy

Giai phap kinh doanh chuyén biét
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tang trudng tré lai clia thi phan a4t nén va nha chung cw tai Binh Duwong trong nam qua cho
thay thi treong BDS & day da sém ting tdc tréd lai vao niva cubi ndm 2015. Binh Duong -
dwoc xem la mot trong ba diém nong (Tp.HCM, Binh Duong va E)ong Nai) vé téc do tang
truang thi trwong bét dong san trong thoi gian qua. Diéu d6 cho thay, tiém nang phat trién
clia thi trudng bét déng san trong thoi gian t6i trén dia ban Binh Dwong la kha sang sta.
Pay la loi thé ddi véi nhitng doanh nghiép hoat déng xay 1&p nhu BCE.

®  Hoat déng xdy dwng cé ngudn cong viéc ting dang ké véi cac dw an gébi dau
dang dwgc day manh thi cong (gitip doanh thu quy 1 ting gap 7,3 1an cung ky)

Hoat dong xay dung la linh vuc hoat déng kinh doanh chinh ctia Cong ty khi méi n&m déng
gép tir 70 - 95% doanh thu. Mang xay duyng cta BCE trong quy 1/2106 c6 nhiéu khdi sac
khi dat doanh thu hon 110 ty dong, tang gap hon 7,3 1&n so vé&i cling ky ndm 2015, va gép
phan 16N vao lgi nhuan sau thué quy 1 hon 4,8 ty ddng, tdng manh so véi cling ky 2015. Dy
kién mang xay dwng sé tiép tuc déng gép 6n dinh vao két qua kinh doanh ctia BCE trong
thoi gian toi.

Céc dw an BCE tap trung thi céng trong ndm 2016 bao gom:

» Hoan thién cdng trinh Trung Tam Chinh tri Hanh chinh tap trung tinh Binh Dwong (B11,
Phan M&E B2M, Phan M&E B1) dé ban giao dwa vao s dung.

Thi c6ng cdng trinh nha hang Sunrise;

Thi cong hé théng PCCC nha xudng Bau Bang;

Xay dwng nha & xa hdi Viét Sing;

Xay dwng Nha xwéng Phu Binh;

Xay dwng Nha xwéng ECCO;

Xay dwng Nha xwdng ALKANA.

YV VVYVYYVY

®  Dong tién &n dinh gitip BCE duy tri ty Ié chia cé tlrc tién mit cao.

Dong tién tir hoat dong kinh doanh ctia Cong ty dwoc cai thién tich cuwc trong nam 2015 khi
tang 1én 117 ty déng ( trong khi ciing ky n&m 2014 ghi nhan mic am 15,9 ty déng). Hién tai,
Cong ty c6 quy dau tw phét trién hon 20 ty ddng va khoan loi nhuan chwa phan phdi 25,2 ty
ddng. Vé&i dong tién duoc cai thién va ng vay dang c6 xu hudng gidm sé 13 co s& dé hoat
dong kinh doanh ctia BCE phaét trién bén virng trong tuong lai.

Tl ndm 2010 dén nay, BCE ludn duy tri ty 1& chia cd tirc bang tién mat voi ty Ié 10-
20%/nam. Do dé, v&i viing gia hién tai 6.000-7.000 ddng/cp, cling v&i gid tri sb sach khoang
11.900 ddng/cp, thi BCE 1a cb phiéu c6 ty sudt cd tirc cao va la cb phiéu hap dan déi voi
nhitng nha dau tw gia tri.

® Sy hd tror toan dién cda Téng Cong ty Dau Tw & Phat Trién Cong Nghiép TNHH
MTV (Becamex IDC) trong hoat déng kinh doanh gitip BCE c6 dwegc nguén dw an
BDS tiém ning va ngudn cong viéc én dinh trong mang xay dwng.
Téng Coéng ty Dau Tw & Phat Trién Céng Nghiép TNHH MTV (Becamex IDC) la cb déng Ién
nhat ctia BCE, hién tai Becamex IDC nam giir 51,82% vdn diéu |& ctia BCE. Becamex IDC
la mét trong nhitng doanh nghiép tién phong cta Binh Duong trong linh vire phét trién do
thi. V&i phwong tién, ky thuat thi cdng hién dai, déi ngi k¥ sw ¢ trinh do cao va kinh nghiém
trong linh vuc xay dwng, trong thoi gian qua cac dy an phat trién d6 thi do Becamex IDC
lam cht dau tw da va dang gop phan hinh thanh dién mao dé thi méi cta tinh Binh Dwong.
Chinh vi vay, BCE dang nhan dwoc sw hé tro’ toan dién ctia Becamex trong hoat déng kinh
doanh. Nhiéu dw an, cong trinh clia Becamex dang duoc ban giao cho BCE tham gia thi
¢6ng dadm bao ngudn céng viéc én dinh trong twong lai.

®  Trién vong kinh doanh nam 2016
Két qua kinh doanh quy 1 kha quan nh& doanh thu tir cac céng trinh xay dwng:

Quy 1 nam 2016, hoat déng kinh doanh ctia BCE ¢6 sw chuyén bién tich vdi doanh thu téng
739% so véi cuing ky dat 112 ty ddng. Nhé d6 ma loi nhuan sau thué dat gan 5 ty déng, gap
609 1an cung ky nam 2015. C6 dwoc két qua trén |a nhe doanh thu tir cac cong trinh xay
dwng ky nay déng gop t&i gan 99 ty ddng, tuwong (ng tang 739%. Trong quy nay BCE chua
hoach toan nhiéu doanh thu va lgi nhuan tlr mang kinh doanh BDS. Cong ty sé tiép tuc trién
khai ban dy an Khu Phé Thwong Mai RichTown tai Trung TAm Thanh Phd M&i Binh
Duong, du kién doanh thu va lgi nhuan tlr hoat dong nay sé dugc ghi nha trong cac quy téi.
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Co cau doanh thu quy 1 ndm 2016:

1.065_0

m Doanh thu t&r ban hang hoéa
® Doanh thu B4t déng san

111.162 Doanh thu hoat dong xay dung

Bang 1: Chi tiéu ké hoach kinh doanh nam 2016.

DVT: ty déng

Doanh thu thuin 510
Loi nhuan trwdc thué 32,6
Loi nhuan sau thué 25,43
Dy kién chia cd tirc 7%
Ty suét loi nhuan sau thué/ von diéu 1é 8,48%

Ngudn: BCE
Nam 2016, BCE dit ké hoach kinh doanh véi doanh thu va loi nhuan tang nhe so véi thuc
hién nam 2015. Trong d6, ké hoach doanh thu dat dat 510 ty déng va loi nhuan sau thué dat
25,43 ty ddng, ty 1& chia cb tire dw kién 7% bang tién mat. Chung t6i danh gia k& hoach ma
Cong ty dat ra la kha than trong so v&i tinh hinh thuc té.

V@i doanh thu tir nhiéu dy an xay dung cung v&i doanh thu tlr ban cén hé dy an Khu phb
Thuong mai RichTown tai Trung tam Thanh phd méi Binh Dwong, ching téi dw phéng nam
2016 BCE c6 thé dat hon 700 ty déng doanh thu va 45 ty déng loi nhuan sau thué, twong
dwong véi mirc EPS forward dat 1.500 ddng/cp.

®  Pinh gia va khuyén nghi

Hién tai BCE dang giao dich & mtc P/E la 6,76 lan thép hon nhiéu so voi P/E thi trudng
(11,x 1&n) va P/E nganh xay dwng (10,7 1&n). Bang cac phwong phap dinh gia P/E, P/B véi
dw phéng mirc P/E forward than trong clia BCE ndm 2016 khoang 7 1an chung t6i dua ra
murc dinh gia binh quan déi véi cd phiéu BCE la & mdc 10.500 déng/cp, cao hon 52% so
v&i mure gid hién tai la ddng/cp tai ngay 07/07/2016. Do d6 chung téi khuyén nghi mua doi
v6i ¢b phiéu BCE tai viing gia hién nay.

T ndm 2010 dén nay, BCE luén duy tri ty 1& chia cb tirc bang tién mat voi ty 1& 7% -
17%/nam. Do d6, véi ving gia hién tai 6.000 - 7.000 ddng/cp, cung voi gid tri s séch
khodng 11.900 ddng/cp, thi BCE la cb phiéu cé ty sudt cb tirc cao va la cb phiéu hép dan
dbi v&i nhivng nha dau tw gia tri.
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THONG TIN THEM VE DOANH NGHIEP
1.Téng quan doanh nghiép.

Cong ty Cé phan Xay Dung va Giao Théng Binh Duwong (BCE) dwoc thanh Iap ngay
25/02/2002. Vao thdi diém ndm 2002, d& dap (ng nhu ciu thi cong, xay dwng cac cong
trinh trong ndi b va bén ngoai: Cong ty Becamex IDC da thanh lap Cong ty. C6 phan Xay
Dyng va Giao Thong Binh Duong (BCCE) voi s6 von diéu lé ban dau 7 ty déng. Trong do
BECAMEX IDC nam 35% trong vai tro cla co déng sang 1ap, sé con lai dwoc cac can bd
nhan vién trong Cong ty BCCE tham gia gop vén (65%).

2. Tinh hinh hoat déng kinh doanh.
Hoat ddng kinh doanh ctia cdng ty tap trung cht yéu vao cac linh vuc:

+Linh vwe dau tw va kinh doanh dia éc: hién dang Ia linh vire hoat ddng dwoc danh gia la
tiém nang nhat va hira hen sé mang lai hiéu qua cao cho cong ty Trong thoi gian vira qua,
cong ty da va dang thuc hién thanh cong nhiéu dw &n Bat dong san I&n, xay dwng khu d6 thj
m&i nhw: Trung tdm thwong mai My Phuéc I, dy an phd thwong mai giai doan 1, phé
thwong mai Rich Town... toa lac tai thanh phé ma&i Binh Dwong. Trong twong lai, hwéng
dau tw cla Cong ty s& nhdm vao céac phan khic thj trudng tiém nang nhw lién doanh véi
cac ddi tac trong va ngoadi nudc xay dung cac can hd tlr mirc trung binh téi cao cp trong
tinh.

+Linh vwc xa@y dwng céc cong trinh dan dung, cdng nghiép, giao thdng: Pay la linh
vire hoat dong kinh doanh chinh ctia Cong ty. Trong ndm 2015, BCE da trién khai xay dwng
c&c dy &n I&n cho cac nha dau tw trong va ngodi nwée chl yéu tai Trung tam tai chinh tap
trung-Thanh phé méi Binh Dwong, KCN Viét Nam-Singapore, Khu cong nghiép My Phudc
va Dau Tiéng Binh Dwong. Véi bé day kinh nghiém va néng lyc thi cong, trong thoi gian t6i
BCE sé la mét nha thau xay dwng cé strc canh tranh cao trén thwong trwéng. Ngoai ra BCE
sé trién khai cac dw an dau tw co s& ha tang khu cong nghiép tai fiia ban tinh Binh Duong
va cac tinh lan can fié phat huy hét ning luc ctia Cong ty.

Bang 2: Tinh hinh doanh thu trong giai doan 2013-2016:

DVT: ty déng 2013 2014 2015 | Q1/2016
Doanh thu hop ddng xay dung 696,034 | 444,746 43526 | 111,162
Doanh thu ban hang héa BDS 66,81 166,88 75,88 1,065
Téng doanh thu 762,84 | 613,29 | 511,136 | 112,227
Nguén: BCE

Hoat déng san xuét kinh doanh mang lai doanh thu loi nhuan cht yéu cho cong ty 1a hoat
déng xay 1&p tir nhitng cdng trinh trén dia ban Binh Dwong. Tir ndm 2013 dén ndm 2015,
doanh thu hoat déng xay dung clia cong ty duoc duy tri 6n dinh & muc tr 70% dén 99%
tdng doanh thu hang ndm, dang chu v 1a téc do tang trwdng doanh thu giai doan 2013-2015
clia cong ty giam dan do &nh huéng tir nén kinh té& trong nuéc va thé gidi, nhu ciu mua
sam xay dung nha clra gidm st.

Doanh thu thuan va LNST

900 ~ 763 60
800 ~ 50
700 A 611

600 508 40
500 ~

400 30
300 20
200 ~

100 A 10

2012 2013 2014 2015

mmmm DTT (8 vnd, trdi)  ——LSNT (ty vnd, phai)

Quy 1/2016, tdng doanh thu thye hién 1a 112,23 ty ddng, dat 21,96% ké hoach ndm 2016 (ké
hoach la 510 ty ddng). Loi nhuan Quy 1/2016 cong ty thuc hién dwoc gan 5 ty ddng, dat
19,66% ké hoach ndm 2016 (ké hoach 1a 25,43 ty ddng). Bidu d6 cho thdy kha nang hoan
thanh cac chi tiéu doanh thu lgi nhuan nam 2016 clia cdng ty la twong ddi cao.
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Bang 3. Tinh hinh lgi nhuén trong giai doan 2013-2016:
DVT: ty déng 2013 2014 2015 | Q1/2016
Loi nhuan tr hoat ddng xay dwng 64,344 | 43,086 32,966 10,28
Loi nhuan t ban hang héa BBS 11,36 -4,85 18,38 0,286
Téng loi nhuan truwdc thué 66,95 27,56 33,22 6,94
Ngudn: BCE

12.00%
10.00%
8.00%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%

Bién lgi nhuan

9.4%

4.96%

2012

—o— Net profit margin

Cdng ty c8 phan Xay dung va Giao théng Binh Duong (HSX)

2013

2014
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—— Gross profit margin
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHiNH

BAO CAO KET QUA KINH DOANH CAC HE SO TAI CHINH

bvt: Ty VND

Doanh thu ban hang va CCDV
Céc khoan gidm trlr doanh thu
Doanh thu thuan

Gia vén hang ban

Loi nhuan gop

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Trong do: Chi phi lai vay

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Lgi nhuan thuan tir HDKD
Thu nhap khac

Chi phi khac

Loi nhuan khac

L&i (16) cty lien doanh/lién két
Loi nhuan trwéc thué

Chi phi thué TNDN hién hanh
Chi phi thué TNDN hoén lai
Lgi nhuan sau thué

Loi ich cta cd déng thiéu sb
Loi nhuan sau thué cong ty me

TAI SAN NGAN HAN
Tién va twong dwong tién
DAau tw tai chinh ngan han
Céac khoan phai thu

Hang tén kho

Tai san ngan han khac
TAI SAN DAI HAN

Phai thu dai han

Tai san ¢6 dinh

B4t dong san dau tw

DAu tw tau chinh dai han
Loi thé thuong mai

Tai sén dai han khéac
TONG TAI SAN

NO PHAI TRA

No ngén han

Vay va no' ngan han
Phai tra nguwdi ban
Ngudi mua tra tién trwde
No dai han

Vay va no dai han

VON CHU SO HOU

Vén dau tw ctia CSH
Thang dw vén cé phan
C6 phiéu quy

Lai chwa phan phéi

Vén va quy khac

Loi ich cb dong thiéu sb
TONG CONG NGUON VON

2013
762,84
0,27
762,57
687,15
75,42
0,98
5,39
5,39
0,46
7,09
63,45
4,31
0,81
3,50
0,00
66,96
19,90
0,00
47,06
0,00
47,06

2013
703,57
28,88
0,00
306,32
366,69
1,68
63,62
35,42
21,38
0,00
2,00
0,00
4,81
767,19

395,17
395,17
109,75
179,14
70,89
0,00
0,00
372,02
300,00
0,00
0,00
47,06
24,96
0,00
767,19

2014
613,30
1,92
611,37
574,90
36,47
0,76
10,20
10,20
0,11
6,22
20,70
6,81
0,05
6,76
0,00
27,46
6,04
0,00
21,42
0,00
21,42

2014
834,51
19,66
0,00
400,71
413,28
0,86
115,57
91,78
17,15
0,00
2,00
0,00
4,64
950,08

599,19
599,19
155,05
132,09
125,57
0,00
0,00
350,90
300,00
0,00
0,00
23,58
27,31
0,00
950,08

2015
511,14
3,51
507,62
459,80
47,83
0,98
8,61
8,61
0,00
7,00
33,20
0,83
0,80
0,03
0,00
33,23
8,02
0,00
25,20
0,00
25,20

2015
1.724,91
51,11
0,00
309,00
1.296,43
68,37
72,46
51,47
14,78
0,00
2,00
0,00
4,21
1.797,37

1.444,85
1.009,72
89,74
691,39
13,30
435,13
0,00
352,52
300,00
0,00
0,00
25,20
27,31
0,00
1.797,37
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Hé s6 vé kha néng thanh toan
Hé s6 thanh toan hién thoi
Hé sé thanh toan nhanh

Hé s thanh toan tién mat

Hé s vé hiéu qua hoat déng
Vong quay cac khoan phai thu
S6 ngay thu no binh quan
Vong quay hang tén kho

S6 ngay tén kho binh quan
Vong quay tdng tai san

Vong quay tai san cé dinh

Hiéu suét st dung vén chl s& hivu

Heé s6 vé co chu von

Tai san ngén han/ Téng tai san
Tai san dai han/ Tdng tai san
Hé sb no (chung)

Hé sb no trén VCSH

Hé sb no ngan han trén téng tai san

Hé sb no ngan han trén TS ngan han

Hé sb no ngan han trén VCSH

Hé sb no dai han trén tdng tai san

Hé s no dai han trén tai san dai han

Hé sb no dai han trén VCSH

Hé sb vé kha nang sinh 10i
Hé sé loi nhuan gop

Heé sé loi nhuan tr HDSXKD
Hé s6 loi nhuan khac

Hé s6 loi nhuan trwée thué

Hé sé lgi nhuan rong
Hé sé sinh 1&i tdng tai san (ROA)

Hé sé sinh 1&i vén cha sé hiru (ROE)

Ty trong lgi nhuan khac/ LNTT

Ty trong lgi nhuan tir HDSXKD/ LNTT

Hé sé danh gia thu nhap

Thu nhap trén cé phan (EPS)

Cé ttre trén cb phan

Hé sb chi tra cd tire

Mrc sinh [&i cb tirc

T&ng trudng cd tire hang nam (gD)
Gia tri sb sach (BV)

2013

1,78
0,85
0,07

2,49
144,56
1,63
173,05
0,99
35,68
2,05

91,7%
8,3%
51,5%
106,2%
51,5%
56,2%
106,2%
0,0%
0,0%
0,0%

9,9%
8,3%
0,5%
8,8%

6,2%
6,1%

12,6%
5,2%
94,8%

1.569
1.500
95,6%
6,4%
-11,8%
12.401

2014 2015
1,39 1,71
0,70 0,42
0,03 0,05
1,53 1,65
235,22 217,64
1,47 0,54
242,59 913,10
0,65 0,28
35,77 34,59
1,75 1,45
87,8% 96,0%
12,2% 4,0%
63,1% 80,4%
170,8% 409,9%
63,1% 56,2%
71,8% 58,5%
170,8% 286,4%
0,0% 24,2%
0,0% 600,5%
0,0% 123,4%
6,0% 9,4%
3,4% 6,5%
1,1% 0,0%
4,5% 6,5%
3,5% 5,0%
2,3% 1,4%
6,1% 7,1%
24,6% 0,1%
75,4% 99,9%
714 752
1.300 1.400
182,1% 186,2%
4,5% 5,3%
-13,3% 7,7%
11.697 11.751
07.07.2016
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Lién hé:
Trung tam nghién ciru:

Db Bao Ngoc
ngocl.dobao@mbs.com.vn

Pham Van Quynh
quynh.phamvan@mbs.com.vn

Hé Thong Khuyén Nghi: Hé th6ng khuyén nghi clia MBS dugc xdy dung dua trén miic chénh léch clia gid muc tiéu 12 thang va gid c6
phiéu trén thi truding tai thsi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN TU 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TU -10% dén +10%

KEM KHA QUAN TU -10% dén - 20%

BAN <=-20%

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Pugc thanh 1ap tlr thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quéan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chiing khoan d4u tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngirng phét trién, MBS da tré thanh mdt trong nhitng cdng ty chling khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: moi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi truGng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS d& dugc md rdng va hoat déng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
NGi, TP. HCM, Hai Phong va céc vung chién lugc khac. Khach hang ctia MBS bao gém cac nha dau tu’ cd nhan va t8 chiic, cac td chic tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tuv MB (MB
Capital), Cong ty CP bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS c6 ngudn luc I6n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phu hgp ma rat
it cdc cong ty chiing khoan khac ¢ thé cung cép.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= Cong ty mdi gidi hang dau, di'ng dau thi phan moi gidi tir ndm 2009.

= COng ty nghién cltu cd tiéng ndi trén thi trudng vdi ddi ngli chuyén gia phan tich cd kinh nghiém, cung cap céc san phdm nghién clu
vé kinh t€ va thi truGng chirng khoan; va

= Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy moé vira.

MBS HOI s&

Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Binh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén nim 2014 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhifng thng tin str dung trong béo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cia ching. Quan diém thé hién trong
bdo cdo nay Ia clia (cc) tac gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khdng mét théng tin ciing nhu' y kién nao
dugc viét ra nhdm muc dich quang cao hay khuyé&n nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khong dugc phép sao chép, tai
ban bdi bat ky ca nhan hodc t8 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.
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