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CTCP Dich vu Hang khéng San bay Tan Son Nhat (SAS)
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Hoang Minh Hai
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1315 * SASCO hoan thanh IPO thang 12/2014
** LN 2015 giam do dw phong manh cho céac khoan phai thu i i
xuat nwéc mam.

Tap doan IPP déng vai tro tru c6t trong cai thién hoat dong 2016

Chung téi vira c6 chuyén tham CTCP Dich vu Hang khéng San bay Tan Son Nhat (SAS). Linh vyc
ban |& tai san bay ctia cong ty hién dang hwéng loi nhd sé lwgng hanh khach tang dét bién, nhung
tang trwdng bi han ché do céng suét da dat gi¢i han. Dy kién cong suét san bay Tan Son Nhat
dén n&m 2018 sé tang 60%, qua d6 hd tro téng trwdng clia cong ty trong trung han.

Trong 6 thang dau nam 2016, linh vwc kinh doanh hang mién thué 1a nguén doanh thu chinh
cuia SAS, trong khi thwong mai (cac ctra hang tai san bay theo hinh thirc nhwong quyén
thwong hiéu va ban 1é thwc pham va dé udng) gitp cai thién bién Igi nhuan gop. Téc do ting
trwdng doanh thu ti kinh doanh hang mién thué &n twong chd yéu nhé lwong hanh khach tai san
bay Tan Son Nhét tang 30% so v&i cung ky ndm ngoai. Ngoai ra, nha dau tw chién lwgc Imex Pan
Pacific Group (IPP), giau kinh nghiép trong quan ly kinh doanh hang mién thué va hang xa xi, da
hé tro SASCO tai co cau linh vue kinh doanh hang mién thué ciing nhw gidm bét hang ton kho.
Trong khi d6, bién lgi nhuan gop chung tang 680 diém co ban 1én 39,4% nh& kha nang sinh 16
kinh doanh thwong mai va cac hoat déng khac cai thién manh.

Coéng suat bi han ché anh hwéng dén tang trwéng trong ngan han nhwng viéc diéu chinh co
cau san pham sé giup cai thién bién LN gop. Hién San bay Tan Son Nhét hoat dong véi 111%
cong suét thiét ké va mat bang ban 18 tai san bay da dwoc st dung hoan toan. Vi SASCO trén thuc
té da doc quyén linh vuc kinh doanh hang mién thué tai San bay Tan Son Nhat nhiéu nam, nén
khéng thé t&ng trwdng bang cach tang thi phan. Tuy nhién, di tac chién luvgc va la nha kinh doanh
ban 1& 1au nam IPP nhiéu kha nang sé hd tro SASCO céi thién két qua loi nhuan bang céach diéu
chinh co cAu san pham trong Iinh vire thwong mai, cling nhw tang déng gép doanh thu tir linh vuc
CIP lounge vén cé bién lgi nhuan cao. SASCO ciing dang trong qua trinh diéu chinh cac diém ban
I& thwc pham va dbé udng theo huwéng phuc vu nhanh va take-away. Diéu nay dy kién sé gitip cong
ty thu hat hanh khach hang khéng gia ré, dang ngay cang téng, ddng thei ciing tdng kha nang sinh
I d6i v6i mat bang ban 1& thuc phdm va dd uéng hién nay.

Viéc mé rong san bay Tan Son Nhat nam 2018 sé dong vai tro kich thich tiang trwéng. Viéc
mé& rong san bay Tan Son Nhéat, khi hoan tat ndm 2018, sé gilip cong suat tang 60% lén 40 triéu
hanh khach/nadm. Diéu nay sé kich thich cac linh vwe kinh doanh hang mién thué, ban 1&é thwc phadm
va dd ubng, ciing nhw CIP Lounge trong dai han.

Trong dai han, linh virc kinh doanh hang mién thué va hoat déng thwong mai tai san bay sé
dwoc hé tro nh& nganh hang khong Viét Nam ting trwéng manh. Ndm 2015, s6 hanh khach
céac tuyén bay trong nwéc téng cong dat 21 triéu, tdng 17% so véi ndm 2014, va dw kién téc do
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trén sé& dwoc duy tri trong nhirng ndm t&i nho: (1) Thu nhap cla ngwdi dan téng, khién ngudi tiéu
dung chuyén sang di chuyén bdng dwdng hang khéng thay vi méat dat; (2) Sy xuét hién cta cac
hang hang khong gia ré trong nwéc nhw Vietjet Air véi cac chuyén bay phi hop véi kha néng tai
chinh nguwoi dan, va ty 1é tham nhap cla cac hang hang khéng gia ré tai Viét Nam con thap so véi
cac nwéc Chau A khac; (3) Co sé ha tAng hang khéng cai thién nhanh chéng; (4) Sw bung nd cla
nganh du lich Viét Nam.

Viéc gia nhap San bay Long Thanh c6 thé l1a yéu té tich cwe kich thich tang trwéng trong dai
han. Do céc quy dinh vé& phan viing ctia Tdng Cong ty Cang hang khong Viét Nam (ACV), SASCO
sé& khong thé mé rong vao cac san bay mién Trung va mién Nam, nhwng cé co hodi hoat dong tai
San bay Long Thanh, dw kién sé di vao hoat déng nam 2025 va sé co6 codng suét 50 triéu hanh
khach/ndm trong Giai doan 1. SASCO hién dang I&n ké hoach cho co héi nay.

Tong két KQLN Quy 1/2016 — Bién lgii nhuan gép tiang nhe diéu
chinh co’ cau san pham

Trong Quy 1/2015, doanh thu va loi nhuan trwéc thué ctia SASCO tang trwdng lan lvot 8% va
11%, 1&n 551 ty ddng va 52,9 ty ddng. LNST va sau loi ich CDTS dat 42,7 ty déng, tang 7,8% so
v&i cung ky ndm ngodi, twong dwong EPS 325VND. Linh vic kinh doanh hang mién thué déng vai
trd tru cot vé doanh thu, trong khi thwong mai va cac hoat déng khac la yéu tb chinh kich thich bién
Igi nhuan gbp chung.

Hinh 1: KQLN Quy 1 ciia SASCO

Q1/2015 Q1/2016
Doanh thu 508,4 551,4 8,5%
Kinh doanh hang mién thué 235,0 272,7 16,0%
Thwong mai 150,2 147,2 -2,0%
Khac 123,1 131,4 6,8%
Lei nhuan gop 165,7 217,1 31,0%
Loi nhuan tr hoat dong cot 16i 40,1 52,5 31,0%
LNST va sau lgi ich CDTS* 39,6 42,7 7,8%
Bién Igi nhuan gép 32,6% 39,4% +680 bps
Kinh doanh hang mién thué 20,1% 20,2% +10 bps
Thwong mai 36,4% 48,6% +1.220 bps
Khac 51,8% 68,7% + 1.690 bps
Bién lgi nhuan tr HD cot 16i 7,9% 9,5% +160 bps
Bién LNST va sau lgi ich CDTS 7,8% 7, 7% -10 bps

Ngudn: SASCO, VCSC
* Ghi chd: Tang trwéng lgi nhuan Quy 1 thdp do cung ky ndm ngoai, SAS i Ién nhd thanh Iy tai san.

Linh vwc kinh doanh hang mién thué tiép tuc tich cwe nho sw hd tror cia cé dong chién lwoc
IPP ciing nhw vi thé ddc quyén ctia SASCO, dwoc Chinh phu tao diéu kién. Linh vuc kinh
doanh hang mién thué, dong gop 49% tdng doanh thu va 25% téng loi nhuan gop, dat 272 ty déng
doanh thu trong Quy 1/2016, tdng 16% so vé&i cuing ky ndm ngoai. Tdc dd tang trwdng &n twong
nay la nhd sw hé tro cha IPP, giau kinh nghiém vé ban & hang xa xi va mién thué. IPP ciing hé tro
SASCO tai co cAu san phadm ciing nhw diéu chinh lai chién lwoc gia. SAS hién ndm gitr 100% thi
phan Iinh vc ban hang mién thué tai San bay Tan Son Nhét va kha nang xuét hién déi thi canh
tranh la rat thap do kho khan trong viéc cap phép. Bién loi nhuan gdp linh virc nay tré nén én dinh
trong nhirng nam qua, tlr 20%-22% theo diéu khodn hop ddng ctia SASCO véi cac nha cung cép
chinh tai Singapore, ciing la déi tac cta IPP.
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Trong linh vwc thwong mai, SASCO hién dang tim cach cai thién kha ning sinh 1&i bang
cach diéu chinh co ciu san pham, thay vi day manh ban hang. Linh viyc thwong mai, bao gém
nhwong quyén thwong hiéu va ban 18 thuwe phadm va db ubng tai San bay Tan Son Nhat, dong gop
27% doanh thu va 33% lgi nhuan gép. Doanh thu tr [inh vre nay gidm 2% nhwng bién lgi nhuan
gop tang 12 diém phan tram trong Quy 1/2016. Nam 2016, SASCO d4 nd luc tai co cau sédn pham
béng cach tap trung vao cac dong san pham bién loi nhuan cao. Diéu nay khién doanh thu c6 gidm
nhwng khong dang ké, trong khi dé bién loi nhuan gop tdng manh 1én 49%. Hién SASCO sé& hiru
va diéu hanh 100 diém ban 18, tdng cong chiém 70% tdng dién tich méat béng ban 18.

Cac dich vu khac ciing c6 bién Igi nhuan ting dang ké nho tang déng gép doanh thu tir linh
vre CIP Lounge , von c6 bién Igi nhuan goép rat cao. Céac linh viec khac gdm CPI Lounge, san
xuét nwéc mam, dich vu taxi, kinh doanh bia va x&ng, déng gop 24% toéng doanh thu va 42% téng
loi nhuan gop va dat tang triwdng doanh thu 6,5% v&i bién lgi nhuan goép tdng manh 1.690 diém co
ban. Céng ty cho biét bién loi nhuan gdp tdng manh nhd déng gép doanh thu tir linh vwc CIP
lounge t&ng, v&i bién lgi nhuan 1&én dén 70%-80%, bu d&p cho sw sut gidm cla linh vuc kinh doanh
bia va xang, v&i bién lgi nhuan chi 1%-2%.

Tbng cong, loi nhuan gop dat 217 ty ddng, tang 31% so v&i cuing ky ndm ngoai chi yéu do bién loi
nhuan gdp tang manh.

LNST va sau loi ich CDTS dat 42,7 ty ddng, chi tang 7,8% so v&i cuing ky ndm ngoai do thu nhap
khac giam manh 18%. Thu nhap khac gidm chi yéu do khéng c6 lgi nhuan tir thanh Iy tai san nhw
cung ky 2015.

Trién vong ngan han — Tiém nang ting trwdng han ché dén khi
hoan tat mé& réng San bay Tan Son Nhat nam 2018

Cong ty dé ra muc tiéu nam 2016, doanh thu tang nhe 1,2% lén 2.020 ty déng va lgi nhuan trwédc
thué tang manh 115% lén 181 ty déng. Cé tirc ndm 2016 khoang 9%-10% ménh gia. Xin lwu y réng
muc tiéu tang trwdng loi nhuan trwéc thué cao la do két qué ndm ngoai thp do dw phong manh
cho cac khoan phai thu dai han.

Trién vong ngan han céc linh vwc cbt I8i khdng tich cwc do San bay Tan Son Nhét hién da hoat
dong véi cong suét téi da, khién cac linh viec nay khong con nhiéu co hdi ting trudng, nhw kinh
doanh hang mién thué, thwong mai (kinh doanh thwc phdm va dd ubng, nhuong quyén thuwong
hiéu, v.v.) cling nhw céac dich vu khac (CIP Lounge, kinh doanh bia va xang). Dwéi day 1a trién vong
ting Iinh vue cbt 16i:

Kinh doanh hang mién thué: tang trwéng bi kim ham do céng suat han ché. Ching t6i cho
rang SASCO khé c6 thé duy tri tbc dé tang trwdng trong linh vre nay trong vai nam téi, du cd vi
thé dodc quyén tai San bay Tan Son Nhét. Thuc t&, San bay Tan Son Nhét hién da hoat dong véi
111% cong suét va mat bang kinh doanh hang mién thué da dat muc téi da. Do san bay nay can
hai ndm nira m&i nang cdng suét thiét ké tr 25 triéu hanh khach/ndm 1én 40 triéu hanh khach/nam,
nén cach duy nhat dé linh vuc nay dat tang trwdng 1a gia tri mua hang trung binh méi khach phai
tang trwdng, tuy nhién day 1a yéu tb vén khong hoan toan nam trong sy kiém soat SASCO. Tuy
nhién, da dang héa danh muc san pham va cai thién trwng bay va dich vu khach hang cé thé giup
doanh thu linh vic nay tang trudng véi tbc dd mot chir sd cho dén khi viec mé rong san bay dwoc
hoan tat. Ban lanh dao cho biét khach mua hang mién thué chi yéu 1a khach du lich nwéc ngoai,
d&c biét 1a khach Trung Quéc va Nhat, nhwng ban 1anh dao ciing tim cach thu hat hanh khach hang
khéng gia ré, hién dang tang trwdng manh gap déi so vé&i hang khéng truyén théng.

Diéu chinh co’ cdu san pham dé phuc vu hanh khach hang khéng gia ré dang ting trwéng
manh cé thé giup kich thich tang trwéng linh vwc thwong mai, du cong suat con han ché.
Linh vuc nay ciing bi kim hdm vé kha n&ng ting trwdng vi San bay Tan Son Nhét khéng con cong
suét tréng va quy dinh phan vang clia ACV. Co céu hanh khach thay dbi nhanh chéng, trong dé ty
trong hanh khach hang khéng gia ré ngay cang cao, theo ban lanh dao ciing 1a mot van dé dang lo
ngai. Thuc té, khach hang gia ré da gay ra tac dong tam ly tiéu cwe cho hanh khach truyén théng,
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la dbi twong st dung dich vu tron géi. Cac hanh khach nay da tranh xa cac tu diém ban hang vén
tran ngap dam dong hanh khach hang khéng gia ré, vén cé dang cép thap hon ho. Theo dd, vi ty
trong mua tir khach hang khéng gia ré tang, va vi hanh khach hang khéng gia ré cé sirc mua thap
hon, nén gia tri mua hang trung binh sé giam. Cu thé, cac hoa don ban hang tri gia duwdi
200.000VND nam 2016 chiém 60% tdng s6 héa don cla linh vic thwong mai, trong khi nam 2015
chwa dén 50%. Tuy nhién, cong ty van cho réng cé thé cai thién kha ndng sinh 1&i linh vc nay
bang cach tai co' cAu s&n phdm dé thu hat hanh khach hang khéng gia ré, va cha trong cac dong
san pham co ty suat LN cao. Trong linh vc ban 1é thwe phdm va dd ubng, viéc diéu chinh hinh
thirc diém ban 18 theo hwéng phuc vu nhanh, pht hop véi hanh khach hang khéng gia ré cé thé
gilp céng ty tan dung tdt hon mat bang ban 1& hién nay, qua d6 tang bién loi nhuan du gia tri mua
hang trung binh thp hon so v&i hinh thirc ban 1& thwe phdm va dd ubng théng thuong.

Trién vong cac dich vu khac khong rd rang: Ban lanh dao SASCO duy kién sé& giam dan quy mo
céc Ilinh vire kinh doanh taxi va xang va mé rong linh vyc CIP lounge, vi linh viec nay mang lai ty
suét lgi nhuan cao hon. Tuy nhién, han ché vé cong suét tai san bay Tan Son Nhéat ciing kim ham
viéc mé& rong linh viee nay. Linh viec nwédc mam cia SAS, hién con non tré, van qua nhd, chi cé
mot nha may va doanh thu hang nam chi 10 ty déng, va van chwa rd viéc phat trién linh viec nay
c6 dwoc ban lanh dao wu tién hay khéng. Linh viee dich vu taxi tai Phi Quéc ré rang dang bi anh
hwéng do sw tham gia ctia cac hang taxi khac, theo d6 sb lwong xe taxi clia cong ty gidm tir khoang
400 chiéc xudng con khoang 100 chiéc trong 5-10 ndm qua.

Thanh ly BDS hoic phéi hop phat trién c6 thé gitip céng ty thu vé mét khoan gia tri. Cong ty
c6 mot sb khu dat 16n tai mot sd vi tri chién lwoc. Trong do6, cé 100ha dat chwa phat trién tai mot
sb bai bién ndi tiéng ctia Nha Trang va Phi Quéc, ciing nhw resort Blue Lagoon véi 80 phong va
hién co ty & I4p day 70% trung binh. Khu d4t & Nha Trang day h&p dan véi vi tri gan bai bién va
Vinpearl. Ban lanh dao cho biét cong ty dang tim kiém dbi tac chién lwoc dé phat trién cac khu dat
nay, nhung ciing cé thé sé& sé chuyén nhwong trong trung han. Tuy nhién, viéc dinh gia lai dat sé&
khé cé thé mang lai lgi nhuan tai chinh cho cdng ty vi SAS sé& phai dén bu béng tién mét cho Chinh
phl mét khodn tién bang phan gia tri ting thém cta BDS.
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

T6i, Hoang Minh Hai, xac nhan ring nhi*ng quan diém dworc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca nhan cla
chiing téi vé& cong ty nay. Chuang tdi cling xac nhan réng khéng c6 phan thu laoc nao cla ching tdi da, dang, hoic sé truc tiép hay
gian tiép co lien quan dén cac khuyén nghj hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ctru phu
trach cac bao cao nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu td khac nhau, bao gém chét Iwgng, tinh chinh xac ctia nghién clru,
va doanh thu clia céng ty, trong dé bao gébm doanh thu tir cac don vj kinh doanh khac nhw bd phan Méi gidi té chirc, hodc Tw van
doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi ctia VCSC

Noi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mirc ting/gidm tuyét déi clia gia cd phiéu dé
dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh béng coéng thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat déng thi
trwong. Cong thirc nay dwoc ap dung tr ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Binh nghia
MUA Téng lgi nhuan cé dong (bao gom cb tirc) trong 12 thang téi dw béo sé trén 20%
KHA QUAN Tong lgi nhuan c6 déng (bao gom co tirc) trong 12 thang téi dy bao sé dwong twr

10%-20%
PHU HOP THI TRUONG Téng loi nhuan ¢ déng (bao gbm cb tirc) trong 12 thang t¢i dy béo sé dao dong
; : gitba &m 10% va dwong 10%

KEM KHA QUAN 'zl'gg}og lgi nhuan co déng (bao gom co tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé am twr 10-
BAN Téng loi nhuan cb déng (bao gdm ¢ tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé& am trén 20%
KHONG DANH GIA B6 phan nghién ctu dang hodc c6 thé sé nghién ciu cd phiéu nay nhung khong

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do tw nguyén hoac chi dé tuan tha cac quy
dinh ctia luat va/hoéc chinh sach cong ty trong trieéng hop nhét dinh, bao gdm khi
VCSC dang thuc hién dich vu tw van trong giao dich sap nhap hoac chién Ivgc co
lién quan dén cong ty dé.

KHUYEN NGHI TAM HOAN  Hinh thirc danh gia nay xay ra khi chwa cé day d0 théng tin co s& dé xac dinh khuyen
ngh| dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyen nghl dau tw hodc gia muc tiéu trwéc do, néu
6, khong con hiéu lwc déi véi cd phiéu nay.

Trir khi c6 khuyén céo khac, nhitng khuyén nghi dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién dong gia trong twong lai
c6 thé lam cho cac khuyén ngh| tam thoi khong khép véi mirc chénh léch gitra gia thi trwdng clia cb phiéu va gia muc tiéu nén
viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can dwoc thuc hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét trudng hop, gia muc tiéu sé twong (ng véi danh gia cla chuyén vién phan tich vé gia tri hop Iy hién
tai clia cd phiéu. Gia muc tiéu la mrc gia cb phiéu nén duoc giao dich & hién tai néu thj trudng ddng y quan diém cla chuyén
vién phan tich va cé nhirng yéu té xtc tac can thiét dé tao ra sy thay déi nhan thirc trong thdi han nhét dinh. Tuy nhién, néu
chuyén vién phan tin rdng trong thdi han xac dinh sé khong ¢ tin tic, sy kién hodc yéu tb thic day can thiét dé cb phiéu co thé
dat dén gia tri hop ly thi gia muc tiéu co thé khac véi gia tri hop ly. Vi thé, trong hau hét trwéng hop, khuyén nghi cliia ching toi
chi 1a danh gia sw chwa phii hop gitra gia thi trwérng hién tai va gia tri hop ly hién tai ctia b phiéu theo quan didém clia ching tdi.

Phwong phap dinh gia: Dé xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich c6 thé st dung nhiéu phwong phap dinh gia khac nhau,
bao gébm nhwng khong gi¢i han, phwong phap chiét khdu dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc lwa chon phwong phép tiy
thudc vao tivng nganh, cdng ty, tinh chat cb phiéu va nhiéu yéu té khac. Két qua dinh gia cé thé dwa trén mot hodc két hop nhiéu
phwong phap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF, EV/doanh thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh
nhém cong ty va dwa vao sb liéu qua khtr, 2) Md hinh chiét khau (DCF, DVMA, DDM):; 3) Phwong phap tinh téng gia tri cac
thanh phan ho&c cac phuong phap dinh gia dua vao tai san; va 4) Phwong phap dinh gia st dung I nhuan kinh té (Loi
nhuan théng dw, EVA). Cac mé hinh dinh gia nay phu thudc vao cac yéu té kinh té vi mé nhw tang trwdng GDP, lai suét, ty gia,
nguyén liéu véi cac gid dinh khac v& nén kinh t& cling nhw nhirng rdi ro vén cé trong cong ty dang xem xét. Ngoai ra, tam ly thi
trwéng ciing cé thé &nh hwdng dén viéc dinh gia cong ty. Qua trinh dinh gia con can ¢ vao nhirng ky vong cé thé thay déi nhanh
chéng ma khong can thong bao, tiy vao sw phat trién riéng cda tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua kh(» khéng nhét thiét sé dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia ngoai té
c6 thé anh hwéng bét loi dén gia tri, gia hoac lgi nhuén cia bét ky chirng khoan hay cong cu tai chinh nao c¢d lién quan dugc noi
dén trong bao cao nay. D& dwoc tw van dau tw, thuc hién giao dich hodc cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé véi don vi dai
dién kinh doanh ctia khu vuc dé& dwoc giai dap.
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Lién hé
CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)

WWW.VCSC.com.vn

Tru s& chinh

Bitexco, L&u 15, S6 2 Hai Triéu
Quéan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong giao dich
S& 10 Nguyén Hué
Quéan 1, TP. HCM
+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich
Giam déc

Barry Weisblatt, +848 3914 3588 ext 105
barry.weisblatt@vcsc.com.vn

Ngd Hoang Long, Trwéng phong cao cép, ext 145
Tai chinh, Cong nghiép, Tap doan da nganh

- Trinh Ngoc Hoa, CV cao cp ext 124

- Lé Minh Thuy, Chuyén vién ext 116

Vat liéu xay dwng

- Ly Thi My Dung, Chuyén vién ext 149

Vimé

- Nguyén Hai Hién, Chuyén vién ext 132

Hang tiéu dung, Ot6 va Sam 16p

Pang Van Phap, Trwéng phong ext 143
- Nguyén Thi Anh Dao, CV cao cép ext 185
- Lé Trong Nghia, Chuyén vién ext 181

BDS va Xay dwng
Lwu Bich Héng, Trwéng phong, ext 120
- Hoang Van Tho, Chuyén vién ext 174

Chi nhanh Ha Néi

109 Tran Hwng Pao
Quan Hoan Kiém, Ha Nai
+844 6262 6999

Phong giao dich

236 - 238 Nguyén Céng Tre
Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich
+848 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Anirban Labhiri, Trwéng phong cao cap ext 130
Logistics va Nong nghiép

- Hoang Minh Hai, Chuyén vién ext 138

- Nguyé&n Thanh Nga, Chuyén vién ext 199

DAu khi, Dién va Phan bén
Dinh Thi Thuy Dwong, Trwéng phong ext 140
- Ngb Thuy Tram, Chuyén vién ext 135

Khéch hang ca nhan

Vi Minh Borc, Trwéng phong ext 363

- Nguyén Thao Vy, Chuyén vién 147

- Nguyé&n Dac Phu Thanh, Chuyén vién ext 194

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nwéc ngoai

Té chirc nwéc ngoai
Michel Tosto, M. Sc.
+848 3914 3588 ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

Phong Méi giéi khach hang trong nwéc

Hé Chi Minh

Chau Thién Trdc Quynh
+848 3914 3588 ext 222
guynh.chau@vcsc.com.vn

T4 chirc trong nwérc
Nguyén Quéc Diing

+848 3914 3588 ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Ha Noi

Nguyén Huy Quang

+844 6262 6999 ext 312
guang.nguyen@vcsc.com.vn
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Khuyén cao

Bao céo nay dwoc viét va phat hanh béi Céng ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét. Bao céo nay dwoc viét dwa trén ngudn thong
tin dang tin cay vao thdi diém cong bé. Cong ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét khdng chiu trach nhiém vé dé chinh xac cla
nhitng théng tin nay. Quan diém, dw bao va nhitng wéc lwgng trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat
hanh. Nhirng quan diém nay khong thé hién quan diém chung ctia Céng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay ddi ma
khéng can théng bao trwdc. Bao céo nay chi nhadm muc dich cung cép théng tin cho cac td chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw
cé nhan ctia Céng ty cb phan chirng khoan Ban Viét va khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao
dwoc thao luan trong bao céo nay. Quyét dinh cla nha dau tw nén dwa vao nhirng sw tw van doc lap va thich hop véi tinh hinh
tai chinh ciing nhw muc tiéu dau tw riéng biét. Béo cdo nay khéng dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat
ky muc dich nao néu khéng dwoc sw chép thuan bang van ban ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi ré
ngudn trich dan néu s dung céc thdng tin trong bao céo nay.
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