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Bao cao cong ty

CTCP Chtrng khoan
KIS Viét Nam

true Zriend K I S

CTCP tau cao téc Superdong Kién Giang (HOSE: SKG)-
Phu Quéc vay goi

Quan diém diu tw:

Hwéng loi tlr bung nd du lich tai Phi Quéc va Nam Du nh& vao nhitng ké
hoach phat trién cGa chinh pht danh cho viing

Dai tau 1én giup Superdong tan dung loi thé tir qui md va thdng linh thi truéng
Céc ké hoach dau tw cé thé tiép tuc gia tdng doanh thu va lgi nhuan

Tinh hinh tai chinh én dinh v&i bién LN cao va tién va twong dwong tién doi

dao

RUi ro diu tuw:

- Gia dau tang cé thé anh huéng tiéu twc téi bién LN
- Canh tranh gia tang b&i va cac wu dai khi dau tw vao Phi Quéc

- Co cAu vén chua ti wu

Pinh gia:

Chung t6i dinh gia méi c6 phiéu SKG & mirc 101.2k vao cudi nam 2017 dwa

trén phwong phap so sanh. Khuyén nghi TANG TY TRONG.

Ty déng 2014 2015 2016E  2017E 2018E
DT Thuan (ty déng) 224 305 383 450 502
Tang triéng (%) 36 36 26 17 12

LN hoat ddng (ty déng) 104 174 227 253 287
Bién lgi nhuan (%) 46.4 57.1 59.3 56.4 57.2

LN khac 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
LNST (ty déng) 103 175 228 259 300
Bién lgi nhuan (%) 46.1 57.4 59.5 57.6 59.8

SLCP Iwu hanh (triéu cp) 20 24 34 34 34
EPS (hiéu chinh, VND) 3,073 5,106 6,656 7,554 8,908
Tang triéng (%) 62 66 30 13 18

ROE (%) 34 41 37 31 28
N rong/VCSH (%) -33 -47 -54 -66 -75
PE (x) 28.0 16.9 12.9 11.4 9.7
PB (x) 5.0 4.1 4.1 3.1 24
EV/EBITDA (x) 23.7 14.0 10.2 8.2 6.4
C6 tirc (VND) 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
Suét sinh loi ¢é tirc (%) 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2
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Tiém nang tang trwéng tir Phii Quéc...

Vé&i muc tiéu phat trién Phu Quéc tré thanh trung tdm du lich tAm c¢& quéc té, Cuyu
Tha twéng Chinh pha Viét Nam Nguyén Tan Diing da ban hanh nhirng chinh sach
d&c biét, cung cap wu dai cao nhat (ma mot vang tai Viét Nam cé thé c6) cho cac
nha dau tw vao hon dao nay (vung dac biét khd khan cta Viét Nam). Vi du, thué
suét danh cho cac hoat déng dau tw vao Phu Quéc la 10% trong subt vong ddi dw
&n cung v&i viec mién thué trong 4 nam dau va gidm 50% trong 9 nam tiép theo.
San pham vén nhap khau sé dwoc mién thué. Ngwoi nwdc ngoai & tai Phu Québc
khoéng qua 30 ngay sé dwoc mién thj thuc... Theo do, trong mét vai nam gan day,
Pha Quéc da dén nhan lan séng dau tw Ién, dac biét vao du lich nhw: Vinpearl Pha
Qudc, Khu v bach tha Safari, Khu nghi duwéng Premier Village Phi Quéc, v.v.

La trung tdm cla ndm du lich qudc gia 2016 v&i chd d& “Kham pha dat Phwong
Nam”, Phi Quéc dang dén ngay cang nhiéu khach du lich nhe vao hang loat cac
hoat ddng du lich nhw & Chién dich Du lich xanh Phi Quéc 2016, Lién hoan &m
thwe Dong bang séng Clru Long. Phi Quéc doén 1.92 triéu lwot trong 8T2016, vuwot
murc 1.64 triéu lwot trong nam 2015

Lwong khach du lich

5.00 -

4.00 A
3.00 A
m Kién Giang
2.00 A
= Phi Quéc
] Khach quoc té (t6i
1.00 Phu Quéc)

2013 2014 2015 8M2016

trieu lwot

Ngudn: Sé véan héa, thé thao va du lich tinh Kién Giang

Theo ké hoach phat trién ctia Phu Quédc, lwong khach du lich téi ddo wéc tinh tang
gap doi 1&én 2-3 triéu lwot nam 2020 tr 1-1.2 triéu lwot trong ndm 2015. V&i con sb
thdng ké du khac nam 2015 dat 1.64 triéu lwot, chung téi ky vong rang ndm 2020 sé
c6 xap xi 4 triéu lwot khach téi Pha Québc, twong dwéng mire tang trwdng kép hang
nam dat 20% trong giai doan 2015-2020.

Hon nira, theo S& van héa, thé thao va du lich tinh Kién Giang, khoang 2/3 du
khach t&i Phu Québc bang dwéng thay con lai s& dung may bay. Nhw vay, diéu nay
mé& ra thém co hdi cho cac coéng ty cung cap dich vu van tai dwong thiy nhw
Superdong mé& réng hoat dong kinh doanh ctia minh.

.. va Nam Du
Nam Du 1a mét diém dén khac khi dén Kién Giang véi khong khi trong lanh, khung

canh hoang so va tuyét my. Nam Du dén 47k Iwgt khach trong nam 2015 va 20k
lwot trong 3T2016. Thay dwoc tiém nang nay, Superdong da mé tuyén Rach Gia —
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Nam Du trwdc 6 thang so voi ké hoach. Mac du di vao hoat dong tr 2H2015, dong
gép ctia Nam Du d6i v&i doanh thu thudn ciia Superdong dat 15% trong 1H2016.

Nang lwc hoat dong ctuia Superdong

Céng suat Tuyén (Théng thwong+ Trang thai
(hanh khach) Gio cao diem)

Superdong

Superdong IV 306
"Superdong V275! Rach Gid o Phi Quéc

Superdong VIl 275
Superdong

Superdong IX

Pang vé

Superdong XIlI 275

Nguén: Superdong

Dia ban kinh doanh ctia Superdong

Nguén: Superdong

DP6i tha canh tranh

Pbuwong thay

Vi cong suét Ion va chét lwong dich vu cao, Superdong ddc quyén trong tuyén
Rach Gia < Phu Quéc, 83-85% thi phan tai tuyén Ha Tién- Phu Quéc va 65% trong
tuyén Rach Gia- Nam Du.
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Tuyén Rach Gié « Phi Quéc

Nguén: Superdong

Tuyén Ha Tién < Phu Quéc

Ngoc Thanh 1h15'

*Gia vé cho phu’o’ng tién khéng bao gém gia vé cho hanh khach Nguén: Superdong, Ngoc Thanh, Thanh Théi

Tuyén Nam Du < Phi Quéc

Ngoc Thanh 2h25' 205 145

So véi Ngoc Thanh, Superdong dat mic gia cao hon mét chut vi chét lweng dich vy
tdt hon: tau mai hon véi co s& vat chat tét hon va cong suat cao hon. Déi véi pha
cao téc Thanh Théi, trong khi thdi gian di chuyén ctia Superdong la ngén hon, cang
Bai Vong cla cong ty ciing gan thi trAn Dwong Pong hon (Pha Thanh Thoi cap
cang ba Chong)

P e

| Céng ba Chéng

Wt -l:!u&r.: ............................................
Gia Phu doc

Phu Qudc &
' -

Thi trén ]
Duong DOng  ‘gpuh case ¢ Céng Bai Vong

-

Hon niva, cong suat van chuyén ctia Superdong ciing cao hon rat nhiéu so v&i dbi
tha canh tranh. Cu thé, trong khi Ngoc Thanh chi ¢6 2 tau véi 317 hanh khach méi
lwot, con sé nay ctia Superdong 1a 10 tau va 2,691 khach. Véi 4 tau cao tbc, Thanh
Théi cé thé van chuyén 1,945 hanh khach.
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Dwong hang khéng

Vi khach hang muc tiéu ctia Superdong & ngwdi dan dia phwong tai khu vee Béng
béng séng Clru Long (bao gdm 9 tinh), sy phat trién cGa hang hang khéng gia ré
khong tac ddng manh téi hoat dong clia Superdong trong ngan han.

Déi tha tiém nadng

DPua ra rat nhiéu wu dai, Phi Quéc da thu hat ngay cang nhiéu nha dau tw vao
nhiéu Iinh vwrc khac nhau bao gdm van tai. Trong twong lai, theo chung téi, nhiéu
cong ty s& tham nhap thj trwdng nay, Idam cho canh tranh tré nén gay gét hon.

Nhirng ké hoach dau tw méi
Xin chao Cén Bao

Superdong 1&n ké hoach 1a cong ty du tién trién khai tuyén tau cao tbéc Soéc Tréng
< Con Dao trong nam 2017. Tl nam 2009 t&i nam 2015, sb lweng khach du lich t&i
Co6n Dao tang 33%/nam, trong dé khach québc té ting 22%/nam, theo bao céo cla
UBND huyén Cén Dao. Nam 2015, c6 hon 110 nghin Iwgt khach du lich t&i Con
Dao, lam doanh thu nganh du lich ting 60% so v&i ciing ky 1én mdc 460 ty dong.

Hon nira, theo quy hoach tdng thé phat trién kinh t& cGa Vwon Québc gia Con Dao
t&i nam 2030, Con Dao duwoc ky vong sé tré thanh mét trong nhirng dia diém du lich
hép dan nhét trong khu vwc Ddng Nam A. Theo d6, nhitng cong ty dau tw vao Con
Do sé dwoc hwdng hd tro cao nhat twong tw nhw Phi Québc. Néi chung, wu dai tiy
viéc dau tw vao Con Dao cung vdi tiém nang phat trién du lich khuyén khich
Superdong trién khai tuyén Séc Trang <> Cén Dao. Hon niva. con dwdng gan nhét
t&i Con Pao tir khu ve ddng bdng séng Clru Long 1a Séc Trang. Gidng nhw tuyén
Rach Gia < Phu Quéc, Ia mét trong nhirng ngwdi khai thac dau tién sé mang t6i loi
thé canh tranh cho Superdong. Superdong can khodng 100 ty dé dwa 2 tau di vao
hoat dong cho tuyén nay.

Hay céan trong, Thanh Théi!

Superdong ciing sé trién khai tuyén pha cao téc Ha Tién — Phu Quéc trong nam
2017 dé canh tranh vé&i cong ty TNHH Thanh Théi, cong ty pha cao tbéc duy nhét
hoat dong trong tuyén nay. Diém dén ctia Thanh Théi la cdng Da Chdng & phia béc
clia dao Phu Quéc, c6 khodng cach ngan nhét tir Ha Tién t&i Phu Quéc so véi cac
cang khac. Tuy nhién, viéc di chuyén t&i Dwong Doéng, trung tdm cia ddo Phu
Quéc. Vi vay, Superdong sé& xay mét cau cang cho pha clia minh tai cadng Bai Vong,
cang dén hién tai cla tau cao tbc dé rut ngén khoang cach di chuyén va khac biét
héa. Tdng chi phi diu tw bao gdm cau cang maéi va hai pha dwoc dw bdo & mirc 11-
13 triéu USD.

Trang bi thém tau cho cdc tuyén hién tai

Dbi voi cac tuyén hién tai, 2 tau nira sé dwoc dwa vao s dung vao Q4/2016 va
Q1/2017 dé dap &ng nhu ciu cla khach hang. Theo théng tin t» Superdong, vé t&i
dao Nam Du da dwoc dat hét téi thang 12/2016, thé hién nhu cau du lich t¢i hon
dao nay la rat 1&n.
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Bién LN gop dwoc cai thién

Vi dau diesel chiém 47-50% tdng chi phi, gia dau diesel c6 tac dong kha I&n téi hiéu
qué hoat déng ctia Superdong. Gia dau diesel da gidam 46% vé& muc 12.3k/l trong
thang 06.2016 tir mirc 22.7k dau nam 2014 do ngudn cung toan cau dv thira, da
giup bién LN gbp tang I1én 71% trong Q2/2016 tir mirc 51% trong Q1/2014.

Gia dau diesel va Bién LN gop cua SKG
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Nguén: Superdong

Mac du viéc mé rong hoat dong kinh doanh clia Superdong (déu tw thém 3 tau cao
tbc va van hang tuyén méi Rach Gia < Nam Du trong ndm 2015) da lam tang chi
phi hoat dong cla Ién dang ké trong vai ndm qua, gia dau DO th4p hon da gidm chi
phi nguyén vat liéu trén ca phwong dién tuyét déi va twong déi. Cu thé, chi phi hoat
dong lan lwot ting 9% va 15% so véi cung ky trong ndm 2015 va 1H2016, chi phi
nguyén vat liéu giam 13% va 15% so v&i cung ky.

Hon nira, cong suét khai thac tau tdng 1én mirc 80-85% dbi véi tuyén Rach Gia «

Phu Quéc va 70-75% dbi véi tuyén Ha Tién < Phi Quéc tir mirc trung binh x&p xi
75% trong 1H2014 ciing gép phan mé& rong bién LN gop. Vi chi phi cho méi tau
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trong moét tuyén la nhw nhau khoéng phu thudc sé hanh khach, cang nhiéu hanh
khach trén tau, chi phi trén mdi hanh khach cang thap.

Tinh hinh tai chinh

Doanh thu va loi nhuan tiang trwéng 2 con sé

Ty dong 2015 n/n  6T2016 n/n
DTT 305 36% 189 22 %
LN gop 203 61% 133 28 %
Bién LN gép (%) 66.7 70.4

LN hoat dong 174 67% 115 27.8%
Bién LN hoat déng (%) 57.1 60.8

Chi phi lai vay rong -7 -50% -6 -150%
Thu nhép khac 0 0

LN rong 175 70% 119 33.7%
Bién LN (%) 57.4 63

EPS da diéu chinh (VND) 5,106 66%

ROA (%) 40

ROE (%) 41

Nh¢& vao sy phat trién du lich cta Kién Giang, d&c biét la Pha Quéc, Superdong ghi
nhan mc doanh thu ting trwdng &n twong & mirc 2 con sd. Pang chu y, phan I&n
du khéch t&i Phu Quéc str dung dwdng thiy nhw da noi & trén, da thuc diy doanh
thu cia Superdong. Cu thé, doanh thu thuan dat 305 ty dong trong nam 2015 va
189 ty déng trong 6T2016, twong tng tang 36% va 22% so v&i cung ky. Trong do,
phan t&i tdng trwdng doanh thu trong ndm 2015 duwoc déng goép bdi mire ting 87%
tlr tuyén Ha Tién < Pha Quéc Ién mirc 101 ty déng tir 54 ty déng trong nam 2014.

Sau khi di vao hoat déng t» 6 thang cudi ndm 2015, tuyén Rach Gia < Nam Du
cling ghi nhan muc tang trwdng doanh thu cao nhét 1én mic 28 ty trong nam
1H2016, nang mirc déng gop trong tdng doanh thu thuan Ién 15% (sau 51% cua
tuyén Rach Gia « Phu Quéc va Ha Tién «— Phi Quéc).

Trong khi d8, chi phi nguyén vat liéu gidm va céng suét khai thac cao hon da gitp
tbc d6 tang cla loi nhuan cao hon téc do gia tdng doanh thu. Ln rong tdng vot 70%
so véi cung ky 1én mirc 175 ty ddng trong ndm 2015 va 34% so véi cung ky 1én mirc
119 ty ddng trong 1H2016.

Doanh thu theo tuyén ctia Superdong

2014 2015 6M2016
Gia tri Ty trong (%) Gia tri Ty trong (%) Giatri Ty trong (%)
Ha Tién —~Phu Quéc 54 24 101 33 63.3 33.5
Rach Gia— Phu Quéc 170 76 189 62 96 50.8
Rach Gia <~ Nam Du - - 13 4 28.4 15
Xe trung chuyén - - 1 1 1.3 0.7

Nguén: Superdong
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Uu dai thué

DPéi v&i hoat ddng van tai tai Kién Giang, Superdong sé chi phai trd mc thué la
10% trong subt thoi gian hoat dong nhw 1a mét wu dai danh cho cac cong ty dau tw
vao vung dac biét khé khan nhw da noi & trén. Hon nira, thué thu nhap trén doi tau
cta Superdong hién tai cling dang dwoc mién, gidm. Cu thé, tau Superdong | va
Superdong Il dwoc gidm 50% thué t&i nam 2020, tau Superdong Il va Superdong
IV dwoc huwéng 50% thué téi nam 2022 va cac tau con lai dang dwoc mién thué.
Theo d6, Superdong tiét kiem 34 ty déng va 21 ty dong tién thué trong nam 2015 va
6T2016.

Co’ cau nguodn vén

Lwong tién va twong dwong tién ddi dao va khéng cé ng vay da gidp Superdong cé
tinh thanh khodn rat cao. Cu thé, tién va twong dwong tién twong (ng chiém 67%,
77% va 86% trong tai s&n ngan han trong ndm 2014, 2015 va 1H2016. Trong dé,
tién glri ngan hang ngén han chiém ty trong I&n, déng gép khoang 7 ty déng doanh
thu tai chinh vao két qua kinh doanh ciia Superdong. Thém vao dé, do d&c trung
hoat dong kinh doanh h3u hét 1a tra tién mat, khodn phai thu va hang ton kho chi
chiém ty trong khiém tbn trong tai san.

2014 2015 1H2016
Chi sé thanh toan hién hanh 15.20 26.49 23.84
Chi sé6 thanh toan nhanh 14.73 25.80 23.2
No¢ phai tra/Vén CSH (%) 3 2 2
N¢ vay/Vén CSH 0 0 0

Tuy nhién, khéng cé vay no 1am ting chi phi st dung vén cia Superdong. Khi lai
suét cho vay dang & mwc thdp nhét trong 10 ndm qua, st dung mot vay mot chut
ciing khéng gay ap lwc cho Superdong ma con cai thién co' ciu ngudn vén va tang
ROE. Hon nira, khi dong tién hoat déng cia Superdong rat 6n dinh va tham chi gia
tang, chang téi tin twdng rdng ngan hang sé sén sang cung cap nhirng diéu kién
vay wu dai cho Superdong.

Dinh gia

Chung t6i dinh gia méi ¢d phiéu SKG 1a 101.2k/cd phiéu vao cudi ndm 2017 dua
trén phwong phap so sanh. Khuyén nghi TANG TY TRONG.

Chung t6i khéng dinh gia tuyén méi Con Dao « Séc Tréng va dw an pha Ha Tién
Phu Quéc vi chwa du théng tin.

Nganh van tai 2017 Uéc tinh SKG 2017 gia SKG
PER 13.4x EPS = VND7,554 101,200

No Ticker Name Mkt Cap (USDmn) TTM PER (x)

1 ATTICA GA Equity Attica Holdings S.A 195,606,976 4.7
2 SKG VN Equity Cty CP Superdong Kién Giang 137,453,552 14.9
3 000650 KS Equity CHUNIL EXPRESS CO.,LTD. 129,167,952 30.2
4 MOLS DC Equity Tap doan Mols-Linien 131,451,920 8.1

Chi sé P/E trung binh theo vén héa 13.4x

*Loai bé cac yéu t6 béat thuong va &m. Dir liéu Bloomberg ngay 26/09/2016
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MO HINH TAI CHINH GiaTT: Gia MT: Vén hoa: | CDKT VA DONG TIEN
VNM 86.1k 97.6k 2,951 ty VND J (Ty dong)
Pvi: Ty dong 2015 2016E  2017E 2018E  Vong quay phai thu (x) 381.21 381.21 381.21 381.21
Doanh thu thuan 305 383 450 502 Vong quay HTK (x) 15.08 15.08 15.08 15.08
Tang trung (%) 36 26 17 12 Vong quay phai tré (x) 8.83 8.83 8.83 8.83
GVHB 102 119 153 167  Thay dbi von lwu dong 16 11 9 7
Bién LN gdp (%) 66.7 68.8 65.9 66.8 Capex 54 99 37 37
Chi phi BH& QLDN 29 37 43 48  Dong tien khac 27 27 27 27
EBITDA 193 250 283 320 Dong tién ty do 151 169 269 316
Bién loi nhuan (%) 63.3 65.4 62.9 63.7  Phat hanh cp 0 0 0 0
Khau hao 19 23 29 33 Cdtic 20 24 34 34
Loi nhuan tir HDKD 174 227 253 287 Thay dbing rong -131 -144 -235 282
Bién LN HDKD (%) 57.1 59.3 56.4 57.2 No¢rrong cudi nam -244 -388 -623 -905
Chi phi I3i vay rong -6.8 9.3 -14.8  -23.7  Gia tri doanh nghiép (EV) 2,707 2,562 2,328 2,046
Kha naing tra I4i vay(x) -25.6 -24.4 -17.1  -12.1 Téng VCSH 515 719 944 1,210
L4i/l6 khac 0.0 0.0 0.0 0.0 Loiich cb déng thidu s 0 0 0 0
Thué 6.3 8.3 9.4 10.9 VCSH 515 719 944 1,210
Thué suét hiéu dung (%) 3.5 35 3.5 3.5 Giatri sé sach/cp (VND) 21 21 28 35
Loi nhuan rong 175.0 228.1 258.9 300.3 Norong/VCSH (%) -47.38 -54.01 -66.05 -74.81
Bién loi nhudn (%) 57.4 59.5 57.6 59.8  No rong / EBITDA (x) -1.27 -1.55 -2.20 -2.83
Li ich CD thiéu s6 0 0 0 0  Toéng taisan 527 736 965 1,238
LN cho céng ty me 175 228 259 305 -  Nogrong = No— Tién & tuong duong tién
Sb wang CP (160 20 24 3 o Cmmmowdvato CvEichouin o s Tany. co ol
EPS hiéu chinh (VND) 5,106 6,656 7,554 8,908 trong nam 2017, 2018 la x&p xi 400 ty déng.
Tang EPS (%) 66.2 30.4 13.5 17.9 e -
Cb tirc (VND) 1,000 1,000 1,000 1,000 [RFkieEba it 2017E
Ty Ié tra c6 tirc (%) 1.4 150 132  11.2  ROE (%)(khéng gém lgi 41 37 31 28
- EBITDA = DT thuan — (GVHB — Khéu hao) — Chi phi BH & QLDN ich CD thiéu so)
- EBIT = EBITDA — Khéu hao L ROA (%) 40 36 30 27
Lo ki qom 118 homt dong to eninn, a1 6.6 LOLK va i ks ROIC (4) o A
- Tylétrd cé tuc = Cé tirc da trd / LN rong cho cong ty me WACC (%) 15.0 15.0 15.0 15.0
PER (x) 16.9 12.9 11.4 9.7
PBR (x) 4.1 4.1 3.1 2.4
PSR (x) 9.7 7.7 6.6 5.9
EV/EBITDA (x) 14.0 10.2 8.2 6.4
EV/sales (x) 8.9 6.7 5.2 4.1
Suét sinh Igi cé tirc (%) 0.7 1.2 1.2 1.2
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Bao cao cong ty— SKG — TANG TY TRONG CTCP Chwrng khoan KIS Viét Nam
Lién hé:

Tru s& chinh HCM Chi nhanh Ha Néi

Tang 3, Maritime Bank Tower Tang 6, CTM Tower

180-192 Nguyén Cong Tr&v, Q1, TP.HCM 299 Cau Gidy, Q.Cau Gidy, Ha Noi
Tel: (+84 8) 3914 8585 Tel: (+84 4) 3974 4448

Fax: (+84 8) 3821 6898 Fax: (+84 4) 3974 4501

Phong Phan tich Doanh nghiép

Trwdng phong Phan tich Chuyén vién Phan tich — Chuyén vién Phan tich — Chuyén vién Phan tich —

Doanh nghiép Nang lwong, logistics Tiéu dung Bat dong san

Hoang Huy, CFA Tran Ha Xuan Vi Lé Thi Nu Hoang Thé Trung

(+84 8) 3914 8585 (x1450) (+84 8) 3914 8585 (x1459) (+84 8) 3914 8585 (x1460) (+84 8) 3914 8585 (x1457)
huy.hoang@kisvn.vn vu.th@kisvn.vn nu.lt@kisvn.vn trung.ht@kisvn.vn

Phong Phan tich Vi mé

Trwéong phong Phan tich Vi Chuyén vién Phan tich Ky

mo thuat

Bach An Vién Nguyén Kim Quang

(+84 8) 3914 8585 (x1449) (+84 8) 3914 8585 (x1461)
vien.ba@kisvn.vn quang.nk@kisvn.vn

Phong Khach hang Pinh ché

Giam d6c Quan hé Khach
hang dinh ché

Lam Hanh Uyén

(+84 8) 3914 8585 (x1444)
uyen.lh@kisvn.vn

BAO CAO CONG TY Trang 10



Bao cao céng ty—- SKG — TANG TY TRONG

: néugia muc tiéu cao hon 15% hodc hon (bao gdm suét sinh lgi ¢ tirc) so véi gia thi trudng.
: néu gia muc tiéu cao/thap hon -5 dén15% (bao gdm suét sinh lgi ¢ tirc) so véi gia thi trudng.
: néu téng ty suét sinh loi 12 thang (bao gém cb tirc) thap hon -5%.

Ban bao céo nay do Céng ty Cd phan Chirng khoan KIS Viét Nam (KIS) phat hanh véi sy ddng gép clia cac chuyén gia cla
KIS dwoc néu trong bao cdo. Bao cao nay dwoc viét nham muc dich cung cép théng tin cho khach hang la cac té chirc dau
tw, cac chuyén gia hoac cac khach hang ca nhan cta KIS tai Viét Nam.

Ban bao cao nay khéng nén va khéng dwoc dién gidi nhw mot dé nghi mua hoac ban hoac khuyén khich mua hodc ban bét
cl khoan dau tw ndo. Khi xay dwng ban bao cdo nay, ching téi hoan toan da khéng can nhéc vé cac muc tiéu dau tw, tinh
hinh tai chinh ho&c cac nhu cau cu thé ctia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh diu tw cho riéng minh cac
nha dau tw nén dwa vao y kién tw van cla chuyén gia tw van tai chinh doc 1ap cta minh va tay theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh.

Khi viét ban b&o c&o nay, ching téi dwa vao cac ngudn théng tin cong khai va cac ngudn théng tin dang tin cay khac, va
chung toi gia dinh cac thong tin nay 1a ddy da va chinh xac, mac du chung t6i khong tién hanh xac minh doc 1ap cac théng tin
nay. KIS khong dwa ra, mét cach an y hay rd rang, bat ky ddm bado, cam két hay khai trinh nao va khéng chiu bat ky mét
trach nhiém nao dbi véi tinh chinh xac va day dd cla nhirng théng tin dwoc dé cap dén trong bao cao nay.

Cac nhan dinh, danh gia va dy doan trong bao cao nay dwoc dwa ra dwa trén quan diém chd quan cla ching t6i vao thoi
diém dwa ra bao cao nay va cé thé thay ddi bat ky Iic nao ma khéng can bao truéc.

KIS cé thé da, dang va sé tiép tuc thuc hién cac dich vu tw van dau tw hodc tién hanh cac cong viéc kinh doanh khac cho céac
cong ty dwoc dé cap dén trong bao cao nay. Ngoai ra, KIS ciing nhw cac nhan sy cap cao, gidm ddc va nhan vién cua KIS
c6 lién quan dén viéc viét hay phat hanh bao cao nay cé thé da, dang va s& mua hodc ban cé ky han chirng khoan hoac
chirng khoan phai sinh (bao gdm quyén chon) clia cac cong ty dwoc dé cap trong bao cdo nay, hodc chirng khoan hay
chirng khodan phai sinh clia cong ty cé lién quan theo cach phu hop hodc khéng phu hop véi bao cdo va cac y kién néu trong
bao cao nay. Vi thé, nha dau tw nén y thirc rdng KIS cling nhw cac nhan sy cap cao, giam déc va nhan vién cia KIS cé thé
c6 xung ddi loi ich ma didu do c6 thé anh hwéng dén nhan dinh.

Bao cdo nay khong dwoc sao chup, nhan ban hodc xuat ban (toan bd hodc tirng phan) hodc tiét 16 cho bat ky ngwdi nao
khac ma khong dwoc sw chap thuan bang van ban cta KIS.
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