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NGANH: Nha san xuat 6 to6 va thiét bi 6 to 24/11/2016

Coéng ty ¢6 phan Pau tw dich vu tai chinh Hoang Huy (HSX: TCH)

NGUYEN THI KIM CHI
Chuyén vién phan tich

TAO KHAC BIET DE PHAT TRIEN

Doanh thu chinh chuyén déi tir mang kinh doanh bat dong
san sang phan phéi xe dau kéo véi ti trong doanh thu quy
Dién thoai: (+84)3773 7070/4303 1/2016 dat hon 50%. T thang 5/2015, TCH tr& thanh nha
phan phéi chinh thirc san phdm xe dau kéo My International, tao
chd drng trén thi trwdng Viét Nam.

Email; chintk@fpts.com.vn
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I.  TINH HINH HOAT DONG KINH DOANH
1. Phan phéi xe dau kéo

Vi cac yéu cau khat khe tir phia Navistar, viéc tré thanh dbi tac phan phéi san
pham chinh thirc diu xe kéo International chirng t& dwoc uy tin cling nhw nang
Iwc trong nganh ctia TCH. Trwéc day, cac doanh nghiép khac cling cé nhap
khau céac 16 18 xe dau kéo tlr My, tuy nhién do sb lwong san pham it khién viéc
van chuyén bang duwong bién bat budc phai déng container. Theo nhw théng tin
tr mot sé cadng 1én nhap khau & Hai Phong, cac dau kéo déng container bat
budc phai cat bét mot phan sau do khi 1én dat lién sé thuec hién cac nghiép vu
han gan lai; diéu nay khién chét lwong xe bi anh hwdng. Mét khé khdn khac ma
TCH c6 thé d&m bao hon ddi v&i cac doanh nghiép nhap sb lwong it 1a van dé&
bdo hanh.

Theo nhw phia céng ty cung cép, tir thang 5/2015 — nay cong ty da nhap
khau khoang 2000 xe dau kéo vé Viét Nam. Ciing twong tng trong khoang
thoi gian tir thang 8/2015 dén thang 10/2016, TCH d& ban ra ngoai thj truong
hon 1,500 xe dau kéo véi ty suat loi nhuan gop dat 12%. C6 thé thay sé lwong
d4au xe kéo ban ra tdng manh trong ntra cudi nam 2016. Dac biét trong 3 thang
gan nhét (tr thang 8 — 10/2016) ty suat loi nhuan gop dat 21% do 16 hang méi
nhap vao vé&i gia vn kha ré bdi tinh trang dw cung & My.

Tuy nhién, ap Iywc cia hdng xe Navistar Ién TCH I&n khi quy trinh nghiép vu
khat khe, thanh toan qua L/C, tham chi phai trd ngay yéu cau TCH phai c6
lwong tién méat déi dao.

2. Bubn béan linh kién, phu tung

Hién tai, TCH c6 5 showroom du tiéu chuan 3S trén toan quéc véi doanh
thu dat 2.8 ty dong tir 1/1/2016 t&i nay. Du kién trong twong lai gan ap chuén
3S v6i toan bo [én t&i 30 showroom. Ty suét loi nhuan gdp cla mang kinh
doanh nay wéc dat 50%. Khac voi cac loai linh kién phu tung ctia mét sb dong
xe nhap khau tir Trung Quéc, Dai Loan; cac thiét bi cla xe dau kéo My néi
chung rat khé thay thé. Xuét phat tir nhu cau trén, TCH da mé& rong hé théng
showroom 3S (Ban hang — Dich vu - Linh kién) v&i cac san phadm hé tro chinh
hang ciing nhw cong nghé dwoc chuyén giao tir phia Navistar.
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Ban phéi cdnh showroom 3S (Nguén: TCH)

TCH dwoc chuyén giao cong nghé xtr ly van dé khi thai xe dau kéo My. Xt
ly khi thai dworc coi la van dé sbng con dbi véi cac loai xe dau kéo nhap khau tir
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My khi thuc té dau diesel & Viét Nam c6 chi s6 lwu huynh trén 1500 ppm, thoi
gian nghet binh loc xay ra rat nhanh. TCH dang ap dung phwong phap thay cam
bién khi thai va chwong trinh van hanh déng co riéng dé giai quyét triét dé van
dé nay.

TCH phan phéi, mua dit ban doan cac linh kién/phu tung cho cac dai ly
dong thdi hé tro huan luyén, dao tao cac ky nang. Diéu nay giup TCH c6 thé
tang ty suét loi nhuan gdp véi mang kinh doanh linh kién/phu tung déng thoi
khéng tap trung quéa nhiéu ngudn lwc, gidm bét chi phi.

Il. PHAN TiCH SWOT

1. DPiém manh

- La nha phan phdi chinh thirc sdn pham xe dau kéo My, cong nghé phaét trién
khi dworc chuyén giao tir Navistar.

- TCH c6 chién lwoc kinh doanh rd rang khi tap trung vao viéc nhap khau va
phan phdi, khéng mé& réng thém sang hoat déng lap rap, gidam dwoc rdi ro
khi thi trwdng di xubng.

2. Diém yéu
Chi s6 BDI 3 nam 22/11/2013 - . Mgc d6 thwong lwong gitka TCH véi nha cung c&p kém, bi phu thudc vao thi
22/11/2016 trwong 6 t& My. Quy trinh nhap khau cham so véi cac hang tir Trung Québc
2500 -
3. Co hdi
2000 ) _ .
- Theo quyét dinh 49/2011/Qb-TTg, tir 1/1/2017 sé ap dung tiéu chuan khi
1500 thai mic 4. Hién tai cac phwong tién & Viét Nam dang ap dung murc 2, 3.
1000 Néu nhw theo dung 16 trinh nang chudn khi thai thi TCH sé c6 dwoc loi thé
500 khi c6 thé nang cép cho cac dau kéo International I&n chuan EURO 4.
0 - Hé théng co s& ha tAng chwa tét dua ra bai toan cho cac doanh nghiép van
NV o\ e tai khi phai can nhac chi phi gitra cac dong xe tr My, Nhat Ban,Han Quéc
\;\’\\ \;\'\\ \,\'\\ \,\'\\ R oo e f ~ .\
i 2 2 2w v&i loi ich lau dai thay vi cac dong xe Trung Quoc khéng bén.

4. Thach thirc

- Nganh van tai Viét Nam dang gap khé khan, dac biét van tai dwdng bd yéu
kém tlr co s& ha tAng giao théng dén phwong tién tham gia van tai. Chi sé
BDI c6 dau hiéu phuc héi nhung chua rd rét.

ll. TRIEN VONG DOANH NGHIEP

1. Trién vong ngan han

(@) Phan phéi xe dau kéo International

Hién tai, cong ty dang c6 700 hgp ddng trién khai v&i 16 trinh nhap xe (xe vé dén
Viét Nam) nhuv sau:

+ Thang 12/2016: 450 xe
+ Thang 1/2017: 250 xe.

Theo tién dd ban hang t&i hién tai thi hét ndm tai chinh 2016, muc tiéu dat hon
1000 ty déng doanh thu mang ban xe dau kéo My sé& hoan thanh. Chi riéng trong
7 thang dau n&m, doanh thu ghi nhan & mang kinh doanh nay wéc dat hon 700
ty déng, dat 70% ké hoach vé doanh thu.

(b) Kinh doanh bat déng san
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TCH dw kién ghi nhan khoang 800 ty dong doanh thu tlr hoat déng ban can hd,
chuyén nhwong mét sé mat bang thwong mai va ché dé 6 to tai 3 thng ham tai
dw an Golden — Land.

TCH dang lap bao cao kha thi dy an cai tao xay dwng chung cw ci voi vi tri
déc dia tai Lé Loi, Ngd Quyén — Hai Phong véi 2 tda chung cw 6 tang, dién tich
xay dwng 1,500 m2.

Mét trong nhirng dw an kha thu hat 1a dw an Khu dé thj thu nhap thap
Pruska Town (dwoc thwe hién qua cong ty lién két cia TCH 1a HHS) véi quy mo
20,69 ha tai An Ddng, Hai Phong. Dy an da hoan thanh 8 block nha th4p tang
dau tién v&i 312 cdn ho va da co ban hoan thanh ban giao. Hién dw an dang
tiép tuc xay dwng giai doan 2 véi 6 block nha véi 234 can hé. Loi thé dw an dem
lai cho C6ng ty 1a 4 ha d4t thwong mai dwoc mién tién st dung dat. . Vi 4ha
nay, cong ty cé thé tan dung d& mé cac showroom ciing nhw xay duwng cac
trung tdm thwong mai hodc nha dé ban.

S6 lwong co

phiéu dang
lweu hanh

Gia Gia tri von héa Gia tri doanh

(VND) nghiép

Loi nhuan sau

Doanh thu thué

P/E

)

HTL 61,900 12,000,000 742,800,000,000 865,282,305,050 1,374,556,304,650 78,415,009,631  9.47x
HAX 39,200 11,116,170 435,753,864,000 899,135,151,299 1,820,821,752,000 28,283,820,139 15.41Xx

SvC 43,100 25,045,680 1,079,468,808,000 3,045,600,251,719 9,163,190,190,860 77,250,255,232 13.97x
T™MT 22,050 36,887,980 813,379,959,000 2,577,853,998,286 4,014,429,585,505 100,980,990,367  8.05x

Cao nhat 15.41x
Trung binh 11.73x
Trung Vi 11.72x . )
Thip nhat 8.05x Hién tai, TCH dang giao dich v&i mirc PE 4 quy gan nhat & mirc 13.5x, cao hon
v&i trung binh nganh la 11.7x.
2. Trién vong dai han
4000 Doanh thu ban xe tai theo khu vie Theo dw bao t» PWC, tbc d6 tang trwdng an twong
nhét trong mang kinh doanh xe tai sé dén t» cac quéc
3500 p gia dang phat triép nhw Thd Nhi Ky, Indonesia va Viét
/ Nam. Day sé la tiem nang cho cac doanh nghiép kinh
3.6% doanh xe tai n6i chung & Viét Nam.
3000 P
”'4.11553&/“" Tuy nhién nganh van tai chwa cé diu hiéu héi phuc,
2500 " vy nguén cau khong tang trwdng. Ngoai ra cac van dé vé
21% . NAFTA . . £z A 2 o ts s o A
A o . chinh sach thué suat nhap khau sé 1a rui ro I&n doi voi
o = Tayva Trung Au cac doanh nghiép thwong mai
2000 < 345 = IEA ghiep g mai.
=EBRIC .. N A . A X N
1500 — Trong dai han, can xem xét thém cac nhan to tao dong
Iwe chung cho ca nganh trong thi gian t&i.
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1000 Thai Lan: 4%
500
~"5.6%
0
2013 2020 (dv dodn)
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dugc cung cép b&i FPTS dwa vao cac n‘guc‘)n thong tin ma FPTS coi la dang tin cay. cé
san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién. ching to6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day da cda cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chii quan clia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw sir dung bao céo nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bj phy thugc
vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cdo phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khdong ndm gitr bat ky ¢d phiéu nao clia doanh nghiép
nay.

Cac thong tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Coéng ty Cé phan Chieng khoan FPT Coéng ty Cé phan Chirng khoan FPT Coéng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp.Hd Chi Minh Chi nhanh Tp.Pa Nang

Tang 2 - Toa nha 71 Nguyén Chi Thanh, Tang 3, toa nha Bén Thanh Square, 136 — 100, Quang Trung, P. Thach Thang, Quan
Quan Béng Da, Ha Noi, Viét Nam 138 L& Thj Héng Gam. Q. 1, Tp.Hb Chi Hai Chau, TP. Pa Nang

DT: (84.4) 37737070/2717171 Minh, Viét Nam DT: (84.511) 3 553 666

Fax: (84.4) 3 773 9058 DT: (84.8) 6 290 8686 Fax: (84.511) 3 553 888

Fax: (84.8) 6 291 0607
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