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Giao dịch: Các chỉ số thị trường diễn biến trái chiều trong tuần qua. Cụ thể, VN-Index 

kết thúc tuần giảm 1.60% đứng tại 665.14 điểm; trong khi HNX-Index đóng cửa tuần tăng 

0.41% đang dừng ở 81.17 điểm.  

Thanh khoản thị trường trên hai sàn cải thiện nhẹ. Theo đó, khối lượng khớp lệnh trung 

bình phiên trên sàn HOSE đạt 107.16 triệu đơn vị/phiên tăng nhẹ 1.32% so với tuần giao 

dịch trước; trong khi trên sàn HNX đạt 33 triệu cổ phiếu/phiên tăng 0.56%.  

Với các tín hiệu giao dịch không mấy tích cực cuối tuần trước, không quá khó hiểu khi 

tâm lý giới đầu tư đã trở nên tiêu cực và kéo theo áp lực tháo hàng tiếp tục diễn ra trong 

các phiên đầu tuần. Với quy mô bán ròng lên đến hơn 400 tỷ đồng, khối ngoại được 

xem là tác nhân gây giảm điểm chính khi đẩy mạnh tháo hàng ở nhiều cổ phiếu Large 

Cap như VNM, MSN, BVH, VIC, HPG… và khiến VN-Index đánh mất hơn 17 điểm chỉ 

trong hai phiên giao dịch này.  

Hai phiên lao dốc đầu tuần đã khiến mặt bằng giá cổ phiếu trở nên hấp dẫn hơn và kích 

hoạt lực cầu bắt đáy hoạt động sôi nổi trở lại trong phiên giao dịch ngày 30/11. Sự đồng 

thuận trở lại của nhóm cổ phiếu Large Cap cùng động thái mua ròng mạnh bất ngờ của 

khối ngoại với tâm điểm là VNM đã giúp VN-Index hồi phục trở lại trên mốc 665 điểm. 

Lực cầu bắt đáy gia tăng theo đó cũng khiến tâm lý giới đầu tư trở nên hưng phấn hơn 

và góp phần giúp thanh khoản được cải thiện đáng kể trong phiên giao dịch này. 

Dù các chỉ số thị trường hồi phục, tuy nhiên, điểm đáng lưu ý là tín hiệu giao dịch vẫn 

chưa cho thấy chuyển biến tích cực khi: 

(1) Dù mua ròng mạnh nhưng lực mua của khối ngoại không có sự lan tỏa mà chỉ 

tập trung ở một vài cổ phiếu lớn như VNM, HPG, HSG… Bên cạnh đó, tính ổn 

định cũng chưa có khi họ cũng nhanh chóng bán ròng trở lại trong các phiên tiếp 

theo. 

(2) Dù thị trường đón nhận sự hỗ trợ từ nhóm cổ phiếu Dầu khí nhờ thỏa thuận cắt 

giảm sản lượng được thông qua trong cuộc họp của OPEC. Tuy vậy, sức nóng 

của nhóm cổ phiếu này vẫn chưa thể giúp thị trường thực sự khởi sắc trở lại khi 

phần còn lại của thị trường vẫn tiếp tục cho thấy sự suy yếu.  

Với tín hiệu giao dịch không khả quan thì áp lực bán đã gia tăng trở lại, sự phân hóa 

diễn ra và sắc xanh của thị trường bị thu hẹp đáng kể trong phiên giao dịch tiếp theo. 

Phiên giao dịch cuối tuần, áp lực bán tiếp tục tăng cao và khiến sắc đỏ tái chiếm trở lại 

các chỉ số thị trường. Sức ép điều chỉnh từ nhóm cổ phiếu Large Cap vẫn là nguyên 

nhân chính khiến VN-Index lùi sâu. Ngay cả các cổ phiếu Dầu khí nổi bật như GAS, 

PVD cũng nhanh chóng suy yếu trở lại. Tuy vậy, nhờ dòng tiền bắt đáy hoạt động trước 

đà giảm sâu mà mốc 660 điểm vẫn được giữ vững trên VN-Index.  

Bên cạnh sự hưng phấn của nhóm cổ phiếu Dầu khí, nhóm cổ phiếu nóng tiếp tục để lại 

dấu ấn trong tuần qua với sắc xanh vững vàng qua các phiên. KLF vẫn là tâm điểm của 

dòng tiền đầu cơ khi ghi nhận chuỗi tăng trần qua 10 phiên liên tiếp. Ở chiều ngược lại, 

dòng tiền tiếp tục ngó lơ nhóm cổ phiếu Mid Cap và Small Cap khi thanh khoản của 

phần lớn cổ phiếu trong nhóm tiếp tục ghi nhận sự thụt lùi.  
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Nhà đầu tư nước ngoài: bán ròng mạnh hơn 678 tỷ đồng trên cả hai sàn. Trong đó, 

họ bán ròng trên HOSE với hơn 612 tỷ đồng và bán ròng trên HNX với hơn 66 tỷ đồng. 

Với lực bán ròng tập trung chủ yếu ở nhóm cổ phiếu Bluechip và trụ cột, không quá khó 

hiểu khi khối ngoại vẫn là nhân tố ảnh hưởng tiêu cực nhất lên thị trường trong tuần 

qua.   

Trên HOSE, lực bán ròng tập trung mạnh nhất là ở VIC với 151.68 tỷ đồng; tiếp theo là 

MSN với 93.21 tỷ đồng, DPM với 56.26 tỷ đồng, SSI với 52.4 tỷ đồng… Về phía mua 

ròng là các mã như HPG với gần 47.6 tỷ đồng, tiếp theo là VCB với 42.9 tỷ đồng, HSG 

với 31 tỷ đồng... 

Trên sàn HNX, giá trị bán ròng mạnh của khối ngoại tập trung chủ yếu ở PVS với 62.4 tỷ 

đồng, VCG với 10 tỷ đồng và NTP với 7 tỷ đồng; ngược lại mua ròng chủ yếu ở BVS và 

IVS với 2.4 tỷ và 1.8 tỷ đồng. 

Cổ phiếu đáng chú ý: Các cổ phiếu tăng giá mạnh đáng chú ý trên sàn HOSE là HAI 

tăng 18.21%, KPF tăng 39.65% và trên HNX là KLF với 50%, NHP với 27.78%.      

HAI tăng 18.21%. HAI tăng mạnh trong tuần qua khi chưa đón nhận thêm thông tin liên 

quan đến hoạt động kinh doanh chính. Nhiều khả năng dòng tiền đầu cơ đã đẩy mạnh 

hoạt động ở cổ phiếu này sau khi giá cổ phiếu này đã liên tục giảm mạnh trong tuần 

trước. 

KLF tăng 50%. KLF tiếp tục trở thành tâm điểm của nhóm cổ phiếu nóng trong tuần qua 

khi ghi nhận chuỗi tăng trần liên tục qua 10 phiên liên tiếp. Nhiều khả năng những kỳ 

vọng về việc công ty này sẽ là nhân tố hưởng lợi nhiều nhất từ thương vụ CTCP Xây 

dựng Faros mua 65% cổ phần của CTCP FLC Travel (KLF đang sở hữu 36.6% vốn tại 

FLC Travel tính đến cuối quý 3/2016) đã thúc đẩy dòng tiền đầu cơ hoạt động tích cực ở 

cổ phiếu này trong thời gian qua.  

KPF tăng 39.65% và NHP tăng 27.78%. Hai cổ phiếu tiếp tục tăng giá mạnh trong tuần 

qua nhiều khả năng đến từ sự chuyển hướng dòng tiền trên thị trường khi giới đầu tư 

đang đẩy mạnh hoạt động trading ngắn hạn ở một số cổ phiếu nhỏ trong bối cảnh nhóm 

cổ phiếu lớn vẫn đang cho thấy sự suy yếu. 

Cổ phiếu giảm điểm mạnh đáng chú ý trên HOSE là KSH với 20.20% và trên HNX là 

FID với 12.50%. 

KSH giảm 20.20%. KSH giảm mạnh trong tuần qua nhiều khả năng xuất phát từ áp lực 

chốt lời tăng cao sau khi cổ phiếu này đã ghi nhận chuỗi 3 tuần tăng trần liên tục trong 

thời gian vừa qua. 

FID giảm 12.50%. FID giảm mạnh trong tuần qua sau khi không đón nhận thêm thông 

tin liên quan đến hoạt động kinh doanh chính. Giá cổ phiếu này đã liên tục lao dốc 

không phanh sau khi xuất hiện những tin đồn công ty này có liên quan đến CTCP Mỏ & 

XNK Khoáng Sản Miền Trung (MTM) trong thời gian vừa qua. 

  

Áp lực tháo hàng tiếp tục hiện diện và kéo các chỉ số thị trường lùi sâu trong tuần qua. 

Trong đó, khối ngoại vẫn là tâm điểm khi không ngừng tháo hàng ở nhóm cổ phiếu 

Large Cap.  

THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN TUẦN 05.12-09.12.2016 
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Tuy nhiên, các phiên giảm điểm sâu đã kích hoạt dòng tiền bắt đáy hoạt động sôi nổi và 

giúp sắc xanh trở lại thị trường trong các phiên giữa tuần. Dù vậy, trước áp lực tháo 

hàng mạnh thì những nỗ lực của dòng tiền bắt đáy là không đủ để giúp thị trường lấy lại 

sự tích cực. 

Phiên giao dịch cuối tuần, tín hiệu giao dịch tiếp tục diễn biến theo chiều hướng xấu khi: 

(1) Áp lực bán vẫn duy trì ở mức cao và gây ra nhiều khó khăn cho nỗ lực hồi phục 

của thị trường. Điểm đáng lưu ý là lực bán không tập trung ở nhóm cổ phiếu nào 

mà đã lan toả khá rộng. Điều này cho thấy tâm lý của bên nắm giữ cổ phiếu vẫn 

rất yếu ngay cả khi thị trường được hỗ trợ bởi các thông tin tốt.  

(2) Giao dịch khối ngoại vẫn chưa có sự khởi sắc khi họ vẫn đang bán ròng mạnh 

trong tuần qua. Dù xuất hiện phiên mua ròng ngày 30/11, tuy nhiên đây là phiên 

tái cơ cấu danh mục của quỹ MSCI Frontier Markets Index ETF. Hoạt động rút 

ròng của khối ngoại nhiều khả năng xuất phát từ việc giá đồng USD liên tục tăng 

lên  trong tháng 11 và xác suất Fed sẽ tăng lãi suất trong tháng 12 đang khá cao. 

(3) Dòng tiền thông minh vẫn đang giảm mạnh giao dịch và chưa cho thấy dấu hiệu 

sẽ tham gia trở lại thị trường. 

FTSE đã chính thức thông báo danh mục mới cho FTSE Vietnam Index trong phiên cuối 

tuần. Theo đó, FTSE Vietnam Index chỉ bổ sung CII và loại đến 4 cổ phiếu gồm STB, 

HNG, PGD, HHS ra khỏi danh mục. Tâm điểm của thị trường trong tuần tới sẽ là hoạt 

động công bố danh mục mới của Market Vector Vietnam ETF và cuộc họp chính sách từ 

FED liên quan đến việc nâng lãi suất đồng USD. 

Tâm lý giới đầu tư thường khá thận trọng trước các kỳ tới cơ cấu danh mục của các quỹ 

ETF và nhiều khả năng điều này sẽ lập lại trong kỳ tái cơ cấu này. Đặc biệt là khi dòng 

tiền khối ngoại đang có xu hướng rút ròng liên tục trong các tuần qua.  

Như vậy, với các tín hiệu giao dịch hiện có cùng các thông tin tác động trong tuần tới thì 

cơ hội hồi phục của thị trường là khá mong manh. Giao dịch thị trường nhiều khả năng 

sẽ trầm lắng trước kỳ tái cơ cấu danh mục của các quỹ ETF. Việc hạn chế các hoạt 

động giải ngân mạnh vẫn nên là ưu tiên hàng đầu của giới đầu tư trong giai đoạn hiện 

tại.   

 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT 

Phân tích Xu hướng và Dao động giá 

VN-Index – MACD chưa cho mua trở lại 

VN-Index liên tục giằng co mạnh với những mẫu hình nến xanh đỏ xen kẽ nhau trong 

tuần qua. Với việc liên tục tạo ra các đỉnh/đáy mới thấp hơn (lower low, lower high) thì xu 

hướng giảm ngắn hạn vẫn chưa bị đảo ngược.  

Đáy cũ tháng 09/2016 và ngưỡng Fibonacci Retracement 23.6% đang duy trì trong vùng 

650-660 điểm. Vùng này có khối lượng tích lũy lớn nên dự kiến sẽ hỗ trợ hiệu quả cho 

VN-Index trong thời gian tới.  

Chỉ báo MACD vẫn duy trì bên dưới ngưỡng 0 và chưa cho mua trở lại. Nếu trạng thái 

này vẫn duy trì trong tuần tới thì rủi ro sẽ gia tăng. 

http://vietstock.vn/2016/12/cii-vao-ro-ftse-vietnam-index-stb-hng-pgd-va-hhs-chia-tay-3358-508078.htm
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Khối lượng giao dịch vẫn duy trì ở mức trung bình 20 phiên cho thấy lực cầu không quá 

yếu. 

 

 

HNX-Index – Dark Cloud Cover xuất hiện  

Mẫu hình nến đảo chiều Dark Cloud Cover xuất hiện trong phiên giao dịch cuối tuần 

02/12/2016. Điều này cho thấy nhà đầu tư đang khá thận trọng trong ngắn hạn.  

HNX-Index đang ở khá sát đường middle trong bối cảnh Bollinger Bands đang co thắt 

mạnh. Vì vậy, triển vọng ngắn hạn có thể bị đe dọa nếu giá rơi xuống dưới đường 

middle. 

Vùng 82-82.5 điểm là kháng cự gần nhất của chỉ số. Dự kiến sẽ có rung lắc nếu giá test 

lại vùng này. Nếu có điều chỉnh mạnh xảy ra thì vùng 79-80 điểm sẽ đóng vai trò hỗ trợ.  
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Chiến lược đầu tư:  

Nhà đầu tư canh chốt một phần danh mục ở các nhịp tăng và hạn chế mua đuổi giá cao. 

Phân tích Market Strength   

Trong phiên giao dịch ngày 02/12/2016, VS-Arms VN đạt giá trị 0.81.  Điều này cho thấy 

cung cầu cân bằng trong phiên này. Đường EMA5 phiên tiếp tục ở trong vùng cung cầu 

cân bằng.  

VS-B/SORD đạt mức 1.00 cho thấy khối lượng đặt mua khá cân bằng so với khối lượng 

đặt bán.  
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Phân tích Dòng tiền  

Biến động của dòng tiền thông minh: Trong phiên ngày 02/12/2016, VS-NVI VN giảm 

nhẹ và vẫn duy trì dưới EMA 20 phiên. Điều này cho thấy dòng tiền thông minh đang rút 

ra khỏi thị trường.  

Biến động của dòng tiền từ khối ngoại: Khối ngoại bán ròng trong phiên giao dịch 

ngày 02/12/2016 (chỉ tính giao dịch khớp lệnh). Nhìn chung, khối ngoại bán ròng liên tục 

trong thời gian gần đây.. 
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Báo cáo này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin. Thông tin trên báo cáo được 

Vietstock thu thập từ những nguồn đáng tin cậy nhưng chưa được xác minh một cách 

độc lập; Vietstock không đại diện hay đảm bảo và không chịu bất kỳ trách nhiệm hay 

nghĩa vụ nào về tính xác thực và hoàn thiện của thông tin đó. 

Không một thông tin hay ý kiến nào đưa ra cấu thành một lời giới thiệu hay lời mời giới 

thiệu, chào mua hoặc bán bất kỳ chứng khoán, các khoản đầu tư nào, hay các quyền 

chọn, hợp đồng tương lai, các loại chứng khoán phái sinh liên quan đến các chứng 

khoán và các khoản đầu tư đó. Thông tin thu thập không nhằm mục đích đưa ra lời 

khuyên đầu tư cho cá nhân và nó cũng không nhắm đến những mục tiêu đầu tư cụ thể, 

tình hình tài chính và những nhu cầu cụ thể của bất kỳ ai nhận được bản báo cáo này.  

Các ý kiến trong báo cáo hoàn toàn do Phòng Tư vấn của Vietstock đưa ra và có thể 

thay đổi mà không cần báo trước. 

© Bản quyền thuộc Vietstock 2016. Không một phần nào trong báo cáo này được phép 

làm lại, sửa chữa lại, hay được chuyển giao dưới bất kỳ hình thức hay phương pháp nào 

như điện tử, kỹ thuật, sao chép, ghi âm hay những hình thức khác mà không được sự 

cho phép của Vietstock. 

 

KHUYẾN CÁO 


