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CTCP Pau tw Nam Long (NLG)

Ngay bao cao 24/01/2017 2015 2016 P
Gia hién tai: 22.500 VND Tang trwéng DT 452%  101,3% NLG NI
Gia muc tiéu trwéc day:  24.600 VND Tang trwéng EPS 108,5%  61,2% 20%

Bién LN gop 33,2% 33,1%

Bién LN rong 16,4% 13,6% 0%
TL tang: +9,3% EV/EBITDA 30,3x 9,4x
Loi suét cd tire: 2.2% P/B 1,4x 1,3x 2 s Apr16 Ju-16 oct-16 Jan-17
Tbéng mirc sinh 1oi: +11,5% P/E 15,1x 9,5x
Nganh: BDS NLG Peers VNI Tbng quan cong ty
GT von héa: 142,3trUSD  PIE (truot) 9,5x 9,1x  16,8x NLG la cha dau tw BDS v&i 25 nam kinh nghiém va co quy
Room KN: 0,8tr USD P/B (hién tai) 1,3x 1,1x 2,1x dat & TPHCM, Can Tho, Long An va Binh Dwong. Sau khi
GTGD/ngay (30n): 0,2tr USD No rong/CSH 0,1x 0,2x NA xay dwng vi thé virng chic la chi dau tw BDS gia ca phai
Cb phan Nha nuéc: 0,0% ROE 14,7%  11,7%  12,1% chdng hang dau & TPHCM, NLG dang chuyén hwéng sin
SL cb phiéu lvu hanh 142tr ROA 6,9% 4,0% 2,1% phan khuc trung cAp véi 10.000 cén hd ban ra trong vong 3
Pha loding 163tr n&m t&i. Cac thwong hiéu néi tiéng ctia NLG 1a EHome,

Flora va Valora
Nguyén Tuan Anh Loi nhuan 2016 tang trwo'ng nhé lién tuc ban giao cac dw
Chuyén vién ,
an

CTCP Pau tw Nam Long (NLG) vira cong bé KQLN Quy 4 kha quan nh tiép tuc ban giao tai cac dw
an nha & nhw Ehome 3 va 4. Chung t6i hién dwa ra khuyén nghi KHA QUAN danh cho NLG va dw
kién khong diéu chinh nhidu gia muc tiéu hién nay.

Doanh thu ting 101% lén 2.500 ty déng so v&i ndm 2015 chl yéu nho ban giao cac dw an Ehome
va Flora Sakura (86% téng doanh thu thudn) va phan con lai tr ghi nhan doanh thu d4t nén, dat
thwong mai, va cung cap dich vu (14% tdng doanh thu thuan).

Bién Igii nhuan goép 2016 di ngang so vé&i mirc 2015 nho bién lgi nhuan gdp Quy 4 phuc héi lén
43% v&i dong gop tir cac dy an co bién lgi nhuan cao chiém ty trong I&n. Theo ban lanh dao, bién lgi
nhuan Quy 3 gidm manh do ghi nhan dy an Flora Sakura c6 bién Igi nhuan thap hon.

LNST 2016 ting 67% lén 345,2 ty dong nh& doanh thu cao hon so vé&i ky vong. Két qué nay vuot
dw bao trwdc day clia ching téi cho ndm 2016 vi cong ty da day manh tién do ban giao tai hai dw an
nay (Ehome 3 va 4) trong Quy 4.

Gia tri hgp déng 2016 tang 67% so v&i 2015 1én mirc cao nhét tir trwéc dén nay véi 2.500 can
tri gia 2.800 ty dong. Két qua nay cé dwoc nh& cac thwong hiéu cdn hd clha cong ty dwoc thi trwdng
dén nhan tich cwe nhw Ehome va Flora. Ban lanh dao wéc tinh 70% gia tri hop déng van chuwa duoc
ghi nhan. Do gia tri ban hang chwa ghi nhan nam 2016 kha 1én, ching t6i lac quan véi trién vong loi
nhuan ctia NLG ndm 2017 va sé diéu chinh dw bao trong bao céo t&i.

% dw bao
Q4/2015  Q4/2016 016
Doanh thu 609 862 42% 1,259 2,534 101% 120%
LN gop 200 371 86% 418 839 101% 134%
Chi phi SG&A 119 128 8% 273 359 32% 111%
EBIT 81 243 200% 145 480 231% 159%
'(':';STL 1 157 Ll 131 183 40% 206 345 67% 140%
Bién LN gop 32,8% 43,0% 33,2% 33,1% 29,7%
Chi phi SG&A
trong % doanh 19,5% 14,8% 21, 7% 14,2% 15,4%
thu
Bién EBIT 13,3% 28,2% 11,5% 18,9% 14,3%
Bién LNST triy 21,5% 21,2% 16,4% 13,6% 11,7%

CBbTS
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Ngudn: B&o céo tai chinh cong ty, dw bao ctia VCSC
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

T6i, Nguyén Tuén Anh xac nhan rang nhitng quan diém dwoc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan cla
chung téi vé cong ty nay. Chiing téi cling xac nhan réng khéng cé phan thu lao nao ctia ching téi d&, dang, hodc sé tryc tiép hay gian
tiép c6 lien quan dén cac khuyén nghi hay quan didm thé hién trong béo céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ctu phu trach
cac bao cao nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lwong, tinh chinh xac cha nghién ctru, va doanh
thu clia cdng ty, trong d6 bao gdm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhw bd phan Maéi gidi td chirc, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghij ctia VCSC

Noi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mic tang/giam tuyét dbi cia gia cd phiéu dé dat
dén gia muc tiéu, duwoc xac dinh bang céng thire (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat dong thi truong.
Cong thirc nay dwoc ap dung tir ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Dinh nghia
MUA Téng loi nhuan ¢ dong (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dy béo sé trén 20%
KHA QUAN Tong lgi nhuan c6 déng (bao gom co tirc) trong 12 thang téi dy bao s€ dwong tir

10%-20% .
PHU HOP THI TRUGONG Téng loi nhuan cb déng (bao gdm céb tirc) trong 12 thang téi dw bao sé dao déng
; : git¥a @m 10% va dwong 10%

KEM KHA QUAN T(())(;)g loi nhuan cb déng (bao gém cb tirc) trong 12 thang téi dw béo sé am tir 10-
BAN Téng loi nhuan cb déng (bao gdm cd tire) trong 12 thang té¢i dw bao sé am trén 20%
KHONG DANH GIA BO phan nghién ctru dang hoac c6 thé sé nghién ctru ¢b phiéu nay nhung khong

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do tw nguyén hodc chi dé tuan tha cac quy
dinh cta luét va/hodc chinh sach cong ty trong trwong ho’p nhat dinh, bao gém khi
VCSC dang thye hién dich vy tw van trong giao dich sap nhép hoac chién lwoc cé
lién quan dén cong ty dé.

KHUYEN NGHI TAM HOAN  Hinh thtrc danh gia nay xay ra khi chwa cé day da thong tin co s& dé xac dinh khuyen
nghi d4u tw hodc gia muc tiéu. Khuyen nghi dau tw hodc gia muc tiéu trwvdc do, néu
¢6, khéng con hiéu lyc déi véi cb phiéu nay.

Trtr khi co khuyen céo khac, nhitng khuyén nghi dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. thng bién déng gia trong twong lai c6 thé
lam cho céac khuyen ngh| tam tho'l khéng khép véi mirc chénh léch gitra gia thi truéng ctia ¢d phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién
giai cac khuyén nghi dau tw can dwoc thuc hién mét cach linh hoat.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua khir khong nhét thiét sé dién ra tvong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia ngoai té co
thé anh hwéng béat lgi dén gia tri, gia hoac loi nhuan clia bat ky chirng khoan hay cong cu tai chinh nao c¢ lién quan dwoc ndi dén
trong bao cdo nay. P& dwoc tw van dau tw, thwe hién giao dich hodc cac yéu ciu khac, khach hang nén lién hé véi don vi dai dién
kinh doanh ctia khu vwe dé dwoc giai dap.
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CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)

WWW.VCSsC.com.vn

Tru s& chinh

Bitexco, Lau 15, S6 2 Hai Triéu
Quéan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong giao dich
Sé 10 Nguyén Hué
Quéan 1, TP. HCM
+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich
Phong Nghién ctru va Phan tich

+848 3914 3588

research@vcsc.com.vn

Tai chinh, Céng nghiép, Tap doan da nganh
Digvijay Singh, Trwéng phong cao cap ext 145
- L& Minh Thuy, Chuyén vién ext 116

Vimoé
- Nguyén Hai Hién, Chuyén vién ext 132
- Hoang Thuy Lwong, Chuyén vién ext 364

Hang tiéu dung, Ot6 va Sam lép

DPing Van Phap, Trwéng phong cao cap ext 143
- Nguyén Thi Anh Bao, CV cao cap ext 185

- Lé Trong Nghia, Chuyén vién ext 181

- Tran Trung Thanh, Chuyén vién ext 139

BDS va Vit lidu Xay dwng

Lwu Bich Héng, Trwéng phong ext 120
- Nguyén Tuén Anh, Chuyén vién ext 174
- Nguyén Thao Vy, Chuyén vién 147

Chi nhanh Ha Néi

109 Tran Hwng Pao
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+844 6262 6999

Phong giao dich

236 - 238 Nguyén Céng Tre
Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Barry Weisblatt, Giam déc ext 105
barry.weisblatt@vcsc.com.vn

Logistics va Nong nghiép
Anirban Labhiri, Trwéng phong cao cap ext 130
- Nguyén Thanh Nga, Chuyén vién ext 199

Dau khi, Dién va Phan bén
Dinh Thi Thuy Dwong, Trwwéng phong ext 140
- Ngé Thuy TrAdm, Chuyén vién ext 135

Khéch hang ca nhan

Vi Minh Borc, Trwédng phong ext 363

- Nguyén Bac Phu Thanh, Chuyén vién ext 194
- Chu Lwc Ninh, Chuyén vién ext 196

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nwéc ngoai

Té chirc nwéc ngoai
Michel Tosto, M. Sc.
+848 3914 3588 ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

Phong M6i giéi khach hang trong nwéc

Hé Chi Minh

Chau Thién Trdc Quynh
+848 3914 3588 ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn

T4 chirc trong nwérc
Nguyén Quéc Diing

+848 3914 3588 ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Ha Noi

Nguyén Huy Quang

+844 6262 6999 ext 312
guang.nguyen@vcsc.com.vn
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Khuyén cao

Bé&o céo nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cao nay duoc viét dwa trén ngudn théng tin
dang tin cay vao thoi didm cong bb. Céng ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét khdng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac cuta nhirng
thong tin nay. Quan diém, dy b4o va nhitng wéc lwgng trong bao cao nay chi thd hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh.
Nhirng quan didm nay khong thé hién quan diém chung cla Cong ty C4 phan Ching khoan Ban Viét va cé thé thay déi ma khong
can théng bao trwéc. B4o cao nay chi nhdm muc dich cung cAp thong tin cho cac td chire dAu tw cling nhw cac nha déu tw ca nhan
ctia Cong ty cd phan ching khoan Ban Viét va khéng mang tinh chdt méi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan
trong b4o céo nay. Quyét dinh clia nha dau tw nén dwa vao nhirng su tw van doc lap va thich hop véi tinh hinh tai chinh ciing nhw
muc tiéu dau tu riéng biét. Béo céo nay khéng dwoc phép sao chép, ti tao, phét hanh va phan phéi véi bét ky muc dich nao néu
khéng duwoc sy chap thuan bang van ban cia Cong ty Co phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi rd ngudn trich dan néu st
dung céc théng tin trong bao cao nay.

See important disclosure at the end of this document WWW.Vcsc.com.vn | VCSC<GO> 24/01/2017 | 5


http://www.vcsc.com.vn/



