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Company Updates
CTCP Day Cap dién Viét Nam - CAV

Két qua kinh doanh 2016:

Doanh thu thuan dat 5,631 ty déng (-0.6% yoy) va LNTT dat 304.4 ty déng (+38.7%
yoy). Bién Igi nhuan gdp cai thién 1.5 diém phan trdm |&én 9.8% cho ca ndm 2016,do
Cadivi d3 co cu lai doanh thu ban hang, tip trung vao cac mang kinh doanh cé bién
loi nhuan cao la cdp dién, va gidm cdc hoat dong thuong mai cé bién lgi nhuan khong
déng ké.

Trién vong 2017:

Gia nguyén liéu dau vao ting manh: Dong 1a nguyén liéu chinh déng gép khoang 70%
chi phi nguyén vat liéu. Gia ddng nguyén liéu thé gidi ting manh tir thang 11/2016 va
duy tri & muic cao trong nhitng thang ddu 2017. Mt bang gid dong trung binh trong
Q1/2017 tang 24.4% so vdi cung ky, va cao han 19% so vdi gid trung binh cla ndm
2016. Thoi gian lvu trit déng ctia Cadivi vao khodng 30 — 45 ngay, do vay cé do tré
gitta gid dong thé gidi va gid nguyén liéu san xuét.

Gia dong thé gidi
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Cadivi didu chinh gi ban ting khodng 20%. T 1/1/2017, Cadivi d3 thuc hién ting gia
ban & cac mat hang day cap dién ban ra cho hé théng dai ly, vdi mirc tang gid khodng
20%. MUrc ting gid ban tuong ng véi su tang gid hon 30% & dién bién gia ddng thé
gidi, tr mirc ddy cla thang 11/2016. Loi thé dau nganh va hé théng dai ly trai dai giup
cong ty co su linh hoat trong viéc diéu chinh gia ban ra theo xu hudng gia dong.

Téng vdn 1én gap ddi dé bd sung vbn lwu ddng va cho cic hoat déng dau tu: Vao
25/11/2016, Cadivi d3 thuc hién tang vén 1:1 véi ngudn thu vé khodng 576 ty dong.
Ngudn vén duac st dung cho cac hoat ddng dau tu va bd sung ngudn vén luu dong,
cu thé nhu sau:

1)  DAutu thém 50 ty cho céng ty Cadivi Dong Nai, dé dau tu thém 110 luyén dong,
tang cong suat tir 5 ngan tAn dong 1én 25 ngan tan ddng. Lo luyén dong du kién divao
hoat d6ng tir quy 2/2017, gitp Cadivi khdng con phai gia cong luyén déng tir bén ngoai
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2) Dautu 95ty dong cho CT TNHH Cadivi Mién Bic. Hién nay thi trudng mién Bac chichiém khodng 6% tdng
doanh thu cta Cadivi, va chl yéu dang duoc phan phdi tir nha may mién Nam. K& hoach kinh doanh cua
Cadivi Mién Bic cho 2017 1a 400 ty ddng doanh thu va 36 ty dong LNTT.

3) PAau tu ting cong suat khu vue mién Trung + mién Nam thém 30%, véi tdng chi phi capex cho ndm 2017
du kién 300 ty dong

Trong 2 thang dau ndm 2017, doanh thu va lgi nhuan dat 12% so vai ké& hoach, va cé tang trudng so vai cling ky
du khéng nhiéu. Do anh hudng cla tét, viéc ban hang d3 b gian doan trong 2 thang dau nam.

Ké hoach 2017

Doanh thu ké hoach 6,200 ty dong (+10.7%); LNTT ké hoach 403 ty déng (+34% yoy). Loi nhuan cai thién bang cac
bién phap cat giam chi phi, cing vdi viéc ting gid ban tir dau ndm. Bién loi nhuan gdp duwoc ddt muc tiéu 14 13.5%,
tdng tir mirc 9.8% clia 2016. CO tire dy kién duy tri & mirc 30% tién mét.

Nhén dinh BSC

Chung toi cho rang ké& hoach doanh thu dat ra |a kha than trong. K& hoach dé ra véi gia dinh san lwong tuong
duong 2016, theo dé gia ban trung binh tang khodng 10% yoy. V4i viéc gia ban d3 duoc diéu chinh tdng 20% tur
dau 2017, va ndng suat san xuat s& tang dan tir quy 2/2016 cho khu vuc mién Trung va mién Nam, ching téi cho
rang Cadivi cé thé vuot ké hoach doanh thu, kéo theo mutc loi nhudn cao hon so véi ké hoach 2017. Nha may
mién Béc s& bat dau déng gbp tang trudng tir 2018, dadm bao trién vong dai han ctia doanh nghiép.

Vi ké hoach kinh doanh dé ra, EPS 2017 clia CAV & mirc 5,038 VND/cp. Tai ngay 23/3, cb phiéu CAV dang duoc
giao dich @ murc gid 63,100 VND/cp, twang ing vdi mie P/E forward la 12.5x.
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Diém nhin ky thuat:

- Xu hudng hién tai: Dang tich I8y quanh khu vuc khdng cu 64, sau da ting ngan han (hd tro ngén han 61),

xu hudng van ddng trong bién d6 rdng trong trung va dai han (ho tro - khang cu lich st 50-61)

- Chibdo xu hudng MACD trén mirc 0 va trén duang chi bdo cham, chi bdo RSI thoat khoi ving qua ban.

- Thanh khodn: chua cai thién, thanh khodn trung binh 1&én quanh méc 20.000 don vi /phién.
Nhan dinh: C6 phiéu CAV dang van dong trong kénh gid tdng hinh thanh tir ddu ndm 2017, hién tai, c6 phiéu tich
IGy trang thai quanh khu vuc dinh khdng cu 64 va cho chinh phu trd lai.
Khuyén nghi:: Yéu t6 thanh khodn thap I3 han ché trong giao dich cé phiéu CAV. Tuy nhién, khi thanh khoan tr&
nén tich cuc hon, tich Ity di ngang hién tai cé thé s& |3 co hoi tao da cho CAV chinh phuc cadc mic khang cu cao
hon. Vung giad hop ly 61-64. Thuc hién cat 16 khi mat ngudng 61, gia ky vong 68.

Do thi
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http./fwww. amibroker. com
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Khuyén cao st dung

Ban béo céo nay ctia Céng ty C6 phdn Chimg khoén Ngan hang Péu tw va phét trién Viét Nam (BSC), chi
cung cép nhing théng tin chung va phén tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhu dién bién thi truong chimg
khoén trong tuén. Bao céo nay khong duoc xéy du’ng dé cung cép theo yéu cau cua bét ky té chirc hay ca
nhan riéng 1& nao hoéc céc quyét dinh mua bén, ndm g/w ching khoén. Nha dau tw chi nén st dung cac thong
tin, phan tich, binh ludn cta Ban bao céo nhw la ngudn tham khao truéc khi dua ra nhitng quyét dinh dau tw
cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong béo céo nay duoc dua trén nhiing
nguén dir lidu dang tin cay. Tuy nhién Cong ty C6 phén Chirng khodn Ngan hang dau tw va phét trién Viét
Nam (BSC) khéng dam bao réng céc ngudn théng tin nay Ia hoan toan chinh xéc va khéng chiu bét ky mot
tréch nhiém nao déi véi tinh chinh xac ctua nhiing théng tin duoc dé cdp dén trong béo céo nay, ciing nhw
khéng chiu trach nhiém vé nhiing thiét hai dbi véi viée str dung toan b hay mét phén néi dung ciia bén béo
céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duoc dé cap trong béo céo nay dua trén sw cén nhéc cén trong,
céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhiing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khéng
can bao trude. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai sén cia Céng ty C6 phén Ching khoan Ngén hang
Déu tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra dbi, in &n ma khéng cé sw déng y ctia BSC
déu trai luat. Bat ky néi dung nao cia tai lidu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhén ban & bét ky hinh
thire hay phuong thire nao hodc (ii) duoc cung cdp néu khéng duoc sw chép thuan cia Céng ty C6 phén
Chirng khoan BIDV.

BSC Tru sé chinh

Tang 10& 11 Thap BIDV
35 Hang Véi, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:  +84 43935 2722
Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh Hé Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Céng Trir
Quan 1, Tp. H5 Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax:  +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.vn
Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities
Bloomberg: BSCV <GO>




